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投资要点： 

➢ 电子板块观点：三星S24系列新机发布，搭载第三代骁龙8移动平台和Galaxy AI，联合谷

歌云全面拥抱AI浪潮谋求创新；台积电2023年第四季度营收环比上升14.4%，同比持平，

归母净利润环比上升13.1%，业绩拐点初现。整体产业处于逐步回暖阶段，建议关注周期

筑底、国产替代、工控及汽车电子、AI芯片及光模块四大投资主线。 

➢ 三星S24系列新机发布，搭载第三代骁龙8移动平台和Galaxy AI，联合谷歌云全面拥抱AI

浪潮谋求创新。1月18日，三星正式发布全新旗舰S24系列新机，包括6.2英寸的S24、6.7

英寸的S24+以及6.8英寸的S24 Ultra。该系列不仅搭载目前行业领先的骁龙8 Gen3 for 

Galaxy芯片（台积电代工，采用N4P工艺），S24和S24+还提供搭载其自主研发和代工的

Exynos 2400芯片的版本（采用4nm LPP+工艺）。值得注意的是，S24系列为三星旗下首

款AI手机，搭载的Galaxy AI可利用智能文本和通话翻译功能实现无障碍交流，同时影像方

面支持三星新的AI影像工具套件，此外Galaxy AI提供了新的基于AI的搜索方式，如画圈搜

索和拍照搜索。S24系列也是三星与谷歌云生成式AI技术合作的开端，三星是第一个通过

云将Gemini Pro和Imagen 2部署到其智能手机上的谷歌云合作伙伴。在全球消费电子疲弱

的大背景下，随着AI大模型的加速落地，各头部厂商均达成了AI赋能的共识，坚定布局AI

赛道，使其加速融合消费电子谋求创新。早先于三星Galaxy AI，国内手机厂商如华为、小

米、vivo和荣耀均在旗舰手机上搭载了AI大模型功能，建议关注AI芯片、GPU等领域。 

➢ 台积电2023年第四季度营收环比上升14.4%，同比持平，归母净利润环比上升13.1%，业

绩拐点初现。1月18日，台积电公布2023年第四季度业绩，营收约6255.3亿新台币，同比

持平，环比上升14.4%，同比持平；归母净利润约新台币2387.1亿元，同比下降19.3%，

环比增加13.1%；毛利率为53.0%，符合51.5%-53.5%的预期，净利率为38.2%。其中3纳

米制程占公司2023年第四季度晶圆销售金额的15%，5纳米制程占35%；7纳米制程则占

17%。台积电2023年第四季度以高性能服务器领域AI芯片和PC端芯片为主的HPC业务，

以及智能手机业务营收均实现环比大幅增长。总体业绩数据好于预期主要来自于市场对AI

芯片的需求持续激增，以及下游消费电子领域的需求复苏。展望2024年，台积电将受益于

苹果、英伟达、AMD等主要客户终端多元应用的丰富，并且3nm制程将成为重要增长点。  

➢ 电子行业本周跑输大盘。本周沪深300指数下降0.44%，申万电子指数下降2.30%，行业整

体跑输沪深300指数1.86个百分点，涨跌幅在申万一级行业中排第12位，PE(TTM)41.44

倍。截止1月18日，申万电子二级子板块涨跌：半导体(-1.06%)、电子元器件(-1.87%)、光

学光电子(-3.48%)、消费电子(-3.35%)、电子化学品(-4.02%)、其他电子(-5.33%)。 

➢ 投资建议：（1）未来周期有望筑底的高弹性板块。关注存储的兆易创新、东芯股份、江波

龙，模拟芯片的圣邦股份、艾为电子，CIS的韦尔股份、思特威，射频的卓胜微、唯捷创

芯；关注消费电子蓝筹股立讯精密；小尺寸OLED涨价的深天马A、京东方A、TCL科技。

（2）上游供应链国产替代预期的半导体设备、零组件、材料产业，关注中船特气、华特气

体、安集科技、晶瑞电材、北方华创、中微公司、拓荆科技。（3）AI创新驱动板块，算力

芯片关注寒武纪、海光信息、龙芯中科，光模块关注源杰科技、长光华芯、中际旭创、新

易盛。（4）中长期受益国产化，汽车电动化、智能化的汽车电子，关注MCU的国芯科技、

芯海科技；功率器件的宏微科技、斯达半导、扬杰科技、闻泰科技。 

➢ 风险提示：（1）下游需求不及预期；（2）国际贸易摩擦；（3）国产替代不及预期。 
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1.行业新闻 

1）三星 S24 系列发布，搭载第三代骁龙 8 移动平台和谷歌 AI 工具 

1 月 18 日，三星举行新品发布会，正式发布了全新旗舰 S24 系列。这次三星共带来

三款机型，包括 6.2 英寸的 S24、6.7 英寸的 S24+以及 6.8 英寸的 S24 Ultra。性能方面，

三星 S24 系列搭载目前行业领先的第三代骁龙 8 移动平台（for Galaxy）。此外，三星 S24

系列全面拥抱“AI”，搭载谷歌 AI 工具，具备通话实时翻译等多种人工智能功能，也是三

星旗下首款 AI 手机。（信息来源：同花顺财经） 

 

2）台积电 2023 年第四季度业绩公布：归母净利润同比下降 19.3%，环比增加 13.1% 

1 月 18 日，台积电公布 2023 年第四季度业绩，2023Q4 合并营收约新台币 6255.3 亿

元，同比持平，环比增加 14.4%；归母净利润约新台币 2387.1 亿元（市场预期为 2240 亿

新台币），同比下降 19.3%，环比增加 13.1%。2023 年第四季度毛利率为 53.0%，净利率为

38.2%。其中 3纳米制程占公司 2023年第四季度晶圆销售金额的 15%，5 纳米制程占 35%；

7 纳米制程则占 17%。（信息来源：同花顺财经） 

 

3）联想举办拯救者及消费生态新品发布会，联想拯救者 Y9000P 2024 等新品登场，搭载

英特尔新一代酷睿处理器 

2024 年 1 月 17 日，联想在北京举办了拯救者及消费生态新品发布会，大会期间联想

发布了多款新品，包含联想拯救者 Y9000P 2024、联想拯救者 Y7000P 2024、联想小新

Pro 14 2024 等热门产品。此次发布的产品全部搭载英特尔新一代酷睿处理器。（信息来

源：同花顺财经） 

 

4）IDC：2023 年全球智能手机出货量同比减少 3.2%，苹果取代三星成为 2023 年智能手

机销售冠军 

据 IDC 公布的最新报告，2023 年全球智能手机出货量为 11.7 亿部，同比减少 3.2%。

报告认为 2023 年主要受宏观经济挑战和年初库存增加的影响，创下了 10 年来出货量最

低。不过 2023 年第四季度全球智能手机出货量 3.261 亿部，同比增长 8.5%，高于 7.3%

的预期增长。其中，苹果不仅是前三名中唯一每年都实现正增长的厂商，而且第一次包揽

了年度第一的宝座，这标志着自 2010 年以来，首次由三星以外的公司夺得头把交椅。（信

息来源：同花顺财经） 

 

5）京东方 2023 年完成 1.2 亿片 AMOLED 年度出货目标，第 8.6 代 AMOLED 生产线项目

分两期分阶段建设，预计 2026 年底量产 

京东方 A 近期接受调研时称，公司 2023 年共制造了近 1.2 亿片柔性 AMOLED，创单

年出货量新高。此外，第 8.6 代 AMOLED 生产线总投资 630 亿元人民币，设备投资约占 6

成以上。根据项目建设进度预计，资本开支将主要在未来 5 年分期发生。公司第 8.6 代

AMOLED 生产线项目分两期分阶段建设，预计 2026 年底量产。（信息来源：同花顺财

经） 
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6）HarmonyOS NEXT 鸿蒙星河版开发者预览面向开发者开放申请，纯鸿蒙的生态战役正

式打响 

1 月 18 日，华为宣布 HarmonyOS NEXT 鸿蒙星河版开发者预览面向开发者开放申

请，并且将在今年二季度推出开发者 Beta 版，在四季度推出商用版。NEXT 版本是纯鸿蒙

的先锋，从它开始，鸿蒙操作系统仅支持原生应用，不再兼容安卓应用。至此，鸿蒙迈入

第二个发展阶段，真正独立的鸿蒙生态启航了。（信息来源：同花顺财经） 

 

7）SK 海力士正考虑打破美国对华 EUV 光刻机出口相关限制 

据 CNMO 了解，韩国芯片制造巨头 SK 海力士正在考虑打破美国对华极紫外（EUV）

光刻机出口相关限制，以提升其在中国的半导体工厂的技术水平。这一举动被视为，随着

半导体市场的复苏以及中国高性能半导体制造能力的提升，一些韩国芯片企业正在采取一

切可以使用的方法来提高在华工厂的制造工艺水平。（信息来源：同花顺财经） 

 

8）2023 我国集成电路进口数量和金额同比分别下降 10.8%和 15.4%，本土成熟制程发力 

中国海关总署官网数据显示，2023 年中国累计进口集成电路 4795 亿颗，较 2022 年

下降 10.8%；进口金额 3494 亿美元，同比下降 15.4%。此外，2023 年中国二极管和类似

半导体组件进口量也下降 23.8%。进口减少是本土成熟制程发力的结果，有望逐渐减少对

进口芯片的依赖。（信息来源：同花顺财经） 

 

9）Counterpoint：2023Q4 全球 PC 市场呈现回暖早期迹象，AI PC 将成为 2024 年 PC 出

货量增长主要驱动力 

据 Counterpoint Research，截至 2023 年 Q4，全球 PC 市场出货量同比下降 0.2%，

2023 年全球 PC 市场的整体出货量同比下降 14%。年末节假购物季未能刺激出货量出现实

质性回升，而 OEM 和 ODM 的出货增长势头有望在 2024 年上半年恢复。AI PC 和企业

PC 的换机周期将主要支撑 2024 年的出货量增长，预计同比增幅为 5%。（信息来源：同花

顺财经） 

 

10）Omdia：2024 年第一季度面板产线稼动率预将降至 68% 

据 Omdia 最新发布的《2023 年 12 月显示面板生产与库存追踪报告》，由于 2024 年

年初需求放缓以及面板厂商希望稳定面板价格，Omdia 预测显示面板厂商的整体稼动率将

在 2024 年第一季度将降至 68%以下。（信息来源：同花顺财经） 
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2.上市公告 

2.1.上市公司重要公告 

表1  上市公司主要公告 

公司名称 公告类型 公司公告 

力芯微 

(688601.SH) 

控股子公司新三板

挂牌上市 

公司控股子公司无锡赛米垦拓微电子股份有限公司将于 2024 年 1 月 22 日在全国

中小企业股份转让系统正式挂牌，证券代码为 874128，所属层级为基础层。 

歌尔股份 

(002241.SZ) 
子公司设立 

为满足公司在越南业务拓展和长期运营的需求，公司全资子公司 Goertek  

(HongKong) Co., Limited（香港歌尔泰克）拟以自有资金在越南设立全资子公

司，投资总额不超过 2.8 亿美元（折合人民币约 199,035 万元）。 

国光电器 

(002045.SZ) 
定向增发 

公司本次发行募集资金总额为人民币 138,409.86 万元，实际募集资金净额为人民

币 137,537.50 万元，本次向特定对象发行股票的募集资金净额拟用于新型音响智

能制造升级项目、汽车音响项目、VR 整机及声学模组项目。 

隆扬电子 

(301389.SZ) 
子公司增资 

公司拟使用募集资金向淮安富扬电子材料有限公司增资 7,953.67 万元以实施募投

项目，通过债转股方式增资人民币 6667 万元，通过现金方式增资人民币

1,286.67 万元。 

珠城科技 

(301280.SZ) 
项目投资 

公司于近期通过公开竞拍取得位于乐清经济开发区的土地使用权约 106 亩，公司

拟使用不超过 8.5 亿元人民币的自筹资金及自有资金，用于投资建设新能源连接

器生产基地，建设周期为 2 年，具体项目投资总金额以正式项目投资方案为准。 

峰岹科技 

(688279.SH) 
股份回购 

回购股份全部用于员工持股计划或股权激励计划。回购价格不超过人民币 178 元/

股。回购股份的资金总额不低于人民币 2,000 万元，不超过人民币 3,000 万元。

回购期限为自董事会审议通过股份回购方案之日起 12 个月内。资金来源为公司首

次公开发行股票取得的超募资金。 

汇成股份 

(688403.SH) 
股份回购 

2024 年 1 月 18 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式首次

回购公司股份 1,390,541 股，占公司总股本的比例约为 0.17%，回购成交的最高

价为 8.80 元/股，最低价为 8.57 元/股，支付的资金总额为 1,202.62 万元。 

金宏气体 

(688106.SH) 
可转债转股 

可转债代码：118038；可转债简称：金宏转债；转股价格：27.48 元/股；转股的

起止日期：自 2024 年 1 月 21 日至 2029 年 7 月 16 日。 

恒烁股份 

(688416.SH) 
限售股上市流通 

公司本次上市流通的限售股为公司首次公开发行限售股，上市流通总数为

4,529,554 股，占公司总股本的 5.48%，上市流通日期为 2024 年 1 月 29 日。 

银河微电 

(688689.SH) 
限售股上市流通 

本次股票上市类型为首发限售股份；股票认购方式为网下，上市股数为

91,800,000 股，占截至 2023 年 12 月 31 日公司股本总数的 71.2164%，本次股

票上市流通日期为 2024 年 1 月 29 日。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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2.2.上市公司业绩预告 

表2  上市公司业绩预告 

公司名称 公告类型 公司公告 

中微公司 

(688012.SH) 
业绩预告 

公司预计 2023 年营业收入约 626,000.00 万元，同比增长约 32.1%；实现归母净

利润为 170,000.00 万元~185,000.00 万元，同比增加约 45.32%~58.15%；实现

归母扣非净利润为 110,000.00 万元~124,000.00 万元，同比增加约

19.64%~34.86%。 

卓胜微 

(300782.SZ) 
业绩预告 

公司 2023 年预计实现归母净利润 108,000 万元~116,700 万元，同比增长

1.01%~9.15%；实现扣非净利润 106,700 万元~115,000 万元，同比增长

0.16%~7.95%。 

三环集团 

(300408.SZ) 
业绩预告 

公司预计 2023 年度实现营业收入 514,938.69 万元~617,926.43 万元，同比

0%~20%；实现归母净利润 142,947.07 万元~165,517.66 万元，同比-5%~10%；

实现扣非净利润 103,747.69 万元~130,600.03 万元，同比-15%~7%。 

唯捷创芯 

(688153.SH) 
业绩预告 

预计公司 2023 年实现营业收入 295,000.00 万元左右，同比增长约 28.8%。预计

实现归母净利润 9,500.00 万元左右，同比增长约 77.93%。预计实现扣非归母净

利润为 8,690.00 万元左右，同比增长约 325.43%。 

万润股份 

(002643.SZ) 
业绩预告 

公司预计 2023 年度实现归母净利润为 72,131.50 万元~79,344.65 万元，同比增

加 0%~10%。预计 2023 年度实现扣非净利润为 71,448.53 万元~78,593.38 万

元，同比增加 0%~10%。 

漫步者  

(002351.SZ) 
业绩预告 

公司 2023 年度业绩预计实现归母净利润 39,448.40 万元~44,379.45 万元，同比

增长 60%~80%。预计实现扣非净利润 35,041.04 万元~39,421.17 万元，同比增

长 60%~80%。 

木林森 

(002745.SZ) 
业绩预告 

公司预计 2023 年度实现归母净利润为 42,700 万元~50,600 万元，同比增加

120.20%~160.94%。预计 2023 年度实现扣非净利润为 34,200 万元~40,400 万

元，同比增加 120.47%~160.44%。 

洁美科技 

(002859.SZ) 
业绩预告 

公司预计 2023 年度实现归母净利润为 24,200 万元~28,200 万元，同比增加

45.90%~70.01%。预计 2023 年度实现扣非净利润为 23,200 万元~27,200 万元，

同比增加 57.44%~84.58%。 

大港股份 

(002077.SZ) 
业绩预告 

公司预计 2023 年度实现归母净利润 8,500 万元~11,000 万元，同比增长

73.78%~124.89%；实现扣非净利润 950 万元~1,200 万元，同比下降

65.28%~72.51%。 

蓝特光学 

(688127.SH) 
业绩预告 

公司预计 2023 年度实现营业收入为 74,500 万元~75,800 万元，同比增加

95.86%~99.28%左右；实现归母净利润为 17,100 万元~18,600 万元，同比增加

78.00%~93.61%左右；实现扣非归母净利润为 14,700 万元~16,200 万元，同比

增加 328.11%~371.79%左右。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.行情回顾 

本周沪深 300 指数下降 0.44%，申万电子指数下降 2.30%，行业整体跑输沪深 300 指

数 1.86 个百分点，涨跌幅在申万一级行业中排第 12 位，PE(TTM)41.44 倍。 

图1  申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

截止 1 月 18 日，申万电子二级子板块涨跌：半导体(-1.06%)、电子元器件(-1.87%)、

光学光电子(-3.48%)、消费电子(-3.35%)、电子化学品(-4.02%)、其他电子(-5.33%)。海外

方面，台湾电子指数上升 5.03%，费城半导体指数上升 7.98%。 

图2  申万行业二级板块指数涨跌幅（截至 2024/1/18） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图3  申万行业二级板块指数估值（截至 2024/1/18） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图4  电子指数组合图（截至 2024/1/18） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周半导体细分板块涨跌幅分别为：品牌消费电子（-3.07%）、消费电子零部件及组装

（-3.39%）、半导体设备（1.71%）、面板（-2.61%）、被动元件（-1.92%）、LED（-

3.98%）、数字芯片设计（-1.63%）、模拟芯片设计（-3.55%）、印制电路板（-1.84%）、电

子化学品Ⅲ（-4.02%）、光学元件（-5.93%）、半导体材料（-4.12%）、其他电子Ⅲ（-

5.33%）、集成电路封测（0.99%）、分立器件（-0.17%）。 

图5  申万三级细分板块周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图6  本周电子行业各子版块涨跌幅前三个股 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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4.行业数据追踪 

（1）存储芯片价格小幅度反弹，下游需求显著增加。 

图7  2022 年 7 月 27 日-2024 年 1 月 19 日 DRAM 现货平均价（美元） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 
 

图8  2018 年 11 月-2023 年 11 月 NAND FLASH 合约平均价（美元） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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图9  2020 年 8 月 11 日-2024 年 1 月 16 日 LPDDR3/4 市场平均价（美元） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 

 

图10  2020 年 8 月 11 日-2024 年 1 月 16 日 eMMC 5.1 合约平均价（美元） 

 
资料来源：同花顺 iFind，东海证券研究所 
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（2）TV 面板价格小幅回落，IT 面板价格逐渐企稳。 

图11  2021 年 1 月 5 日-2024 年 1 月 5 日 TV 面板价格（美元） 

 
资料来源：WitsView 公众号，东海证券研究所 

 

图12  2019 年 7 月-2024 年 1 月笔记本面板价格(美元)  图13  2019 年 7 月-2024 年 1 月显示面板价格(美元) 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 
 

5.风险提示 

（1）下游终端需求不及预期风险：下游需求不确定性可能导致相关需求/工程建设进

度受到影响，并可能再度影响产业链内部分企业的开工率； 

（2）国际贸易摩擦风险：国际贸易摩擦进一步升级风险； 

（3）国产替代不及预期：产品认证不及预期，导致国产替代不如预期等风险。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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