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 [Table_Title] 
齐鲁银行 2023 业绩快报点评：扩表加快，利

润增速再提升 

 

[Table_ReportDate] 2024 年 01月 22日 
 

 

[Table_Summary] 事件：1月 19日，齐鲁银行发布 2023年业绩快报：2023年实现营业收入

119.52 亿元，同比增长 8.03%；实现归母净利润 42.34 亿元，同比增长

18.02%。加权平均净资产收益率 12.90%，较上年提高 0.98pct。 

点评： 

➢ 扩表再提速，期待 2024 年信贷“开门红”贡献规模增长。截至 2023

年末，齐鲁银行资产总额超 6000 亿元，同比增长 19.6%，增速较 Q3

末上升 3.74pct。2021 年上市以来，齐鲁银行每季度末资产增速皆在

15%以上，扩表速度稳步增长，主要是其重点聚焦新三年发展规划和数

字化转型战略，推进优质企业合作，支持“专精特新”科创业务，响应

政策导向，对山东“十强产业”、绿色产业等提升信贷投放效率。2023

年末，齐鲁银行贷款总额 3001.93亿元，同比增长 16.69%；存款总额

3980.77 亿元，同比增长 13.85%。在山东省“新旧动能转换”政策之

下，齐鲁银行规模扩张有望稳中有升。 

➢ 营收超 8%、利润增速提升，或为扩表提速带来业绩增长点。2023 年

末，齐鲁银行实现营业收入 119.52 亿元，同比增长 8.03%，营业收入

自上市以来每季度累计维持 8%以上的增速，业绩韧性较强。2023 年

末，齐鲁银行归母净利润 42.34 亿元，同比增长 18.02%，增速较 Q3

末再提升 1.8pct。我们认为，主要是齐鲁银行在规模效应下，制造业、

基建等对公贷款实现较快发展，贡献业绩，后续齐鲁银行有望得益于零

售、中间业务收入等新增长点，支撑业绩。2023 年末，齐鲁银行加权

平均净资产收益率 12.90%，较 22年末提高 0.98pct。 

➢ 不良率下行 3bp，资产质量稳健向好。截至 2023年末，齐鲁银行不良

贷款率 1.26%，较上年末下降 3BP，与 2023Q3 末持平；拨备覆盖率

303.58%，较上年末提高 22.52pct，安全边际较高。我们认为，齐鲁银

行持续处置清收存量贷款，在异地扩张进程中严控风险，不良指标得以

改善。齐鲁银行资本指标相对优异，其中，核心一级资本充足率位于可

比同业上游，2023Q3为 9.73%，较为充足的资本为下一步业务发展奠

定基础。齐鲁银行于 2022 年 11 月发行可转债，截至 2024 年 1 月 22

日，公司已转股 8.74%，我们认为，后续可转债转股比例有望持续提升，

将进一步补充其核心资本。 

➢ 盈利预测与投资评级：齐鲁银行积极拓宽下沉市场，深耕普惠小微领域，

息差下行趋势下信贷需求持续高增支撑营收增速稳定，不良指标持续改

善，资产质量稳健向好，我们维持齐鲁银行“增持”评级。 

➢ 风险因素：业务转型带来的风险；监管政策趋严；经济增速下行风险等。 
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[Table_Profit] 重要财务指标 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入(百万元) 10,166.98  11,063.70  11,952.00  13,654.24  15,604.57  

增长率 YoY % 28.11 8.82 8.03 14.24 14.28 

归属母公司净利润

(百万元) 
3,035.64  3,587.37  4,234.00  4,936.11  5,521.35  

增长率 YoY% 20.52 18.17 18.03 16.58 11.86 

EPS(摊薄)(元) 0.66  0.78  0.93  1.08  1.21  

市盈率 P/E(倍) 8.42  5.32  5.13  3.61  3.23  

市净率 P/B(倍) 0.95  0.66  0.6  0.49  0.44  
 

[Table_ReportClosing] 资料来源：聚源，信达证券研发中心预测 ; 股价为 2024 年 1 月 19 日收盘价 
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图 1：2023 营业收入同比增长 8.03%（亿元）  图 2：2023 归母净利润增长 18.02%（亿元） 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心  资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心 

 
图 3：齐鲁银行扩表速度加快（亿元）  图 4：2023Q3 齐鲁银行核心一级资本充足率居城商行前列 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心  资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心 

 
图 5：不良率较三季度末持平  图 6：拨备覆盖率超 300% 

 

 

 

资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心  资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心 
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资产负债表    单位:百万元  利润表    单位:百万元 

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

贷款总额 216,622  257,262  300,193  361,733  441,314  
 

营业收入 10,167  11,064  11,952  13,654  15,605  

贷款减值准备 (7,424) (9,328) (13,975) (18,814) (23,856) 
 

利息收入 15,880  17,980  20,588  24,087  28,423  

金融投资 172,233  203,374  239,981  283,178  334,150  
 

净利息收入 7,485  8,575  9,113  10,088  11,134  

存放央行 36,909  37,935  30,315  34,863  41,138  
 

净手续费收入 947  1,235  1,609  2,140  2,890  

同业资产 6,419  7,247  7,733  8,336  9,077  
 

其他非息收入 1,735  1,254  1,230  1,425  1,581  

资产总额 433,414  506,013  605,001  678,159  783,423  
 

非利息收入 2,224  2,396  2,839  3,566  4,470  

吸收存款(含利

息） 298,458  357,426  433,077  498,039  587,685   
税金及附加 

(105) (113) (333) (472) (532) 

同业负债 59,152  66,380  80,764  86,718  96,974  
 

业务及管理费 (2,660) (2,917) (3,108) (3,755) (4,369) 

发行债券 39,654  42,797  44,936  44,251  45,123  
 

营业外净收入 20  17  20  30  33  

负债总额 400,809  470,424  563,745  634,323  735,470  
 

拨备前利润 7,411  8,040  8,532  9,457  10,713  

股东权益 32,605  35,589  41,256  43,836  47,953  
 

资产减值损失 (4,071) (4,171) (3,963) (4,082) (4,550) 

负债及股东权

益 

433,414  506,013  605,001  678,159  783,423  
 

税前利润 3,340  3,869  4,569  5,376  6,163  

 
      

税后利润 3,072  3,631  4,295  4,986  5,577  

      
归属母行净利润 3,036  3,587  4,234  4,936  5,521  

盈利及杜邦分析      业绩增长率     

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 1.89% 1.83% 1.64% 1.57% 1.52% 
 营业收入 

28.11% 8.82% 8.03% 14.24% 14.28% 

净非利息收入 0.56% 0.51% 0.51% 0.56% 0.61% 
 

拨备前利润 31.97% 8.49% 6.11% 10.85% 13.27% 

营业收入 2.56% 2.36% 2.15% 2.13% 2.14% 
 

归属母行净利

润 

20.52% 18.17% 18.03% 16.58% 11.86% 

营业支出 0.70% 0.65% 0.62% 0.66% 0.67% 
 

净利息收入 16.71% 14.56% 6.27% 10.70% 10.37% 

拨备前利润 1.87% 1.71% 1.54% 1.47% 1.47% 
 

净手续费收入 50.37% 30.34% 30.34% 33.00% 35.00% 

资产减值损失 1.03% 0.89% 0.71% 0.64% 0.62% 
 

非利息收入 46.49% 7.73% 18.53% 25.59% 25.36% 

税前利润 0.84% 0.82% 0.82% 0.84% 0.84%  税前利润 15.85% 15.84% 18.10% 17.66% 14.64% 

税收 
0.07% 0.05% 0.05% 0.06% 0.08%  税后利润 20.73% 18.18% 18.28% 16.09% 11.86% 

ROAA 0.76% 0.77% 0.77% 0.78% 0.76% 
 基本指标 

     

ROAE 11.43% 11.40% 11.18% 11.72% 12.15% 
 会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

      

 EPS(元/股) 
0.66  0.78  0.93  1.08  1.21  

驱动性因素 

     

 BVPS(元/股) 
5.86  6.34  7.40  7.95  8.84  

会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 
 

每股拨备前利润

(元/股) 

1.62  1.76  1.86  2.06  2.34  

生息资产增长 20.27% 16.50% 14.50% 15.00% 15.50% 
 PE(倍) 

8.42  5.32  5.13  3.61  3.23  

贷款增长 26.07% 18.76% 16.69% 20.50% 22.00% 
 PB(倍) 

0.95  0.66  0.64 0.49  0.44  

存款增长（含利

息） 19.85% 19.76% 13.61% 15.00% 18.00% 
 

 

资本状况 

     

净手续费收入/营

收 

9.32% 11.16% 13.47% 15.68% 18.52% 
 会计年度 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

成本收入比 26.27% 26.46% 26.00% 27.50% 28.00%  核心一级资本充

足率 

9.65% 9.56% 9.88% 10.09% 10.20% 

实际所得税税率 8.01% 6.15% 6.00% 7.25% 9.50% 
 一级资本充足率 

11.63% 11.35% 11.75% 11.81% 11.76% 

 
     

 
资本充足率 

15.31% 14.47% 14.61% 14.74% 14.87% 

 
     

 
风险加权系数 

64.47% 60.88% 64.00% 64.50% 65.00% 

资料来源：公司公告，Wind，信达证券研发中心预测  
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

张晓辉，信达证券研发中心银行资深分析师，悉尼大学硕士，曾就职于中国邮政集团研

究院金融研究中心、西部证券等。2023 年加入信达证券研究所，从事金融业研究工作，

主要覆盖银行行业，包括上市银行投资逻辑、理财行业及理财子、资产负债、风控、相

关外部环境等。 

廖紫苑，硕士，新加坡国立大学硕士，浙江大学学士，入选竺可桢荣誉学院、金融学试

验班。曾就职于中国银行、民生证券、天风证券，四年银行业研究经验。2022 年 11月

加入信达证券研发中心，从事金融业研究工作。 

王舫朝，信达证券研发中心金融地产中心总经理、非银&中小盘首席分析师，毕业于英

国杜伦大学企业国际金融专业，历任海航资本租赁事业部副总经理，渤海租赁业务部总

经理，曾就职于中信建投证券、华创证券。2019年 11 月加入信达证券研发中心。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组

成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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