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❖ 川财周观点 

本周光伏板块震荡运行，组件企业多数收涨，逆变器企业回调。本周光伏板块震荡走

弱，截至 1月 19日收盘，申万光伏设备指数收于 6440.96点，对应市盈率为 12.55，

近一年历史百分位为 13.64%，周跌幅达 1.21%，跑输沪深 300 指数 0.77 个百分点，

跑赢申万电力设备指数 1.77 个百分点。分环节来看，本周光伏组件企业多数上涨，

其中晶澳科技涨幅 6.00%%，横店东磁涨幅 5.69%，晶科能源涨幅 5.05%，中来股份涨

幅 3.61%，爱旭股份涨幅 3.02%，逆变器企业上周大幅上涨后本周回调，其中艾罗能

源跌幅 19.95%、昱能科技跌幅 15.65%。 

本周光伏各环节价格相对平静，P 型电池片价格延续持稳。本周主材价格方面，多晶硅

料致密料、颗粒料分别为 65 元/千克、59 元/千克，连续四周持稳；P 型硅片

182mm/210mm 分别为 2 元/片、2.8 元/片，与上周持平；N 型硅片 182mm/210mm 分别为

2.05 元/片、3.15 元/片，分别持平、-5%。本周 P 型电池片价格表现坚挺，P 型 182mm

延续上涨，均价为 0.38元/瓦，上涨 1%，210mm收 0.38元/瓦，与上周持平；N型 182mm

为 0.47 元/瓦，与上周持平；本周组件由于成本及订单交付较少原因，P 型组件价格平

静，N 型组件仍有下探趋势，P-N 价差继续缩窄，本周 TOPCon 组件 182mm 均价为 0.96

元/瓦，跌幅 2%，HJT组件 210mm均价为 1.22元/瓦，与上周持平。 

❖ 本周市场表现 

本周，上证指数下跌 1.72%，深证成指下跌 2.33%，创业板指下跌 2.60%，沪深 300 下

跌 0.44%。申万一级指数中，共 4只指数上涨，27只指数下跌，其中银行板块领涨，涨

幅为 1.34%，国防军工板块领跌，跌幅为 6.86%。同期，申万电力设备指数下跌 2.98%，

在 31 只指数中排名第 14。本周申万光伏设备指数跑输沪深 300 指数 0.77 个百分点，

跑赢申万电力设备指数 1.77个百分点。 

❖ 本周行业资讯 

奥特维披露 2023年年度业绩预增公告：归母净利同增 62.05%-80.05% 

沐邦高科发布公告关于签订项目投资协议及前期重大项目进展的公告 

❖ 风险提示：光伏装机不及预期风险，产能过剩，上游价格变化，新电池技术产能扩

建不及预期 

本周光伏板块震荡运行，各环节价格表现相对平静 
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一、本周观点 

本周光伏板块震荡运行，组件企业多数收涨，逆变器企业回调。本周光伏板块震荡走

弱，截至 1 月 19 日收盘，申万光伏设备指数收于 6440.96 点，对应市盈率为 12.55，

近一年历史百分位为 13.64%，周跌幅达 1.21%，跑输沪深 300 指数 0.77 个百分点，跑

赢申万电力设备指数 1.77 个百分点。分环节来看，本周光伏组件企业多数上涨，其中

晶澳科技涨幅 6.00%%，横店东磁涨幅 5.69%，晶科能源涨幅 5.05%，中来股份涨幅

3.61%，爱旭股份涨幅 3.02%，逆变器企业上周大幅上涨后本周回调，其中艾罗能源跌

幅 19.95%、昱能科技跌幅 15.65%。 

本周光伏各环节价格相对平静，P型电池片价格延续持稳。本周主材价格方面，多晶硅

料致密料、颗粒料分别为 65 元/千克、59 元/千克，连续四周持稳；P 型硅片

182mm/210mm 分别为 2 元/片、2.8 元/片，与上周持平；N 型硅片 182mm/210mm 分别为

2.05 元/片、3.15 元/片，分别持平、-5%。本周 P 型电池片价格表现坚挺，P 型 182mm

延续上涨，均价为 0.38元/瓦，上涨 1%，210mm收 0.38元/瓦，与上周持平；N型 182mm

为 0.47 元/瓦，与上周持平；本周组件由于成本及订单交付较少原因，P 型组件价格平

静，N 型组件仍有下探趋势，P-N 价差继续缩窄，本周 TOPCon 组件 182mm 均价为 0.96

元/瓦，跌幅 2%，HJT组件 210mm均价为 1.22元/瓦，与上周持平。 

二、光伏板块本周概览 

本周，上证指数下跌 1.72%，深证成指下跌 2.33%，创业板指下跌 2.60%，沪深 300 下

跌 0.44%。申万一级指数中，共 4只指数上涨，27只指数下跌，其中银行板块领涨，涨

幅为 1.34%，国防军工板块领跌，跌幅为 6.86%。同期，申万电力设备指数下跌 2.98%，

在 31只指数中排名第 14。 

 

图 1：申万一级指数各板块表现 

 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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本周，电力设备各子板块弱运行，各板块均有不同程度跌幅。具体来看，光伏设备跌

幅最小，本周跌幅为 1.21%，其余板块按照涨跌幅从大到小依次为电池、电网设备、其

他电源设备、风电设备、电机Ⅱ，涨跌幅分别为-3.27%、-3.41%、-4.51%、-6.23%、-

6.90%。本周申万光伏设备指数跑输沪深 300指数 0.77个百分点，跑赢申万电力设备

指数 1.77个百分点。 

 

图 2：电力设备各子板块一周表现  
图 3：光伏设备与电力设备、沪深 300 走势对

比 

 

 

 
资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

个股表现来看（以申万光伏设备 57 只成分股为样本），本周个股跌多涨少，多数个股

较大幅度回调，共 14 只个股收涨，43 只个股收跌。具体来看，涨幅靠前的股票为安彩

高科、沐邦高科、TCL中环、晶澳科技、横店东磁，涨幅分别为10.25%、7.61%、7.20%、

6.00%、5.69%；跌幅靠前的个股为艾罗能源、昱能科技、爱康科技、禾迈股份、海优

新材，跌幅分别为 19.95%、15.65%、14.94%、12.57%、10.99%。 

 

表格 1.本周光伏设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 

编号 代码 简称 涨幅 代码 简称 跌幅 

1 600207.SH 安彩高科 10.25% 688717.SH 艾罗能源 -19.95% 

2 603398.SH 沐邦高科 7.61% 688348.SH 昱能科技 -15.65% 

3 002129.SZ TCL 中环 7.20% 002610.SZ 爱康科技 -14.94% 

4 002459.SZ 晶澳科技 6.00% 688032.SH 禾迈股份 -12.57% 

5 002056.SZ 横店东磁 5.69% 688680.SH 海优新材 -10.99% 

6 688223.SH 晶科能源 5.05% 603396.SH 金辰股份 -10.70% 

7 300393.SZ 中来股份 3.61% 301278.SZ 快可电子 -10.68% 

8 600732.SH 爱旭股份 3.02% 301168.SZ 通灵股份 -10.63% 

9 688472.SH 阿特斯 2.59% 301266.SZ 宇邦新材 -10.43% 

10 300118.SZ 东方日升 1.29% 688598.SH 金博股份 -10.07% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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三、本周行业资讯及公司动态 

沐邦高科发布公告关于签订项目投资协议及前期重大项目进展的公告。公告显示，公

司与铜陵狮子山高新技术产业开发区管理委员会、铜陵高新发展投资有限公司签订

《项目投资协议书》，将投建年产 10GW-N 型高效电池片、10GW 切片生产基地项目，总

投资额约 70 亿元。其中，项目一期建设年产 5GW-N 型高效电池片、5GW 切片项目生产

线，项目二期预计建设年产 5GW-N 型高效电池片、5GW 切片项目生产线。项目二期在项

目一期投产后启动项目建设，具体协议另行签订。（iFinD，公司公告） 

浙江新能发布 2023年发电量完成情况。公告称，2023年第四季度公司直属及控股发电

企业累计完成发电量 19.82 亿千瓦时，较上年同期增长 10.48%。其中光伏完成发电量

6.63 亿千瓦时，较上年同期增长 19.68%。2023 年度，公司直属及控股发电企业累计完

成发电量 84.32 亿千瓦时，较上年同期下降 0.58%。其中光伏完成发电量 29.74 亿千瓦

时，较上年同期增长 11.22%。（iFinD，公司公告） 

奥特维发布自愿披露关于公司签订日常经营重要合同的公告。公告称，公司近日与光

伏龙头企业签订《采购合同》，公司向该企业销售划焊一体机等设备约 2.1 亿元（含

税）。公司表示，本次合同金额约 2.1 亿元（含税）。因公司商品平均验收周期为 6-9

个月，受本合同具体交货批次及验收时间的影响，合同履行将对公司 2024 年经营业绩

产生积极的影响。（iFinD，公司公告） 

奥特维披露 2023 年年度业绩预增公告。公告披露，经公司财务部初步测算，预计 2023 

年年度实现营业收入 565,730.78 万元到 628,589.75 万元，与上年同期相比，将增加

211,766.05 万元到 274,625.02 万元，同比增长 59.83%到 77.59%。归属于母公司所有

者的净利润为 115,492.97 万元到 128,325.52 万元，与上年同期相比，将增加

44,221.00万元到 57,053.55 万元，同比增长 62.05%到 80.05%。（iFinD，公司公告） 

四川省发改委发布关于高效太阳能电池智能制造项目（二期）节能报告的审查意见，

原则同意绵阳炘皓新能源科技有限公司该项目节能报告。据了解，绵阳炘皓新能源高

效太阳能电池智能制造项目（二期）建设地点位于绵阳市安州区，项目建设 28 条晶硅

电池生产线，年产 14吉瓦晶硅电池（N型）。（四川省发改委） 

内蒙古呼和浩特市生态环境局发布关于阿特斯光伏新能源全产业链配套年产 40GW 单晶

硅棒、80GW 单晶坩埚项目环境影响评价文件受理情况公示。据了解，该项目分为三期，

其中项目一期为年产 30GW 单晶拉棒项目、80GW 坩埚项目、10GW 单晶切片项目、10GW

太阳能电池项目、5GW光伏组件项目、5GW相关配套产品项目，二期为年产 25GW单晶拉

棒项目、5GW单晶切片项目、5GW太阳能电池片项目、5GW光伏组件项目、5GW相关配套

产品项目，三期为年产 25GW 单晶拉棒项目、5GW 单晶切片项目、5GW 太阳能电池片项

目、12 万吨工业硅项目、10 万吨多晶硅项目。其中一期项目总投资约 180 亿元。（内

蒙古呼和浩特市生态环境局） 
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风险提示 

光伏装机不及预期风险 

产能过剩 

上游价格变化 

新电池技术产能扩建不及预期 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资

本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自

国内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调

研服务，以及投资综合解决方案。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的
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