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Ø !"#$%&'(1）跨境供应链：制造业产能外移下，具备海外核心
资产企业伴随中国产业链走出去，关注具备核心海外资产企业的投资机会：
嘉友国际、极兔速递。跨境电商高景气催化跨境物流赛道，23Q4欧美航线运
价明显优于22年同期，关注跨境物流赛道投资机会：中国外运、东航物流、
华贸物流、嘉诚国际。2）核心流量节点数据要素资产有望价值重估，资源+
运营是数据要素x交运的重要布局方向，关注制造业供应链物流：10月海晨
股份公告拟以1.8亿收购盟立自动化，进入自动化设备领域，制造业供应链物
流企业管理层估值低点积极寻求产业拓展，长期空间可观。3）快运：快运行
业竞争格局持续改善，需求修复下，高端头部快运具备较强的利润弹性。推
荐德邦股份，经历控制权转移到深度业务整合，整合后利润释放将是公司重
大看点，看未来，公司与京东物流资源整合更进一步，长期协同效应持续释
放下，量价双升+成本费用改善可期。4）化工供应链：化工供应链伴随经营
低点市值低点已现，重视化工物流板块投资机会，看好头部企业优质的管理
能力和丰富的并购经验保证高质量的成长。关注：宏川智慧、兴通股份、密
尔克卫。5）直营快递：快递件量增速显示行业边际改善，顺丰在当前产能利
用率偏低，依然实现连续三个季度的业绩兑现，未来时效件业务在宏观预期
转好背景下量价双升、利润率改善弹性极高，目前考虑港股IPO潜在摊薄后
对应明年PE约20X，配置价值可观。 
Ø 高速公路板块：高速公路企业持续经营依赖扩建+外延资产，头部大集团
小公司高速公路企业外延路径清晰，在宏观波动不确定背景下，低估值高股
息+大集团小公司属性的高速企业配置价值凸显。关注：四川成渝、皖通高
速。 
Ø 航运板块：本周原油运价中小船领涨，成品油运价整体改善，干散需求
淡季低迷，，外贸集运运价走势分化，内贸集运边际回暖。1)原油轮市场，
OPEC最新月度报告显示，尽管沙特和其他成员国继续减产，但在尼日利亚和
伊拉克的推动下，欧派克12月份的石油总产量仍在上升)*+,-./01
23456789:;)2)成品油轮市场，东西航线同步回暖，大西洋市场
运价维持高位，较少船舶放空至苏伊士以东，导致船位紧张，支撑太平洋 MR 
市场供需格局改善。3)干散货运市场，市场整体需求低迷，铁矿石货盘较
少，远程矿航线跌幅较大，但淡季运价好与预期。4)集运市场，红海绕行或
长期化，旺季接近尾声运价走势分化，欧线环比回落，美线延续上行趋势。
'()*+,-./01234'56789-./0:;<=>?@本
周推荐个股：中远海能、招商轮船。关注：招商南油、<=->?@A-B
CD?CE=F?GH=F?-I2J。 
Ø EKL;&'(M6NEOPQRSTUVW5XYXZ[CDOP\]^
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}XYd~[M6��~�x�5}XYXj[M6��ZZ�~�5RSM6st�NEg|
��E�bvwd�fky�5�XYd~[��0�5}XYXj[��XZ�)XYXZ[N
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1 67>?6@AB 

1.1 AB%HCIJ67KLMNOP-1.04%3QRST 300OP-0.6pp 

2024 ö±C3Â÷øO�¹a 2832.28 $3«¬ 1.72%ùT÷úO�¹
8787.02 $3«¬ 2.33%ùûBkO�¹ 1715.44 $3«¬ 2.6%ùST 300 �¹
3269.78 $3«¬ 0.44%ùLMIJ67OP�¹ 1975.83 $3«¬ 1.04%3QR
ST 300OP-0.6pp@              
      

 

ü²AB¾ý3HC�êª¬þ¯K+4.05%N3Xm67¡pqYZª¬ÿ¯3
!"È+1.06%#+0.79%ù��×6#�I#�$�%¡&'%|}~()«¬ÿ
¯3!"È-5.42%#-4.66%#-3.96%@     

       

图表 3%HCLM±©²ABª«¬ 
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图表 1%LM¨©OPª«¬  图表 2%¨®IJ67ABQ4¯°OP 
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1.2 UV%HCWXYZ+8.7%3[\(] +6.6% 

üUV¾ý3HCª¬*+,!"È-./�K+30.1%N#0æ12
K+12.8%N#WXYZK+8.7%N#[\(]K+6.6%N#34XmK+6.2%N;H¿
ª¬*+,!"È0æ12K+19.7%N#[\(]K+17.5%N#56IJ
K+12.7%N#7��8K+11.7%N#9ÀÜ�K+10.7%NùHª¬*+,!":
0æ12K+19.7%N#[\(]K+17.5%N#56IJK+12.7%N#7��8
K+11.7%N#9ÀÜ�K+10.7%N@ 

HC«¬*+,!":;JV<K-14%N#=>V<K-11%N#6?06K-
9.1%N#�@ABK-8.5%N#CDE)K-8.3%N@ 

           

图表 4%IJ67ABUVª¬ Top5 
x«¬ Top5 Y®¯ Y°± ²I� «³¬ 

1 872351.BJ ´µ¶·1 9.85 30.12% 

2 603066.SH ¸¹º»1 13.88 12.85% 

3 601156.SH ¼½��1 15.84 8.72% 

4 603871.SH ¾¿ÀÁ1 18.64 6.58% 

5 603885.SH ÂÃ½Ä1 12.87 6.19% 

;«¬ Top5 Y®¯ Y°±1 ²I� «³¬ 

1 603066.SH ¸¹º»1 13.88 19.66% 

2 603871.SH ¾¿ÀÁ1 18.64 17.53% 

3 601188.SH ÅÆ231 4.54 12.66% 

4 603167.SH Ç·ÈÉ1 9.92 11.71% 

5 601975.SH ÊËÌÍ1 3.10 10.71% 

9«¬ Top5 Y®¯ Y°±1 ²I� «³¬ 

1 603066.SH ¸¹º»1 13.88 19.66% 

2 603871.SH ¾¿ÀÁ1 18.64 17.53% 

3 601188.SH ÅÆ231 4.54 12.66% 

4 603167.SH Ç·ÈÉ1 9.92 11.71% 

5 601975.SH ÊËÌÍ1 3.10 10.71% 
 

!"#$%Wind&'()*+,- 

图表 5%IJ67ABHCUV«¬ Top5 
x³¬ Top5 Y®¯ Y°±1 ²I� «³¬ 

1 603209.SH Î3ÏÐ1 14.72 -14.02% 

2 600753.SH ÑÒÏÐ1 9.00 -10.98% 

3 600561.SH ÆÓ�41 6.23 -9.05% 

4 603836.SH ·ÔÕÖ1 14.09 -8.51% 

5 000905.SZ ×~Ø 1 6.67 -8.25% 
 

!"#$%Wind&'()*+,- 
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1.3 ^_%HCAB^_`aQ4bc 

ñò 1¿ 21Ô3IJ67AB PEKTTMN^_È 14.1F3`aGHABÿb
IJ@ü²ABPEKTTMN�ê#Xm67Î�$�%¡&'%|}~()`aQ
4dc3!"È 513.6#90.4#44 FùÒKL|}~()#X6#dM��`aQ
4bc3!"È 4.1#8.2#11.5F@ 

ñò 1¿ 21Ô3IJ67AB PBKLFN^_È 1.2F3`aGHABÿbI
J@ü²AB PBKLFN3Xm67#ij#pqYZ#N1YZÎ�$�%¡&'
%|}~()`aQ4dc3!"È 3.5#1.8#1.6#1.6#1.6FùÒKL|}~(
)#dM��#EØ`aQ4bc3!"È 0.6#0.9#0.9F@ 

2 67CDEFGH 

2.1 ijYZdePf 

1N CD´µij¸¹ºPf$Á% 

2024 年 1 月第 2 周快递件量环比增长，据交通部数据， 20240108-20240114
本周共计揽收量 29.05 亿件，环比+4.80%。受 23 年 1 月春节假期低基数影响，同

比 23 年 1 月+65.5%。 

 

图表 6%HCIJ67AB PEKTTMN  图表 7%HCLM±©²AB PEKTTMN 

 

 

 
!"#$%Wind&'()*+,-  !"#$%Wind&'()*+,- 

图表 8%HCIJ67AB PBKLFN  图表 9%HCLM±©²AB PBKLFN 
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图表 10%³(´µijC¶·¸¹º(»¼) 

 
!"#$%./012&'()*+,- 

2N2023 10¿ÀZPf¡ijABPf$Á% 

½¾ 11% 2023 10¿ÀZPf¡ijABPf$Á 

Ë�ÙÚÛÜÝÞ 

1  ßàáâ ã�Ëäå�àæâ ã�Ëäåçèéê 

ë;� 43,333  12,575  29.0% 

YOY 7.6% 3.6% -1.1pp 

ìí� 385,440  103,010  26.7% 

YOY 6.9% 9.0% +0.5pp 

DEîïE ²ðÛÜÝÞ 

1  ñÀ 

1  

òó ôõ ÀÁ 

1  

¼ö ÷ö Óö 

ø9ò�ë;� 902.4 50.9 444.9 97.5 707.1 120.9 74.4 

ë;� 1,098.3 56.3 515.0 124.1 846.5 145.2 106.5 

YOY 21.7% 10.6% 15.8% 27.3% 19.7% 20.1% 43.1% 

ø9ò�ìí� 8,591.4 558.4 4,235.5 927.9 6,658.3 1,151.2 781.8 

ìí� 9,643.9 569.0 4,821.9 1,089.7 7,358.2 1,350.1 935.4 

YOY 12.3% 1.9% 13.8% 17.4% 10.5% 17.3% 19.6% 

DEîïE ùÛÜúÞ 

1  ñÀ 

1  

òó ôõ ÀÁ 

1  

¼ö ÷ö Óö 

ø9ò�ë;� 98.6  10.5  86.3  1.8  75.8  15.4  7.4  

ë;� 120.6  12.3  105.4  2.8  90.1  19.9  10.6  

YOY 22.2% 16.7% 22.2% 53.9% 18.8% 29.3% 43.0% 

ø9ò�ìí� 898.7  105.4  691.4  13.8  691.1  140.2  67.4  

ìí� 1,051.7  108.3  927.3  24.2  794.0  173.5  84.1  

YOY 17.0% 2.7% 34.1% 75.6% 14.9% 23.8% 24.8% 
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YOY -0.4% -5.2% -5.3% -17.3% 0.8% -7.1% 0.1% 

ø9ò�ìí� 9.56  5.30  6.13  67.38  9.63  8.21  11.60  

ìí� 9.17  5.25  5.20  45.08  9.27  7.78  11.12  

YOY -4.1% -0.8% -15.1% -33.1% -3.8% -5.2% -4.2% 
 

!"#$%Wind&'()*+,- 

 
3N2023 10¿ijABPf$Á% 

图表 12% 2023 10¿ijABPf$Á 

�!îï"#$E²ðÛÜÝÞ 

1  %& 'Ö (3 )3 
ë;� 154.7  38.9  35.5  44.9  
YOY 9.5% -3.7% 16.9% 12.5% 

�!îï"#E ùÛÜúÞ 
1  %& 'Ö (3 )3 
ë;� 9.5  17.1  16.8  18.9  
YOY 1.3% 12.5% 34.1% 19.1% 

�!îï"# ASPÛÝ/úÞ 
1  %& 'Ö (3 )3 
ë;� 16.26  2.28  2.11  2.38  
YOY 8.1% -14.3% -13.2% -5.6% 

 

!"#$%Wind&'()*+,- 
 

 

 

º%2023 10¿OP#QB#LJ#RJ!"Sýij¼º 9.5#17.1#16.8
Î 18.9»¼3TR!"+1.3%#+12.5%#+34.1%#+19.1%@ 

�%2023 10¿3OP#QB#LJ#RJ!"SýUV¹W 16.26#2.28#
2.11Î 2.38Ó3TR!"+8.1%#-14.3%#-13.2%Î-5.6%@ 

£�%�J#RJ#QB#LJ#OPX�Y 23Q3BZE[@ 

23Q3�JSý\B¹W 90.8»Ó3TR+1.5%3Sý]�^ 23.5»Ó3TR
+24.0%@23Q33OPSý\B¹W 646.5»Ó3TR-6.4%3SýÆÇ]�^ 20.9
»Ó3TR+6.7%3SýÄÅÆÇ]�^ 18.4 »Ó3TR+7.3%@RJ 23Q3 \B
¹W 137.6»Ó3TR+0.01%ùÆÇ]�^ 8.0»Ó3TR-20.0%@QB 23Q3�
¢Sý\B¹W 112.6»Ó3TR-9.2%ùÆÇ]�^ 3.0»Ó3TR+51.5%@LJ
23Q3SýÆÇ 274MÓ3TR-87.7%@ 
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图表 13%ÂÃij�¢ÄÅÆÇ YOYKLJÈÉÊ3ËÌÈÍÊN 

 
!"#$%3435&'()*+,- 

2.2 X6kldePf 

�6Ãê3HCÒ��Ãê���_`ª3ú%��Ãê6�abcd@H

C BDTI OP� 1508 $3eRÂª 3.8%@VLCC _��Ãê3OPEC þf¿D�
 g§3hijkÎËlúm(nro�3pqrÔ�ÝÎstuÑvw�3xy

u 12¿<Ñz�{�º+qÂ�@HC VLCCÃê�WX5 1¿�|×°¹}32
¿Â|×°~r�ê3q���1.r��Ñó��36'�ý�¬ÂA�13H

C VLCC_�� TCE� 4.96M'Ó/Ô3eRÂª 7.2%@���1�©�3���
W���A���3<=��_��6�cd3HC�s�_#��t_�� TCE
!"È 6.64#7.56M'Ó/Ô3eR!"Âª 8.3%#11.6%@HC BCTIOP� 864
$3eRÂª 12.9%@ú%��Ãê3¯?� MR 6�cd3ÿ����mò�s
��W3���c��3<=�J� MR Ãê|8��cd3HC BCTI �J�¨
�²X5 TCE� 3.13M'Ó/Ô3eRÂª 3.6%ùBCTI¯?�¨�²X5� 2.75
'Ó/Ô3eRÂª 16.2%@ 

ÕÖ×6Ãê3��6��aó�3pÃêab89b�@HC BDI OP�
1370$3eR«¬-20.1%3TRÂª 59.2%@��_�Ãê3Ãê6��«3��
z×°º��g �3¡@�X5«¬ÿ¯3HC BCI OP� 1898 $3eR�«
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图表 14%BDTIÎ BCTICDOP  图表 15%ÏÐÑ�Ò��CD TCE('Ó/Ô) 
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32.9%3TRÂª 77.8%@¢£¤�_Ãê3¥r¦§×°¨�3�©×��ª«
r36�.r�A3HC BPIOP� 1464$3eR�« 1.5%3TRÂª 36.7%@
¬®_�Ãê3WÜÝÃêÿÈ¯°3 HC BHSIOP� 598$3eR�« 7.4%3
TRÂª 29.7%@ 

Ù6Ãê3���A�0��3±�²ð}³6��1!�@Â��ØÙÚÛ

6�OPHC� 2240$3eRÂª 1.2%3TRÂª 117.5%@x´X53HCÂ�
E�Øòx´µHEÃê6�¦dò 3030 'Ó/TEU3eR�« 2.4%3TRÂª
198.8%ù¶'X53·;ì¸�1¤¥¹º¡¢£¤JA·»¼½36�T¾cd3
Â�Eò'?Î'WµHEÃê6�!"È 4320'Ó/FEUÎ 6262'Ó/FEU3e
R!"Âª 8.7%#Âª 7.7%3TR!"Âª 207.9%#Âª 125%@ 

®âé#í¿6�À]cd3HCáÝX6�(®âÙÚÛ6�OP� 1141
$3eRÂª7.3%3TR�«29%ù-¶í¿Ãê3ÁðÂÃ3âÄÀÙ�ÅÆ×
Y�6Ç>3È-ÈÃ*¹×3Ãê×º�g/É3HC-¶OP� 910 $3eR
Âª 16.5%3TR�« 33.3%ù-Üí¿Ãê3ÃêÊË�WÂÃÌ×Í×ÎÏ3
ab×ºÐ�Ñ¾Â��13HC-ÜOP�¹ 1140 $3eRÂª 0.9%3TR�
« 38.4%@ 

2.3 XmkldePf 

图表 16%ÏÐÑ�ÕÖ×CD6�OP  图表 17%Â��ØÙÚÛCD6�OP 

 

 

 
!"#$%Baltic Exchange&'()*+,-  !"#$%6780.9-&'()*+,- 

 

图表 18%WÜÝÎ�ÞßàÙÚÛCD6�OP  图表 19%áÝX6®âÙÚÛCD6�OP 
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3 IJKL 

3.1 YZkl%pqYZAB.rdst3Pf#u xvwdst3xyz
{B|}~!"�� 

pq|}~%z{B�Ò¹Ó�3ÔÍ�¹ÕÖ"�×BØÙ�(�B~��

Ú3ÛÜÔÍÕÖ�¹"�×BÑ!"��%[\(]#ÝÞMj@&

pqßÀdstDtwpqYZAB/03à�x'X56�+gáda âã3

xypqßÀ�B~Y���3pqßÀ��äÒpqYZú0å3���_æg@

ÛÜ%�(¹6KçèéÈ�¢Ñ²�¢�¹6êëì²·íax'X5×6��

Âª3�¢îa�Ø~dV��__ï×N#-âYZK�6'Fðñò ¨Ïð3

pqßÀóôî¦�õ�ìäî¦�3pqßÀ öì²·íYZ×BN#WXYZ

KpqYZ÷øùúû)ü;{\¹ âý�3ìäbþH�ÿ{¨UWXYZN#[!

(]K�¢"#[!(]E$%6YZ�ÖÈ�&#'()*+ ,pqßÀJ-¦|pq

ßÀYZ()N@&

z{B|}~YZ%2.z{B|}~^_b$3i/01Ý29�B~¹

«34@â5 ¿�6V<� 7� â�8 »¹9:;<w�3�W<w�=Í`¿3z

{B|}~YZ×Bi/0^_b$1Ý29�B3430�m$>?@&

ÛÜ%�6V<&

i6AB%i6AB@A��.rcd389BC�3dD2.i6ÔÍÿ

EÑ�^Få@vGHAV<3à5àà  ã ¿IWYZ¹9HAJúKzLIM3

图表 20%ãXq®ä6åæº(çè)  图表 21%(®é#�ê¿D:ëçè(çè) 

&

 

 
!"#$%:;<&'()*+,-  !"#$%:;<&'()*+,- 

图表 22%(®é#ìí�êåæî(%)  图表 23%é#ÂÃX¢ÔåAXïº(çè) 
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à5à� N¿3HA� 9OIWYZ 8�UP6�ÖÑ.!"�3çèQR�¢)S

¹9KzLÑPÓ�3�WIWYZTDaT�@üUV3à5à� :TDaT�Ñ

�^W��3çèéÈ�¢õIWYZ"/aTX�¨¾30�YTZ}.rW�

�3º�[�$úH'?cd>�@&

ÛÜ%HAV<&

ì\ij%OP 23Q2 BZ¾\�¢ëH/Z¬ó�@]*ü3ij¼º/M
g§ABÀ]cd3OPq^*�Ò�?î¨b_¼�",Sý`r±U�DÑB

Zaý3UVbZ¼B)qc?ó�P�ds�º�[�#�^îcdFåÝdù
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µn�i�3)S�ÎÏåÑBCAE3à5à� �Vq&'� ý��¡ds�

^_�B¢!32.×B圆通、韵达对应明年 PE 在 10 倍左右3û)£¤����

@Anr$�¥¦�°Ñ��3�A¤¥b3§¨©�3îaÍªk\@2.×B�

J à5à� ¼ºû¬w �55»¼32.`{z1.r#0��_æg@&

ÛÜ%�Jij#RJMj#QBV<#LJij@&

3.2 ��kl%xydV���"����_ 
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4 MN%&OMN23PQRS 
图表 24%ð�x$� Kñò 2024 1¿ 21ÔN 

!"#$ %& '( )*+, 

6768j:j:^1 23451 2345DE1
w2345DExt]yz{|}~�����*·+,ã-./
0�1

6768j:je1 23451 2345DE1
w2345DExt]*·1K23/4�546789�:;*·
½<�1

6768j:j61 23451 2345DE1 w2345DExt]*·1K=>?3�@A544�B/�1

676dj:6j6^1 23451 2345DE1 w2345DExt]CDEFGH��¼�D½4!IJKLM�1

676dj:6j:71 23451 2345DE1
w2345DExt]N´OYPQR.ST�UV2WXYþZ[
\�1

676dj::j6e1 23451 2345DE1
w2345DExt]÷ÀG]À^DTO�ðV_`!Ia���
bc�1

676dj::j:f1 23451 2345DE1
w2345DExt]÷zd½e�fðgh��ijkXË_l
m�1

676dj::j:^1 Í41 ÷n·oÛ_7776_j-pÞ1 w÷n·oÛ_7776_j-pÞ]qKx�rs�Í467t�u.vw�1

676dj::j:6 23451 2345DE1 w2345DExt]·½x½�½÷z½<�ÀÁ½<yzig�1

676dj::j7_ 23451 2345DE1 w2345DExt]{|@@4�@A}/�½#6d~dE�H����1

676dj::j78 ,I1 �·,IÛ_7777fj-pÞ1 w6d~:�dT��ò²ð :dj: ÜÝ��X��fBz���1

676dj::j78 îï��1 'ÖÏÐÛ776:67j-�Þ1 w6d~d���Xò��^:j^��N�P�23���1

676dj::j7: îï��1 �ÕÏÐÛ_7d7^_j-pÞ1 w�ÕÏÐÛ_7d7^_j-pÞ]6d~d�X���������23�f�1

676dj:7jd: ,I1 ��,IÛ_77778j-pÞ1 wE ù���g��i ��¡�X��¢/�1

676dj:7jd: Í41 ÊËÈ�Û_7:qe6j-pÞ1
wÊËÈ�Û_7:qe6j-pÞ]ÍÍ4£Aih�¤�54¥¦lm�
��1

676dj:7j6f 23451 2345DE1
w2345DExt]§§¨oX�ê¢/¦d$îï�G©4�ª
öru�1

676dj:7j66 23451 2345DE1
w2345DExt]%&úùih¢/ª«�@A{|@@4�zð�
D3¬�1

676dj7qjd7 ,I1 ��,IÛ_77778j-pÞ1 wE ù���g��i �6dp:®¯��1

676dj7qjd7 ,I1 �·,IÛ_7777fj-pÞ1 wT��ò²ð1ejq1ÜÝ�6d~6 ã�®¯��1

676dj7qjd7 îï��1 ÷3îïÛ67^ejp°Þ1 w6dp: û±�� 7jd7 Ý�!²ê23¢/�1

676dj7qj6f Í41 ÊËÈ�Û_7:qe6j-pÞ1
wÊËÈ�Û_7:qe6j-pÞ]Í4³�´µ¶·x��¥¦54¸ìE
��1

676dj7qj6f îï��1 %&¹ÏÛ776d^6j-�Þ1 w%&¹ÏÛ776d^6j-�Þ]6dp:º»���e6j^��òóE ®�1

676dj7qj6f îï��1 ¼x½¾Û776fd7j-�Þ1 w6dp:���X�6fjd��¿ç¨oXÀ23���1

676dj7qj6f îï��1 'ÖÏÐÛ776:67j-�Þ1 w6dp:��ò��^eje��²ð��XÀ23���1

676dj7qj:e îï��1 �ÕÏÐÛ_7d7^_j-pÞ1
w�ÕÏÐÛ_7d7^_j-pÞ]6dp: ���Xò��:f_j^������2
3�f�1

676dj7qj:^ îï��1 ÁÂÃÄÛ_7de:dj-pÞ1 wÁÂÃÄÛ_7de:dj-pÞ]6dp: E����sÅÆÇ9¨oiù�1

676dj7ej78 îï��1 �ÕÏÐÛ_7d7^_j-pÞ1
w�ÕÏÐÛ_7d7^_j-pÞ]ÈÉ¼��fBzÊ���Ë¶��X�
����1

676dj7_j:8 ,I1 ��,IÛ_77778j-pÞ1 w��Ì<���´ÍÎÏÐ�1

676dj7^j:q îï��1 ÷3îïÛ67^ejp°Þ1 w6d~: û±�� 7j6e Ý�"#�ÑúùÒÓ�1

676dj78jd7 Í41 ÊËÈ�Û_7:qe6j-pÞ1 wÊËÈ�Û_7:qe6j-pÞ]Ô�ÕÖ<�×¦ØÙÚ�1

676dj78j6f ,I1 �·,IÛ_7777fj-pÞ1 w�XÛÜÝÞ�676d 9E������1

676dj78j6f îï��1 �ÕÏÐÛ_7d7^_j-pÞ1 w6d~:���Xò�®�N�P�ß¹ à«á�1

676dj78j6q1 îï��1 ¼x½¾Û776fd7j-�Þ1 w66 9â$���6d~:��«á�¿ç¨o23���1
 

!"#$%'()*+,- 
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图表 25%x$�¢£�óôõ^_¾Kñò 2024 1¿ 21ÔN 

Y®¯1  Y°±1  ã0 Ï�1

ÛÝÞ 

EPSÛÝÞ PEÛäÞ 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

001205.SZ å½ÏÐ �1 15.50 1.00 1.15 1.58 15.7 13.5 9.8 

002010.SZ æ�½ç �1 4.41 0.26 0.36 0.41 16.5 0.0 0.0 

002120.SZ 'ÖÏÐ èð1 6.72 0.51 0.57 0.93 13.1 15.9 9.8 

002352.SZ %&¹Ï èð1 38.35 1.27 1.86 2.25 30.4 23.6 19.6 

002468.SZ (3îï �1 7.54 0.19 0.33 0.64 40.1 23.2 11.8 

002928.SZ ´é½Ä �1 6.67 -1.91 -0.52 0.45 -4.3 -12.9 14.8 

002930.SZ ¼x½¾ èð1 18.11 0.50 0.79 1.09 37.2 28.4 20.5 

0357.HK zêÄØ èð1 5.63 -0.33 0.10 0.95 -15.3 52.7 5.4 

2057.HK ÷3îï-SW èð 136.80 8.41 9.67 11.81 14.8 18.0 14.8 

600004.SH ��,I èð1 9.64 -0.45 0.15 0.57 -21.3 19.3 11.1 

600009.SH �·,I 2Ù1 52.46 -1.26 0.28 1.37 -27.8 26.9 15.9 

600026.SH ÷n·o èð1 13.29 0.31 1.10 1.40 43.5 13.0 10.2 

600115.SH ÷À¼½ �1 3.79 -1.98 -0.12 0.49 -2.3 -31.0 7.8 

600233.SH )3hï èð1 12.02 1.14 1.24 1.39 10.6 14.2 12.7 

601021.SH ëì½Ä �1 54.39 -3.30 2.47 3.80 -17.5 22.1 14.3 

601156.SH ¼½�� - 15.84 2.29 1.44 1.77 6.9 11.0 8.9 

601872.SH ÊËÈ� èð1 6.43 0.61 0.77 0.95 10.3 8.6 7.0 

601975.SH ÊËÌÍ �1 3.10 0.30 0.36 0.45 10.5 8.6 6.9 

603056.SH �ÕÏÐ èð1 13.98 0.64 0.84 1.20 22.1 12.4 10.5 

603128.SH ´©�� �1 7.15 0.69 0.60 0.72 10.6 12.0 9.9 

603209.SH Î3ÏÐ �1 14.72 1.10 0.96 1.32 20.0 15.3 11.1 

603713.SH ÁÂÃÄ èð1 46.27 3.68 3.87 4.88 12.6 22.8 18.0 

603885.SH ÂÃ½Ä �1 12.87 -2.03 0.53 1.20 -6.9 24.5 10.7 
 
!"#$%Wind&'()*+,-@A%BCDEFDG/DHIDJKLMDNO7PDQRSTDUV=WDN/DXYZ[D\]^_` EPS
abcdef'()*gh&ijfWindklgmn 

 

5 TUVW 

宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波动；

疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击 
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�íwÙ÷ÀYEîïðñ¦YòËóôXEËõ¿Åö¯YRST�D÷ø¦ùEúû�üývþÿõ\w�tu!�

tu"#$%õr&'�í¦klÿÜ!�í()*�(*�}+(ï*�tu÷¦w,�-.Ì�ÿÜ/d0�10²234

56¦78! 

 

¨½³� 
´9YÙ9:3"#ÛDÆ°±“�"#”ÞwÙ÷ÀY;ï<�¦YòËóôE Ëõ!�tu=>�"#¦þ?@�!�"

#(ï*0²í²2�tu/§A¯þ?!B34ÙÚÆ��"#(G34í*@��tu÷¦34CCDEF¦34GHI3

4:3! 

�tu¦�JKN¶L�"#M¯��¦"�ËN�OP"�ËN¦$%.QRÊ.SA�TUI:��"#QAklíOGO

P�J(V34WY!�tu÷¦ËNv.ÌQXY=r&�"#L�T�tuë<¦Z[�b\�oï]ÙÚ¦^�/ÑÊ!

B(òÚ���"#��\È�tuD_ËNv.ÌQ�Y(BF¦tu!�"#(WY�tuD`�JQËNW2BaÏbú�

G�tuD`�J�B(�\3c¦Ù5Æd\���òËUeëfDsÅFe¦gÏ���! 

B34ÙÚÆ��tuD_¦�J�Dd\¦34hiv.ÌQ�Y¿(jNDkYèl¦\��ô��}(jNGDkm�

¨äv¨ä�D�ßníV\3456¦WY!B34ÙÚÆ��"#=�nD÷ø¦ùEúû�üývþÿõ\w�tuD>

òËUop�q(r�tu÷¦34CCG34òËd\3456¦�n�sW!òËUefDtZ�fsòË��! 

�tuuv�“´9YÙ9:3"#”DÙ!�"#G�tuWwBxvX!y»zÙZ{«|�}~�tu÷¦DÙ�N¦uv

K��"#!�â�"#��Z{ðv��tu¦34öRK(�D34�6�V3456¦��v��ú���ä��J�R

��34A�í��D34���"#uv¦A��6@�!�âðv¦s_��"#(�s34s_:3! 

 

k"³� 
òËUeÅ.�B��<�¦ÙÚÆ��"#QA�"#¦sç,j�oï2Ù�tu÷�Q¦"#D�D¦Y¿fD2��

}�o¯��"#�B¢>��:¢>òË�Dv� ���m�¨äP��m�� !òËU��+�tu§¯òË�A�t

 ¦¡Bop¢£!"

"

!"Á©³� 
¤¥ ã0 ã0¦ª 

"#ã0 

èð �N 6§;C�§ÏFG!I¨$©ª«¬B 20%D�  
2Ù �N 6§;C�§ÏFG!I¨$©ª«¬«L 10%È 20%b1 
÷. �N 6§;C�§ÏFG!I¨$©ª«¬«L-10%È 10%b1 
¬ �N 6§;C�§ÏFG!I¨$©ª«¬«L-20%È-10%b1 
l\ �N 6§;C�§ÏFG!I¨$©ª«¬B-20%DÆ 

DEã0 
®LH! �N 6§;C�DEÊ,¬t¯L!I¨$©ª 5%D� 
°]H! �N 6§;C�DEÊ,¬t«L!I¨$©ª-5%È 5%b1 
±LH! �N 6§;C�DEÊ,¬t²L!I¨$©ª-5%DÆ 

³Å]ã0Ó$¯tu�T<\¦ 6~12§;C"#Ï�Û�DE©ªÞFGò�¨$©ª¦FG!I´�!A÷�AÏ!IDµ

¶ 300©ª¯¨$·¸Ø!ID¹º©ª¯¨$·zÏ!IDÓ» 500©ª�¼½ÖÃ¾�©ª¯¨$ÛzÙ¦ª¦yGÞ!"

 

¾þùË 

´9YklD  �· 

"#õ¿]�·!À¼ÏÁÀªc 1436\ÂÃÄÅÆ÷ÆMTÇ 20È 

`[]200120 

`a]hfyjs@hfzq.com.cn 


