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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 24 年 1 月汽车销量有望同比高增 

1）乘联会数据显示，1月 1-14日乘用车市场零售 78.8万辆，同比增长
18%，较上月同期增长 6%，今年累计零售 78.8 万辆，同比增长 18%；1
月 1-14日，全国乘用车厂商批发 71.5万辆，同比增长 16%，较上月同
期下降 4%，今年累计批发 71.5万辆，同比增长 16%。1月 1-14日，新
能源车市场零售 22.6万辆，同比增长 33%，较上月同期下降 21%，今年
累计零售 22.6 万辆，同比增长 34%；1 月 1-14 日，全国乘用车厂商新
能源批发 21.6万辆，同比增长 26%，较上月同期下降 32%，今年累计批
发 21.6万辆，同比增长 26%。 

2）乘联会预测 2024 年 1 月狭义乘用车零售销量约为 220 万辆，环比-

6.5%，受 2023 年初超低基数影响，同比增长 70.2%。乘联会预测新能源
零售销量约为 80万辆，环比-15.3%，渗透率约 36.4%。 

3）乘联会预计 2024年 1月车市呈结构季节性变化，厂商为争取年度开

门红，多延续 23 年年底的营销力度，返乡用户也对整体车市有拉动作
用，也是构成 1月市场的增量因素。1月第一周主要厂商延续较高终端
热度，日均零售 5.40万，环比 23年 12 月第一周增长 10.0%。第二周市
场热度温和持续，日均零售 5.85 万，环比-15.0%，市场表现与第一周
基本一致。第三周恢复往年一月正常周度走势，预计日均销量 6.29 万，
环比-17.5%。第四-五周市场有一定的年前冲量空间，日均零售预计 9.72
万，环比-9.7%，乘联会综合估算 1月零售约 220.0万。 

 

⚫ 投资建议：整车建议关注：长安汽车、上汽集团。智能驾驶建议关注：
德赛西威、科博达、华阳集团、经纬恒润、保隆科技、伯特利。特斯拉
产业链建议关注：拓普集团、三花智控、双环传动、精锻科技、银轮股
份。优质零部件建议关注：爱柯迪、贝斯特、瑞鹄模具、多利科技。 

 

⚫ 风险提示：政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不及
预期，汽车电动化、智能化发展不及预期。 
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1 24 年 1 月汽车销量有望同比高增 

乘联会数据显示，1月 1-14 日乘用车市场零售 78.8万辆，同比增长 18%，较上月

同期增长 6%，今年累计零售 78.8 万辆，同比增长 18%；1 月 1-14日，全国乘用车厂商

批发 71.5万辆，同比增长 16%，较上月同期下降 4%，今年累计批发 71.5万辆，同比增

长 16%。1 月 1-14 日，新能源车市场零售 22.6 万辆，同比增长 33%，较上月同期下降

21%，今年累计零售 22.6万辆，同比增长 34%；1月 1-14日，全国乘用车厂商新能源批

发 21.6 万辆，同比增长 26%，较上月同期下降 32%，今年累计批发 21.6 万辆，同比增

长 26%。 

乘联会预测 2024 年 1 月狭义乘用车零售销量约为 220 万辆，环比-6.5%，受 2023

年初超低基数影响，同比增长 70.2%。乘联会预测新能源零售销量约为 80 万辆，环比-

15.3%，渗透率约 36.4%。 

乘联会预计 2024年 1月车市呈结构季节性变化，厂商为争取年度开门红，多延续

23年年底的营销力度，返乡用户也对整体车市有拉动作用，也是构成 1月市场的增量因

素。1 月第一周主要厂商延续较高终端热度，日均零售 5.40 万，环比 23年 12月第一周

增长 10.0%。第二周市场热度温和持续，日均零售 5.85万，环比-15.0%，市场表现与第

一周基本一致。第三周恢复往年一月正常周度走势，预计日均销量 6.29万，环比-17.5%。

第四-五周市场有一定的年前冲量空间，日均零售预计 9.72 万，环比-9.7%，乘联会综

合估算 1月零售约 220.0万。 

 

表 1 2024 年 1 月主要厂商日均零售额度 (单位：万辆) 

 主要厂商第一周 主要厂商第二周 主要厂商第三周预计 主要厂商第四-五周预计 零售市场全月预计 

1 月主要厂商

日均零售 
5.40 5.85 6.29 9.72 220.0 

环比 13.7% 0.0% -17.5% -9.7% -6.5% 

同比 21.1% 15.1% 155.4% 115.1% 70.2% 

资料来源：乘联会，首创证券 

 

2 行情回顾 

汽车板块上周表现：汽车板块上周-3.5%，弱于沪深 300 的-0.3%。细分板块看，汽

车服务-6.0%，汽车零部件-3.7%，商用载客车-2.0%，乘用车-2.9%，商用载货车-4.1%。 

个股表现：深中华 A、金麒麟、万安科技等领涨。 

汽车板块 PB估值：依据 WIND PB数据，汽车板块整体 1.94倍，乘用车为 2.03倍，

零部件是 1.99倍。 

 

图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 
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 资料来源：Wind，首创证券 

 

图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 4 汽车行业历史 PB 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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3 行业数据情况 

汽车整体：据中汽协，2023 年 12 月汽车销量 315.6 万辆，同比+23.48%；2023 年

1-12 月汽车销量 3009.4 万辆，同比+12.0%。 

乘用车板块：据中汽协，2023 年 12 月乘用车销量 279.2 万辆，同比+23.27%；2023

年 1-12 月乘用车销量 2606.3 万辆，同比+10.61%。 

新能源汽车：据中汽协，2023 年 12 月新能源车销量 94.5 万辆，同比+47.3%；2023

年 1-12 月新能源车销量 886.4 万辆，同比+36.41%。 

车型结构：据乘联会，2023 年 12 月汽车零售销量数据 SUV 销量同比+14.1%，轿

车同比+5.0%，MPV 同比+0.0%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2023 年 12 月各品牌库存系数为 1.20，其中

合资为 1.2，豪华&进口为 1.0，自主为 1.4。2023 年 12 月库存预警指数为 63.7。 

行业主要原材料价格：本周钢板价格较上周下跌 0.41%，聚丙烯价格与上周持平。 

图 5 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 6 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 8 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 10 新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 11 新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 12 各车型同比增速（%）  图 13 各车型占比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 14 行业库存系数  图 15 库存预警系数 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
 

图 16 主要原材料：钢板（元/吨）  图 17 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

4 行业公告和行业新闻 

行业上市公司公告 

【拓普集团】1 月 19 日发布 2022 年定增发行情况报告书：截止 2024 年 1 月 16

日，发行人向特定对象发行 A 股股票募集资金总额为人民币 35.15 亿元，本次发行价格

为 57.88 元/股。 

【爱柯迪】1 月 19 日发布关于控股股东增持计划的公告：公司计划自 2024 年 1 月

22 日起 6 个月内，通过上海证券交易所集中竞价交易系统增持本公司 A 股股份，累计

增持金额不低于 10,000 万元，不超过 20,000 万元。 

【广东鸿图】1 月 18 日发布关于股东股份质押的公告：公司于 2024 年 1 月 17 

日接到股东高要鸿图将其所持本公司的部分股份办理了股票质押手续的函告，本次质押

股数 8,000,000 股，占公司总股本比例为 1.2%。 

【松原股份】1 月 18 日发布 2023 年度业绩预增预告：预计 2023 年年度实现归母

净利润 19,000.00 万元–21,000.00 万元，同比增长 60.96%–77.91%；实现扣非归母净

利润 18,370.00 万元–20,370.00 万元，同比增长 58.06%–75.27%。 

【均胜电子】1 月 16 日发布 2023 年度业绩预增预告：预计 2023 年年度实现营业

收入约 556 亿元，同比增长 12%；归属于母公司所有者的净利润约 10.89 亿元，同比增

长约 176%；扣除非经常性损益后的净利润约 9.89 亿元，同比增长约 215%。 
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【拓普集团】1 月 16 日发布 2023 年度业绩预增预告：公司预计 2023 年度实现营

业收入 1,925,000 万元到 2,025,000 万元，同比增长 20.37%到 26.62%；归属于上市公司

股东的净利润为 205,000 万元到 225,000 万元，同比增长 20.58%到 32.34%；扣非净利润

193,000 万元到 213,000 万元，同比增长 16.58%到 28.66%。 

【天润工业】1 月 16 日发布 2023 年度业绩预告：预计公司 2023 年实现归属于母

公司所有者的净利润为 38,700 万元到 44,800 万元，同比增加 90.09%到 120.05%；扣除

非经常性损益后的净利润为 36,400 万元到 42,500 万元，同比增加 72.26%到 101.13%。 

【福达股份】1 月 16 日发布 2023 年度业绩预增预告：预计公司 2023 年实现归属

于母公司所有者的净利润为 10,000 万元到 12,000 万元，与上年同期相比，同比增加 52.46%

到 82.95%；扣除非经常性损益后的净利润为 7,800 万元到 9,800 万元，同比增加 118.06%

到 173.97%。 

【祥鑫科技】1 月 16 日发布 2023 年度业绩预告：预计公司 2023 年实现归属于母

公司所有者的净利润为 39,800 万元到 42,000 万元，同比增加 55.12%到 63.69%；扣除非

经常性损益后的净利润为 37,800 万元到 40,000 万元，同比增加 58.15%到 67.36%。 

【万安科技】1 月 15 日发布 2023 年年度业绩预告：2023 年公司实现归属于上市

公司股东的净利润 30,000 万元–39,000 万元，同比增长 318.78%–444.41%；归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 8,000 万元–17,000 万元，同比增长 873.09% 

- 1,967.82%。 

【上海沿浦】1 月 15 日发布 2023 年年度业绩预告：2023 年公司实现归属于上市

公司股东的净利润 9,235 万元–9,646 万元，同比增长 101.9%–110.9%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润 8,826万元–9,237万元，同比增加 175.9%–188.8%。 

【博俊科技】1 月 15 日发布 2023 年年度业绩预告：2023 年公司实现归属于上市

公司股东的净利润 28,842 万元–32,540 万元，同比增长 95%–120%；归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润 27,996 万元–31,680 万元，同比增加 90%–115%。 

【新泉股份】1 月 15 日发布 2023 年年度业绩预增公告：2023 年公司实现归属于

上市公司股东的净利润 80,100 万元–82,100 万元，同比增长 70.22%–74.47%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 80,000 万元–82,000 万元，同比增长

72.72%–77.04%。 

行业主要新闻 

1、1月 19日，国务院新闻办公室举行新闻发布会上，工业和信息化部副部长辛国

斌表示，下一步，将会同相关部门进一步加强宏观指导，加强行业管理，推动汽车产业

高质量发展。首先，要落实落细车购税减免等优惠政策，开展好公共领域车辆全面电动

化试点和新能源汽车下乡活动，积极扩大新能源汽车消费，保持产业稳定运行。二是要

支持企业开展联合创新，加大车用芯片、全固态电池、高级别自动驾驶等技术攻关，进

一步提升产品市场竞争力。三是组织开展智能网联汽车准入和“车路云一体化”应用试

点，加快路侧感知、网联云控等基础设施建设，进一步完善车端、路端、网端标准体系，

进一步推动智能网联汽车商业化应用。四是进一步强化产业发展统筹布局，防范化解产

能过剩风险，维护公平竞争市场秩序。（国家工信部） 

2、1月 18日，印尼经济统筹部部长 Airlangga Hartarto表示，比亚迪将投资 13

亿美元在印尼建设产能为 15 万辆汽车的工厂。当天，比亚迪在印度尼西亚推出了三款

电动汽车。（财联社） 

 

5 行业主要公司估值情况 

表 2 行业主要公司估值情况 
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代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 22PE 23PE 总市值（亿） 

601799.SH 星宇股份 136.69 6.5 33.8 24.5 390 

600699.SH 均胜电子 16.41 1.0 22.4 16.4 231 

600660.SH 福耀玻璃 39.01 1.0 18.2 16.4 1,018 

600104.SH 上汽集团 13.41 0.7 10.3 9.5 1,552 

600741.SH 华域汽车 16.61 -0.2 7.2 6.3 524 

601633.SH 长城汽车 23.06 -1.3 27.0 19.3 1,960 

601238.SH 广汽集团 8.35 -1.4 14.6 12.4 876 

000338.SZ 潍柴动力 14.30 -1.9 14.4 11.3 1,248 

603596.SH 伯特利 57.82 -2.2 27.4 20.4 251 

0175.HK 吉利汽车 7.85 -2.2 12.0 10.0 790 

002594.SZ 比亚迪 189.34 -2.7 17.9 13.2 5,512 

000625.SZ 长安汽车 14.38 -2.8 12.7 15.0 1,426 

002048.SZ 宁波华翔 12.11 -3.7 8.3 7.1 99 

603035.SH 常熟汽饰 16.00 -4.0 9.9 8.0 61 

603786.SH 科博达 62.51 -4.7 39.2 29.6 253 

603305.SH 旭升股份 15.93 -4.7 18.3 14.1 149 

000887.SZ 中鼎股份 10.77 -5.4 12.3 10.1 142 

603197.SH 保隆科技 50.60 -5.4 24.7 18.8 107 

002050.SZ 三花智控 24.11 -5.7 28.6 23.1 900 

002126.SZ 银轮股份 15.92 -6.6 21.1 15.5 128 

601689.SH 拓普集团 58.18 -7.6 28.7 20.8 641 

300258.SZ 精锻科技 10.45 -7.8 18.2 14.7 50 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测，估值时间为 2023 年 12 月 29 日 

 

6 风险提示 

政策退坡超预期，缺芯缓解进度不及预期，汽车行业复苏不及预期，汽车智能化产

业进程不及预期，新能源汽车产业发展不及预期。 
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