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钢铁行业月报（12 月） 

粗钢控产预期增强，下游需求整体企稳基本面稳固 

投资要点： 

 投资建议： 

1、铁矿石方面：12月铁矿石供给呈现国产矿产量企稳回升和进口矿数量环比减少的局

面，当月供给有所减弱。全年来看，铁矿石供给整体增强，国产矿产量同比增长

2.3%，进口矿数量同比增长6.5%。需求方面，12月生铁、粗钢明显减产，分别环比减

少6.1%和11.4%。全年来看，受12月当月减产影响，生铁、粗钢全年产量得到控制，分

别同比增长0.8%和0.6%。整体来看，12月铁矿石供给减弱、需求明显收缩，铁矿石库

存有一定回升，但库存整体还处于历史较低水平。步入2024年，伴随1月下旬短流程钢

厂陆续停产放假，高炉开工以及铁水生产还将有一定支撑，预计1月需求短期企稳。但

受淡季和假期影响，生产节奏将逐步放缓，关注铁矿石库存累库进程，当下低库存对

价格起着支撑作用。 

2、钢材成材方面：12月钢材产量继续回落，环比下降1.8%，1-12月钢材产量同比增长

1.7%；12月钢材出口环比减少，环比下降3.5%，1-12月钢材出口同比增长34.1%；12月

当月钢材净出口环比减少4.5%，全年净出口同比增长50.4%。2023年，钢材出口同比大

幅增长34.1%，缓解国内需求不足造成的供需失衡，但我们认为现阶段钢材生产仍以满

足国内需求为主，钢材大量出口不具备可持续性。2024年随着供给侧改革深入，预计

粗钢产量进一步收紧。当前，钢铁下游需求面临结构调整，地产拖累逐步减轻，基建

需求预期强，制造业持续景气，逐渐成为拉动钢需的主要动力，2024年钢需有望企稳

增长，钢材出口回落，供需基本面改善。 

 铁矿石： 

1、供给端：（1）国产方面：12月国产铁矿石原矿产量8,603万吨，环比+47万吨

/+0.5%，同比+742万吨/+9.4%；1-12月国产铁矿石原矿累计产量99,056万吨，同比

+2,268万吨/+2.3%。（2）进口方面：12月进口铁矿砂及其精矿10,086万吨，环比-188

万吨/-1.8%，同比+1,000万吨/+11%；1-12月累计进口铁矿砂及其精矿117,906万吨，

同比+7,220万吨/+6.5%。 

2、需求端：（1）生铁方面：12 月生铁产量 6,087 万吨，环比-397 万吨/-6.1%，同比

-813 万吨/-11.8%；1-12 月生铁累计产量 87,101 万吨，同比+719 万吨/+0.8%。（2）

粗钢方面：12 月粗钢产量 6,744 万吨，环比-866 万吨/-11.4%，同比-1,045 万吨/-

13.4%；1-12 月粗钢累计产量 101,908 万吨，同比+608 万吨/+0.6%。 

 钢材： 

1、供给端：生产方面：12月钢材产量10,849万吨，环比-195万吨/-1.8%，同比-344万

吨/-3.1%；1-12月钢材累计产量136,268万吨，同比+2,235万吨/+1.7%。 

2、消费端：（1）进出口方面：12 月进口钢材 66 万吨，环比+5 万吨/+8.2%，同比-4

万吨/-5.7%；1-12 月累计进口钢材 765 万吨，同比-292 万吨/-27.6%。12 月出口钢材

773 万吨，环比-28 万吨/-3.5%，同比+233 万吨/+43.1%；1-12 月累计出口钢材 9,026

万吨，同比+2,294 万吨/+34.1%。整体仍处于净出口状态，净出口 707 万吨，环比-33

万吨/-4.5%，同比+237万吨/+50.4%。（2）消费方面：钢材表观消费量10,142万吨，

环比-162 万吨/-1.6%，同比-581 万吨/-5.4%。 

 风险提示： 

1、政策控产限产的力度不及预期；2、国内经济复苏的进展不及预期；3、海外经济衰

退的风险超预期。 
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1. 投资建议 

1、铁矿石方面：12 月铁矿石供给呈现国产矿产量企稳回升和进口矿数量环比

减少的局面，当月供给有所减弱。全年来看，铁矿石供给整体增强，国产矿产量同

比增长 2.3%，进口矿数量同比增长 6.5%。需求方面，12 月生铁、粗钢明显减产，

分别环比减少 6.1%和 11.4%。全年来看，受 12 月当月减产影响，生铁、粗钢全年

产量得到控制，分别同比增长 0.8%和 0.6%。整体来看，12 月铁矿石供给减弱、需

求明显收缩，铁矿石库存有一定回升，但库存整体还处于历史较低水平。步入 2024

年，伴随 1 月下旬短流程钢厂陆续停产放假，高炉开工以及铁水生产还将有一定支

撑，预计 1 月需求短期企稳。但受淡季和假期影响，生产节奏将逐步放缓，关注铁

矿石库存累库进程，当下低库存对价格起着支撑作用。 

2、钢材成材方面：12 月钢材产量继续回落，环比下降 1.8%，1-12 月钢材产量

同比增长 1.7%；12 月钢材出口环比减少，环比下降 3.5%，1-12 月钢材出口同比增

长 34.1%；12 月当月钢材净出口环比减少 4.5%，全年净出口同比增长 50.4%。

2023 年，钢材出口同比大幅增长 34.1%，缓解国内需求不足造成的供需失衡，但我

们认为现阶段钢材生产仍以满足国内需求为主，钢材大量出口不具备可持续性。

2024 年随着供给侧改革深入，预计粗钢产量进一步收紧。当前，钢铁下游需求面临

结构调整，地产拖累逐步减轻，基建需求预期强，制造业持续景气，逐渐成为拉动

钢需的主要动力，2024 年钢需有望企稳增长，钢材出口回落，供需基本面改善。 

个股：普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、华

菱钢铁、新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，如中信特

钢、常宝股份、甬金股份等。 

2. 价格回顾 

（1）铁矿石方面：普氏指数从月初 133.25 美元/吨上涨到月末 140.5 美元/吨，

涨幅 5.44%，月均值 136.39 美元/吨；期货活跃合约结算价从月初 969 元/吨上涨到

月末 973.5 元/吨，涨幅 0.46%，月均值 958.34 元/吨；美元指数较月初下降 1.82 至

101.38。       

图表 1 铁矿石期货与指数价格趋势  图表 2 铁矿石期货价格与美元指数 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 
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（2）钢材方面：螺纹钢期货活跃合约结算价从月初 3917 元/吨上涨到月末

4000 元/吨，涨幅 2.12%，月均值 3965.09 元/吨；热轧卷板期货活跃合约结算价从

月初 4020 元/吨上涨到月末 4110 元/吨，涨幅 2.24%，月均值 4073.27 元/吨。 

图表 3 螺纹钢期现价格趋势  图表 4 热卷期现价格趋势 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

3. 铁矿石 

3.1 供给端：铁矿石全年产量同比增长 2.3%，进口数量同比增长 6.5% 

（1）国产方面：12月国产铁矿石原矿产量8,603万吨，环比+47万吨/+0.5%，

同比+742 万吨/+9.4%；1-12 月国产铁矿石原矿累计产量 99,056 万吨，同比+2,268

万吨/+2.3%。 

（2）进口方面：12 月进口铁矿砂及其精矿 10,086 万吨，环比-188 万吨/-1.8%，

同比+1,000 万吨/+11%；1-12 月累计进口铁矿砂及其精矿 117,906 万吨，同比

+7,220 万吨/+6.5%。 
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图表 5 铁矿石原矿当月产量（万吨）  图表 6 铁矿石原矿累计产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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3.2 需求端：生铁、粗钢全年产量分别同比增长 0.8%和 0.6% 

（1）生铁方面：12 月生铁产量 6,087 万吨，环比-397 万吨/-6.1%，同比-813

万吨/-11.8%；1-12 月生铁累计产量 87,101 万吨，同比+719 万吨/+0.8%。  

（2）粗钢方面：12 月粗钢产量 6,744 万吨，环比-866 万吨/-11.4%，同比-

1,045 万吨/-13.4%；1-12 月粗钢累计产量 101,908 万吨，同比+608 万吨/+0.6%。 

（3）日均生产情况：1 月上旬，全国重点企业生铁日均产量 180 万吨/天，环

比上月-1.02万吨/天；预估全国生铁日均产量212万吨/天，环比上月-6.44万吨/天。

1 月上旬，全国重点企业粗钢日均产量 202 万吨/天，环比上月+8.76 万吨/天；预估

全国粗钢日均产量 266 万吨/天，环比上月+17.45 万吨/天。 

图表 9 生铁累计产量（万吨）  图表 10 粗钢累计产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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图表 7 当月进口铁矿砂及其精矿（万吨）  图表 8 累计进口铁矿砂及其精矿（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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图表 11 重点企业生铁日均产量（万吨）  图表 12 重点企业粗钢日均产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

4. 钢材成材 

4.1 供给端：12月钢材产量环比下降 1.8%，全年产量同比增长 1.7% 

生产方面：12 月钢材产量 10,849 万吨，环比-195 万吨/-1.8%，同比-344 万吨

/-3.1%；1-12 月钢材累计产量 136,268 万吨，同比+2,235 万吨/+1.7%。  

图表 13 钢材当月产量（万吨）  图表 14 钢材累计产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

4.2 消费端：12月钢材出口环比下降 3.5%，全年出口同比增长 34.1% 

（1）进出口方面：12 月进口钢材 66 万吨，环比+5 万吨/+8.2%，同比-4 万吨

/-5.7%；1-12 月累计进口钢材 765 万吨，同比-292 万吨/-27.6%。12 月出口钢材

773 万吨，环比-28 万吨/-3.5%，同比+233 万吨/+43.1%；1-12 月累计出口钢材

9,026万吨，同比+2,294万吨/+34.1%。整体仍处于净出口状态，净出口707万吨，

环比-33 万吨/-4.5%，同比+237 万吨/+50.4%。  

（2）消费方面：钢材表观消费量 10,142 万吨，环比-162 万吨/-1.6%，同比-

581 万吨/-5.4%。 

（3）库存方面：1 月上旬，全国重点企业钢材库存 1,439 万吨，环比+29 万吨

/+2%，同比-49 万吨/-3.3%。 
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图表 15 累计进口钢材数量（元/吨）  图表 16 累计出口钢材数量（万吨） 

 
 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

   

图表 17 当月进出口钢材数量（万吨）  图表 18 重点企业钢材库存（万吨） 

 
 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

5. 用钢下游 

5.1 建筑业方面：地产处于筑底阶段，基建及制造业保持景气 

（1）截至 12 月底，我国房地产开发资金累计 12.75 万亿元，累计同比减少

13.6%；12 月 100 大中城市本月供应土地占地面积 0.8 亿平方米，环比减少 1.31 亿

平方米，同比减少 0.14 亿平方米。 

图表 19 房地产开发资金累计值  图表 20 100 大中城市供应土地占地面积当月值 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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（2）截至 12 月底，我国房屋新开工面积累计 9.54 亿平方米，累计同比减少

20.4%；房屋施工面积累计 83.84 亿平方米，累计同比减少 7.2%；房屋竣工面积累

计 9.98 亿平方米，累计同比增长 17%；商品房销售面积累计 11.17 亿平方米，累计

同比减少 8.5%。 

图表 21 房屋新开工面积累计值（亿平方米）  图表 22 房屋施工面积累计值（亿平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 23 房屋竣工面积累计值（亿平方米）  图表 24 商品房销售面积累计值（亿平方米） 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

（3）截至 12 月底，全国固定资产投资完成额累计 50.3 万亿元，累计同比增长

3%。其中：基建投资(不含电力)累计同比增长 5.9%，制造业投资累计同比增长

6.5%，房地产业投资累计同比减少 8.1%。 

图表 25 固定资产投资完成额累计值  图表 26 基建、制造业、房地产投资增长情况 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 
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5.2 制造业方面：汽车产量同比增长 9.3%，造船新接订单占世界的 66.6% 

（1）汽车：12 月，全国汽车产量 304 万辆，环比上月增加 8.7 万辆；新能源

汽车产量114.1万辆，环比上月增加13.5万辆。1-12月，全国汽车累计生产3,011.3

万辆，累计同比增加 9.3%；新能源汽车累计生产 944.3 万辆，累计同比增加 30.3%。 

（2）机械：12月，全国挖掘机产量 2.19万台，环比上月增加 0.31万台。1-12

月，全国挖掘机累计生产 23.58 万台，累计同比减少 23.5%。 

 

图表 27 汽车生产制造情况  图表 28 新能源汽车生产制造情况 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 29 挖掘机生产制造情况  图表 30 空调生产制造情况 

 

 

 
资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

（3）家电：12 月，全国空调产量 2,153 万台，环比上月增加 557 万台；家用

电冰箱产量 817 万台，环比上月减少 11 万台；家用洗衣机产量 923 万台，环比上

月减少 102 万台。1-12 月，全国空调累计生产 24,487 万台，同比增长 13.5%；家

用电冰箱累计生产 9,632 万台，同比增长 14.5%；家用洗衣机累计生产 10,458 万

台，同比增长 19.3%。 

（4）船舶：1-12 月，全国新接船舶订单 7,120 万载重吨，同比增长 56.4%；

手持船舶订单 13,939 万载重吨，同比增长 32.0%；造船完工 4,232 万载重吨，同比

增长 11.8%。1-12 月，中国造船完工量、新接订单量、手持订单量分别占世界市场

份额的 50.2%、66.6%和 55.0%。 
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图表 31 冰箱生产制造情况  图表 32 洗衣机生产制造情况 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：Wind、华福证券研究所 

图表 33 家电生产制造情况  图表 34 船舶生产制造情况 

 

 

 

资料来源：Wind、华福证券研究所  资料来源：中国船舶工业行业协会、Wind、华福证券研究所 

6. 风险提示 

1、政策控产限产的力度不及预期；2、国内经济复苏的进展不及预期；3、海

外经济衰退的风险超预期。 
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