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西磁科技（836961.BJ）

北交所个股研究系列报告：

磁力过滤设备制造商



公司基本情况
1.1 主营业务

1.2 产品介绍
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1.3 财务情况
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1.1 主营业务 公司是一家综合性的磁性应用产品专业制造商，主要客户有中伟股份、宁德时代、华友钴业等

宁波西磁科技发展股份有限公司成立于2003年，2016年在新三板挂牌，2023年在北交所上市。西磁科技是一家综合性的磁性应用产品专业

制造商，专业从事磁力过滤设备和各种磁性应用组件的研发、设计、生产和销售。公司主营产品为磁力过滤设备、磁选棒和吸重产品等，广泛

应用于电子材料、化工、食品和医药等行业，适用于清理流体、浆料、粉体、颗粒、细片等物料中的铁磁性杂质以提升物料品质。

公司以直销为主，贸易商为辅；此外，公司在境内市场的销售占比持续提升。公司主要客户包括中伟股份、宁德时代、华友钴业、容百科

技、软控股份、赢合科技、百乐嘉利宝等。

图表1：公司产品收入构成情况(%) 图表2：公司产品毛利率情况(%)

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司营收按区域划分情况(%)

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比% 客户 金额 占比% 客户 金额 占比%

1 Bunting 1,477.40 18.87 Bunting 1,411.97 11.84 Bunting 1,644.94 9.74

2 Trading house Antarn LLC 505.95 6.46 Trading house Antarn LLC 680.51 5.71 中伟股份 815.55 4.83

3 Polymagnet LLC 317.97 4.06 中伟股份 661.14 5.54 华友钴业 549.94 3.26

4 MAGNETEC JAPAN LTD 287.30 3.67 赢合科技 288.93 2.42 青岛软控(软控股份) 446.26 2.64

5 宁德时代 212.96 2.72 无锡理奇智能 278.86 2.34 容百科技 443.41 2.63

2,801.57 35.79 3,321.41 27.85 3,900.10 23.10

2020 2021 2022 2023H1

磁力过滤设备 39.63 48.31 58.57 68.54

磁选棒 35.20 31.51 25.30 18.14

吸重产品 23.51 18.32 15.22 12.61

其他 1.67 1.86 0.91 0.71

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

2020 2021 2022 2023H1

磁力过滤设备 47.83 41.56 39.70 39.57

磁选棒 34.11 30.92 33.97 37.81

吸重产品 20.87 19.78 22.79 22.63

其他 22.42 26.57 43.59 55.86

2020 2021 2022 2023H1

境内 47.98% 67.13% 75.91% 80.71%

境外 52.02% 32.87% 24.09% 19.29%

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

图表4：公司前五大客户情况（万元）
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司产品主要包括永磁除铁设备、电磁除铁设备、磁选棒、吸重产品等

图表5：公司的产品情况

产品类别 产品名称 产品图片 产品介绍

永磁除铁设备

普通管道流体除铁设备
1、应用于流体、半流体等不同粘性的流体物料中，如钴盐、镍盐及多元前驱体、果酱和糖浆等，去除铁磁性杂质；
2、采用法兰、卡箍、螺栓组等对结构进行设计，可以轻松安装、取出和清理磁芯并进行更换。

自动管道流体除铁设备

1、采用西磁科技创新研发的过滤筒串并联设计，并配备筒体排空功能，能够及时自动清理磁棒上吸附的铁杂质，
提升过滤效果的同时减少原料稀释和损失；
2、配备管道压力监测和磁芯位置监测功能，实时监测管路压力状态和磁棒运行状态；
3、可适用于低粘度物料中铁磁性杂质的去除。

流体车式除铁设备
1、应用于食品、电子材料行业等流体物料中吸除铁磁性杂物；
2、设计简单，磁系排列整齐，除铁效果好，整体易于拆装和清洗。

普通管道粉体除铁设备
（抽屉除铁设备）

1、被广泛地应用于电子材料、陶瓷、化工、塑料、橡胶、染料和环境保护等领域，用于干性的粉末状、片状、颗
粒状等材料中清除铁磁性杂质，例如磷酸铁锂、聚乙烯等隔膜材料、白糖、谷物、茶叶等；
2、采用法兰、卡箍、螺栓组等对结构进行设计，可以轻松安装、取出和清理磁芯并进行更换。

自动管道粉体除铁设备
（气动刮板除铁设备）

1、采用西磁科技创新研发的双密封腔体结构和粉体永磁自动除铁防堵技术，在清理磁性材料时无需停机，实现了
连续自动在线清理，大幅节省客户使用过程中的人力成本，提高效率和产能；
2、采用西磁科技特有专利设计磁力架振动结构，降低弱磁性物料的损失；
3、解决了传统产品无法适用于正压工况的问题，产品可适用于常压、负压和正压多种工况，并采用自动控制系统，
操控方便直观，可实时监控设备运行状态并设置清理时间、振动频次和压力等设备参数。

旋转式除铁设备
1、广泛应用于建筑、电子材料、化工、煤炭、食品、耐火材料以及制药等行业中，适用于粉状或者颗粒状物料的
除铁，是易于结块、搭桥、堵塞的粘性或者流动性不强的物料中清除铁磁性杂质的良好选择；
2、采用自润滑旋转密封结构及可承受正压结构设计，杂质清理效果佳。

皮带式除铁设备
1、广泛应用于废品回收、粮食、木业、化工、建材等领域的除铁和分离提纯；
2、采用特制密封轴承，以及磁板和磁滚筒双层处理设计，能适应恶劣环境下的长时间工作，并且易于维护，能自
动弃铁，节省成本。
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司产品主要包括永磁除铁设备、电磁除铁设备、磁选棒、吸重产品等

图表5：公司的产品情况

产品类别 产品名称 产品图片 产品介绍

电磁除铁设备

湿式电磁除铁设备

1、核心部件励磁线圈耐高温、高绝缘，设计优良，磁场强度高且分布更均匀；冷却系统顺畅，且易于清洁；
采用对称的电机振动布置，既保证流动性差或带有弱磁性物料通过，又降低物料损失；
2、采用闭环无级调压控制和恒定磁场的智能控制方式，解决了电磁除铁设备因为线圈温度升高而降低了输出
的磁场强度的弊端；
3、配备专用电气控制柜，可实现远程操作和监控。

干式电磁除铁设备

磁选棒

磁选棒
1、主要应用于磁力架构成的永磁除铁设备中，可以有效地吸除松散的或者流动的原料中的铁杂质和金属小颗
粒；
2、可采用不同类型的永磁材料，生产不同表磁的磁力棒以满足不同客户的需求。

磁选架
1、可单独安装或者简单放置在储料器、抽屉箱、料斗等地方，用于捕捉清除铁屑、铁片以及其他一些金属物
质，为永磁除铁设备重要组成部分；
2、可采用不同的磁选棒组装方法，以满足不同客户的磁力要求。

吸重产品 吸重产品
1、主要应用于安装、固定、夹持、提升以及移动铁磁性工件等，在工程、建筑、汽车等工业中或者办公、家
庭、仓库等场所中广泛使用；
2、结构简单，永磁材料选取和表面处理可以根据客户需求定制。
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1.3 财务情况 2021年以来，公司的营业收入和净利润保持着高速增长，公司成长性较好

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2020年，公司营业收入规模较小，而且呈现下降趋势。2021年以来，随着新能源汽车的蓬勃发展，公司营业收入也得到了较大的改善。

2021、2022、2023年前三个季度，公司营业收入的增长率分别为52%、42%、23%；公司净利润的增长率分别为97%、63%、77%。

盈利能力方面，2018-2022年，公司毛利率相对稳定，平均毛利率为36.41%。公司净利率主要呈现“先降后升”的走势，公司的盈利能力向

好，2023年前三季度公司净利率达到了25.63%。

自2021年以来，公司期间费用率持续下降，公司费用控制能力较好，进一步增厚公司利润。
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1.3 财务情况 公司的研发投入持续增长，但规模较小；公司应收账款周转速度较快，现金流稳定

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司经营现金流量净额情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司每年研发费用投入持续增长，但规模相对较小，年均研发费用仅为455万元，每年研发费用率保持在4%-5%。根据公司招股

书资料显示，公司共拥有4项发明专利、21项实用新型专利和1项计算机软件著作权；截至2023年6月30日，公司研发人员共有33人，占公司总

人数的12%。

从公司的资产周转情况来看，公司应收账款周转天数一直处于较小的天数，公司应收账款周转速度变快。

另一方面，公司经营现金流净额一直为正，公司的现金流情况较好。。
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行业分析
2.1 所属行业及产业链

2.3 半导体行业情况

2.2 电池材料行业情况

2.4 化工及医药行业情况

2.5 同行企业对比



公司所处行业为磁力过滤设备行业，下游行业主要有电子材料、化工、食品、医药等2.1 所属行业及产业链

➢ 西磁科技是一家综合性的磁性应用产品专业制造商，专业从事磁力过滤设备和各种磁性应用组件的研发、设计、生产和销售。

➢ 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C35 专用设备制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C3599 其他专用设备制造”。

➢ 磁力应用设备上游产业主要包括磁性材料制造业（钕铁硼、铁氧体等）、钢铁行业（优质碳钢钢板、优质碳钢型材、不锈钢等）、有色金属

行业（铝芯电磁线、铜芯电磁线等）和辅助材料制造业（电缆、绝缘材料、变频器、电气件、电机、减速机、控制柜壳等）。

➢ 下游产业主要包括煤炭、电力、建材、冶金、有色金属、环保、材料、食品、化工以及医药等行业，与西磁科技产品直接相关的下游应用市

场为电子材料、化工、食品和医药等行业。

9

图表14：磁力过滤设备产业链图

上游行业 中游行业 下游行业

磁性材料
（钕铁硼、铁氧体）

钢材
（碳钢钢板、碳钢型材、不锈钢）

有色金属
（铝芯电磁线、铜芯电磁线等）

其他辅料
（电缆、绝缘材料、变频器等）

磁力过滤设备

电子材料

化工

食品

冶金

医药

煤炭

电力
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2.2 电池材料行业情况 2022年，我国正极材料出货量为195万吨，负极材料出货量为137万吨

图表15：中国正极材料出货量情况（万吨） 图表16：中国负极材料出货量情况（万吨）
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铁、镍等磁性杂质的存在会降低电池的充放电性能，甚至会造成电池局部短路起火。因此，电池对电池材料的纯净程度要求较高，除铁环节贯

穿电池的整个生产过程中，电池的生产过程中必须去除电池材料中的铁磁性物质。目前，磁力过滤设备已被广泛用于电池正极材料、负极材料、

隔膜和电解液的制造过程以及电芯制造过程中的正负极配料、搅拌、涂布、辊压和分切等环节。    

近年来，随着新能源行业的快速发展，我国新能源汽车产销量已经连续8年位居全球第一。同时，我国电池正负极材料的出货量也在持续走高。

根据相关统计数据显示，2022年，我国正极材料出货量为195万吨，同比增长79%；我国负极材料出货量为137万吨，同比增长90%。下游电池材料的

快速发展，进一步拉动了对磁力过滤设备的需求。

数据来源：GGⅡ，同花顺，亿渡数据整理
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2.3 半导体行业情况 2022年，全球半导体销售额为5,863亿美元，同比增长8%

图表17：全球半导体销售额情况（十亿美元） 图表18：中国半导体销售额情况（十亿美元）

出于半导体封装工艺的需要，其对封装材料性能要求极高。经过封装后的半导体器件需要在高温高湿处理后仍能够耐受260℃的无铅回流焊，

并要求封装材料在该过程中不会由于应力过高而出现与芯片、基岛、导电胶或者框架分层或开裂，或者因为离子含量过高而使得芯片电性能失效等

情况，因此，有机硅封装材料及环氧封装材料等电子封装材料作为芯片封装的核心原材料，均需通过磁力过滤设备去除磁性异物。磁力过滤设备被

引入半导体制造流程中，目的是为了去除材料本身掺杂的铁磁性杂质以及生产设备磨损带入的铁磁性杂质。

根据美国半导体行业协会的数据显示，2022年，全球半导体销售额为5,863亿美元，同比增长8%；我国半导体销售额为1,860亿美元，同比下降

1%。半导体为全球各国的战略性产业，该行业发展前景较好，同样有望带动磁力过滤设备行业的发展。
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2.4 化工及医药行业情况 炭黑、医药在生产过程中均存在去除磁性物质的刚需

图表19：中国炭黑产能情况（万吨/年） 图表20：中国创新药及仿制药市场规模（十亿元）

炭黑属于精细化工行业，主要由烃类物质经不完全燃烧或裂解生成，广泛应用于轮胎、塑料制品、涂料、油墨和其他橡胶制品等产业。随着炭

黑生产线使用时间的增加，铁磁性物质的含量会逐渐增加，磁力过滤设备的运用需求也会随之上升。从整个炭黑的生产过程来看，炭黑产品中所含

铁磁物质主要来源于输入介质自带，工艺设备及管道的腐蚀、磨损。2022年，我国炭黑产能为925万吨/年，同比增长13%。

    在药品制备过程中，同样存在磁性异物筛除环节。磁性物质的存在，一方面会影响药品的功效，另一方面，磁性物质进入人体后，存在引发毒

性及加强药物副反应的风险。根据沙利文的研究数据显示，2022，我国医药市场规模将会达到16,590亿元，同比增长4%，磁力过滤设备在医药行业

的应用将被进一步推广。

数据来源：华经，沙利文，亿渡数据整理
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2.5 同行企业对比

备注：可比公司市值及市盈率数据为2024年1月3日数据；隆基电磁、华特磁电与西磁科技不存在直接竞争关系
资料来源：东方财富，亿渡数据整理

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
隆基电磁

（873425.NQ）

2005年成立，2020年挂牌新三板，目前已终止北交所上市，公司专业从事磁选机、除铁设备、
光伏设备、非铁分选设备及其他工业磁力应用设备的设计、生产、销售及服务。公司产品主
要应用于黑色金属矿山、煤炭、电力、冶金、新能源等领域。

8 14 6.19 4.36 30.07

2
华特磁电

（831387.NQ）

2007年成立，2014年挂牌新三板，目前正在IPO辅导中，公司主要从事矿山机械制造销售，
主要生产除铁器、磁选机、电磁及永磁搅拌设备、起重电磁及永磁设备、金属探测设备、除
尘设备等。公司产品主要应用于煤炭、矿山、电力、建材、冶金、港口、环保、医疗等领域。

9 16 4.88 3.18 19.86

3
西磁科技

（836961.BJ）

2003年成立，2023年上市，西磁科技是一家综合性的磁性应用产品专业制造商，专业从事磁
力过滤设备和各种磁性应用组件的研发、设计、生产和销售。公司主营产品为磁力过滤设备、
磁选棒和吸重产品等，广泛应用于电子材料、化工、食品和医药等行业，适用于清理流体、
浆料、粉体、颗粒、细片等物料中的铁磁性杂质以提升物料品质。公司主要客户包括中伟股
份、宁德时代、华友钴业、容百科技、软控股份、赢合科技、百乐嘉利宝等。

19 39 1.69 41.54 35.76

图表21：同行可比公司对比情况
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法律声明

➢ 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

➢ 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

➢ 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表
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除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些信
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