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本周食品饮料呈现强调整的走势，主要还是市场对中长期问题的担心，加

之短期春节动销尚未开始，从短期基本面来看，消费整体方向并不明确，所以

食品饮料板块整体跟随大盘趋势，呈现强调整的走势。一般强调整往往会伴随

着强反弹，所以我们建议关注长期基本面扎实的个股进行防御性布局。 

本周（15-19 日）食品饮料同花顺（000807）指数以 20897 点开盘，以

20793 点收盘，虽然全周下调仅 0.50%，但是周中一度回撤幅度达到 4.40%。

随后随着大盘整体回升，食品饮料板块也整体回暖。目前板块仍在底部调整，

需要进一步的基本面或者市场信心的修复来确认趋势。 

    对于食品饮料板块，由于春节是一年中最重要的消费时间，所以春节的实

际动销趋势往往决定着全年基本面的方向。由于今年春节时间较靠后，即春节

期间在 2 月份，大量备货可以体现在 1 月份，所以今年春节被认为是消费的”

大年“，我们预期今年一季报食品饮料板块业绩或有较好表现,建议关注食品饮

料板块中，长期基本面扎实的个股进行防御性布局，建议关注贵州茅台、伊利

股份、千味央厨等公司。 

风险提示：宏观经济复苏低于预期，消费复苏不及预期；企业经营出现重大瑕

疵等。 

市场回顾： 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：白酒-2.36%，其他食品-2.89%，

黄酒（长江）-3.03%，软饮料-3.31%，啤酒-3.36%，其他酒类-3.45%，调味

发酵品-3.82%，肉制品-5.44%，乳品-5.78%。  

 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：皇台酒业 0.88%，五粮液 0.11%，

舍得酒业 0.005，古井贡酒-0.29%，贵州茅台-0.49%；表现后五位的公司为：

兰州黄河-5.05%，ST 通葡-5.07%，会稽山-5.37%，水井坊-6.88%，中信尼雅

-7.56%。 

港股市场回顾： 

本周港股必需性消费指数-6.73%，其中关键公司涨跌幅为：中国旺旺-6.71%，

周黑鸭-9.85%，农夫山泉—3.64%，康师傅控股-16.59%，颐海国际-6.13%，

百威亚太-8.35%，中国飞鹤-3.87%，华润啤酒-3.79%。 

 

风险提示： 

宏观经济复苏低于预期，消费复苏不及预期；企业经营出现重大瑕疵等。 

 

 

未来 3-6 个月行业大事： 

2024/01/25 青岛啤酒：股东大会召开 

2024/01/31 五芳斋：限售股份上市流通 

2024/02/02 天味食品：限售股份上市流通 

2024/02/02 广弘控股：股东大会召开 

2024/02/08 李子园：限售股份上市流通 

资料来源：同花顺、东兴证券研究所 
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股票家数 127 2.75% 

行业市值(亿元) 49615.35 6.21% 

流通市值(亿元) 47291.02 7.47% 

行业平均市盈率 25.09 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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1. 急调整往往伴随急反弹，建议关注长期基本面扎实个股 

本周食品饮料呈现急调整的走势，主要还是市场对中长期问题的担心，加之短期春节动销尚未开始，

从短期基本面来看，消费整体方向并不明确，所以食品饮料板块整体跟随大盘趋势，呈现急调整的走势。

从技术面来看，一般急调整往往会伴随着急反弹，所以我们建议关注长期基本面扎实的个股进行防御性

布局。 

本周（15-19 日）食品饮料同花顺（000807）指数以 20897 点开盘，以 20793 点收盘，虽然全周下

调仅 0.50%，但是周中一度回撤幅度达到 4.40%。随后随着大盘整体回升，食品饮料板块也整体回暖。

从技术上来说，板块仍在底部调整，需要进一步的基本面或者市场信心的修复来确认趋势。 

对于食品饮料板块，由于春节是一年中最重要的消费时间，所以春节的实际动销趋势往往决定着全

年基本面的方向。由于今年春节时间较靠后，即春节期间在 2 月份，大量备货可以体现在 1 月份，所以

今年春节被认为是消费的”大年“。所以市场多预期今年一季报食品饮料板块业绩或有较好表现。我们建议

关注食品饮料板块中，长期基本面扎实的个股进行防御性布局，建议关注贵州茅台、伊利股份、千味央

厨等公司。 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：白酒-2.36%，其他食品-2.89%，黄酒（长江）-3.03%，软饮

料-3.31%，啤酒-3.36%，其他酒类-3.45%，调味发酵品-3.82%，肉制品-5.44%，乳品-5.78%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅  图2：食品饮料子行业市盈率 

 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：皇台酒业 0.88%，五粮液 0.11%，舍得酒业 0.005，古井贡酒-0.29%，

贵州茅台-0.49%；表现后五位的公司为：兰州黄河-5.05%，ST 通葡-5.07%，会稽山-5.37%，水井坊-6.88%，

中信尼雅-7.56%。 
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本周乳制品公司表现前五位：骑士乳业 4.98%，妙可蓝多 3.57%，伊利股份 0.45%，燕塘乳业-1.26%，光明

乳业-2.92%；表现后五位的公司为：西部牧业-8.30%，熊猫乳品-9.44%，一鸣食品-10.64%，麦趣尔-14.92%，

皇氏集团-16.09%。 

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块表现前五的公司为：朱老六1.73%，宝立食品1.57%，海天味业1.33%，中炬高新-1.85%，

千禾味业-2.19%；表现后五位的公司为：日辰股份-6.34%，仲景食品-6.41%，佳隆股份-7.67%，安记食品-8.00%，

莲花健康-11.72%。   

本周食品子板块涨幅前五的公司为：甘源食品 4.20%，华文食品 4.08%，盐津铺子 3.24%，双汇发展 0.82%，

来伊份 0.15%；表现后五位的公司为：华统股份-9.35%，周黑鸭-9.85%，中粮家佳康-10.17%，*ST麦趣-14.92%，

统一企业中国-17.04%。 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 
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本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：养元饮品 1.14%，香飘飘 0.36%，承德露露 0.13%，东鹏饮料-0.20%，

维维股份-4.17%；表现后五位的公司为：泉阳泉-4.75%，李子园-5.39%,欢乐家-5.71%，安德利-6.37%，均

瑶健康-6.89%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

 

3. 行业&重点公司追踪  

3.1 本周重点公告 

【伊利股份|超短期融资券发行】内蒙古伊利实业集团计划增加 50亿元多品种债务融资工具发行规模，使总

额不超过 400 亿元人民币。公司成功发行了 2024 年度第五、六期超短期融资券，分别为 85亿元和 25亿元，

期限 77 天，发行利率为 2.19%。主承销商包括中国工商银行、中国光大银行，上海浦东发展银行为联席承销

商。 

【三只松鼠|业绩预告】截至2023年 12月 31日，三只松鼠归属于上市公司股东净利20000万元-22000万元，

同比增长 54.97%-70.47%，扣非净利 10000 万元-11000 万元，同比增长 146.90%-171.59%。 

【莲花健康|董事辞职】莲花健康产业集团收到首席运营官罗贤辉的辞职报告，他因个人原因辞去董事及首

席运营官职务，辞职后不再担任公司任何职务。罗贤辉先生作为公司 2023 年股票期权与限制性股票激励计

划的对象直接持有公司已获授但未行权和未解除限售的股票合计 500,000 股。 

【千味央厨|权益变动】公司完成向特定对象发行人民币普通股（A股）12,748,487 股，新股将于 2024 年 1

月 17 日上市，导致总股本增至 99,390,923 股。信息披露义务人未参与此次发行，持股比例被动稀释，持股

数量保持不变。信息披露义务人城之集累计质押公司股份 3,500,000 股，占总股本的 3.52%。 

【晨光生物|注销子公司】晨光生物第五届董事会第三次会议审议通过了《关于注销子公司的议案》，为提升

公司整体运营效率，降低管理成本和经营风险，整合公司资源，公司拟注销天然色素科技投资有限公司。 

【黑芝麻|业绩预告】公司发布 2023 年度业绩预告，归属于上市公司股东净利 4100 万元-5500 万元。扣非净

利 2900 万元-4300 万元，基本每股收益为 0.0551 元/股-0.0739 元/股。 
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【海南椰岛|权益变动】为贯彻党的二十大和习近平总书记有关国有企业改革的要求，海口市计划通过深化

国企改革、整合重组市属国企等措施，提升治理水平，推动国有资本和企业强大发展。其中，海口市国资委

将以无偿划转方式将持有的国资公司 93.70%股权整体并入海口城投集团，导致海口城投集团间接收购国资公

司控制的海南椰岛 13.46%股份。此变动后，国资公司仍为上市公司控股股东，国资委仍为其实际控制人。 

【东鹏饮料|董事换届】东鹏饮料（集团）股份有限公司进行董事会和监事会的第二届换届选举工作，公司

第三届董事会计划由 9名董事组成，包括 5名非独立董事、3名独立董事和 1名职工代表董事，任期为三年。

董事会提名委员会已审查同意提名董事候选人，相关提名议案还需提交公司股东大会审议。同时，公司第三

届监事会计划由 3名监事组成，包括 2名非职工代表监事和 1名职工代表监事，任期同样为三年。 

【古越龙山|业绩预告】公司预计 2023 年度归属于母公司所有者的净利润为 39220 万元至 41500 万元，同比

增长 94.27%至 105.57%。扣除非经常性损益后的净利润预计为 19120 万元至 19160 万元，同比增长 5.00%至

7.63%。 

【贝因美|股份回购】贝因美股份有限公司董事会通过了回购公司股份方案，拟以不低于人民币 15,000 万元、

不超过人民币 30,000 万元的金额，通过集中竞价交易方式回购 A股股票，用于未来实施股权激励计划或员

工持股计划。首次回购于 2024 年 1 月 16 日实施，回购股份数量为 1,426,800 股，占公司总股本的 0.1321%，

成交总金额为 5,516,780.00 元。 

【甘源食品|业绩预告】公司预计 2023 年度归属于上市公司股东的净利润为 29500 万元至 433500 万元，同

比增长 86.35%至 111.62%。扣除非经常性损益后的净利润预计为 25778.25 万元至 29778.25 万元，同比增长

73.91%至 100.90%，基本每股收益 3.21 元/股至 3.65 元/股。 

【燕塘乳业|业绩预告】公司预计2023年度归属于上市公司股东的净利润为16891.46万元至19872.30万元，

同比增长 70%至 100%。扣除非经常性损益后的净利润预计为 14232.13 万元至 16743.68 万元，同比增长 70%

至 100%，基本每股收益 1.07 元/股至 1.26 元/股。 

【千味央厨|股权结构】千味央厨计划调整子公司新乡御知菜股权结构，将其 85%股权转让给千味央厨，剩余

15%转让给自然人牛法治，随后将新乡御知菜作为预制菜研发、生产平台，同时将控股子公司河南御知菜进

行吸收合并。此调整旨在优化管理架构、提高运营效率，并符合公司整体战略规划。 

【佳禾食品|业绩预告】2023 年年度实现归属于上市公司股东的净利润预计为 25,264.73 万元到 27,924.18

万元，与上年同期相比，将增长 13,726.80 万元到 16,386.25 万元，同比增长 118.97%到 142.02%。 

3.2 本周重点新闻 

【液态婴配拟纳入管理】据国家市场监管总局消息，鉴于婴幼儿配方液态奶（以下称液态婴配）较婴幼儿配

方乳粉质量安全控制要求更高，为严格落实习近平总书记食品安全“四个最严”要求，保障液态婴配质量安

全，国家市场监管总局拟将液态婴配纳入注册管理，研究起草了《中华人民共和国食品安全法》（修正草案

征求意见稿），现向社会公开征求意见。 

【贵州茅台|再次合作瑞幸】瑞幸咖啡官方宣布与茅台再度合作，将于 1月 22日推出新品，具体细节尚未公

布。此次合作是继推出火爆的“酱香拿铁”后的新产品，该饮品在首日销售突破 542 万杯，销售额超过 1亿元，

因此茅台官方决定将其设为常设产品。新品将继续在咖啡市场引起关注。 
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【良品铺子|年货节战报】良品铺子最新发布的 2024 年货节战报显示，社交电商、团购渠道增幅最大。其中，

良品铺子团购渠道年货标品礼盒于 1月 15 日全部售罄，比计划提前 15天，销售额同比增长 115%；抖音超级

品牌日活动期间，曾连续三日位居行业品牌榜销售额 TOP1。 

【餐饮消费强势复苏】2023 年，我国餐饮收入首次突破 5万亿元。国家统计局最新数据显示，2023 年，全

国餐饮收入 52890 亿元，同比增长 20.4%；限额以上单位餐饮收入 13356 亿元，同比上升 20.9%。 

【茅台品牌价值位列 24】根据 Brand Finance 与凤凰网财经合作发布的《2024 年 Brand Finance 全球品牌

价值 500 强》报告，茅台的品牌价值上升 1%至 501 亿美元，BSI 得分下降一分，勉强维持 AAA+的品牌强度评

级，品牌强度排名下降 5位，位列第 11名。报告由 Brand Finance 评估全球品牌实力和量化财务价值，贵

州茅台营收完成年度目标，但业绩预告略低于市场预期。 

【张坤 2023 四季度调仓】基金经理张坤管理的四只基金产品在 2023 年四季度出现不同程度的亏损，总规模

下降至 654.74 亿元。在持仓调整中，他减持了招商银行、贵州茅台、腾讯控股等，引起市场关注。张坤表

示，当前国内优质企业的估值已极低，投资者不再需要期待卓越结果，只需相信普通结果。 

【威龙股份|上交所监管警示】深交所对威龙股份股东中世邦投资予以监管警示，因中世邦未按规定准确披

露其在 2022 年 7 月 20 日和 2022 年 11 月 11 日间的威龙股份股票减持情况，仅通报了后段时期的信息，导

致股东权益变动公告中的披露存在不准确。中世邦与另一一致行动人王勉合计减持威龙股份占总股数约为

1.26%。 

4. 风险提示： 

宏观经济复苏低于预期，消费复苏不及预期；企业经营出现重大瑕疵等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 食品饮料行业：食品饮料行业高分红个股梳理 2024-01-08 

行业普通报告 食品饮料行业：11 月社零数据进一步回暖，餐饮业加速复苏 2023-12-29 

行业普通报告 食品饮料行业：“转型”、“分化”为白酒关键词，复苏仍待经济回暖 2023-12-28 

行业普通报告 食品饮料行业：国际奶价震荡为主，国内奶价中短期依然存在下行压力 2023-12-27 

行业普通报告 食品饮料行业：好想你及盐津控股投资零食很忙，有望获得协同效应 2023-12-22 

行业普通报告 食品饮料行业：中央经济工作会议传递信号，扩大新型消费是消费主线 2023-12-19 

行业普通报告 食品饮料行业：食品安全国家标准修订，或有利于乳制品的进一步升级 2023-12-19 

行业普通报告 食品饮料行业报告：新榨季，白糖及糖蜜价格有望回落 2023-12-15 

行业普通报告 食品饮料行业报告：11 月通胀稳定，食品消费信心仍需提振 2023-12-12 

行业普通报告 食品饮料行业报告：零食消费“降级”，开店空间仍大 2023-12-12 

公司普通报告 千味央厨（001215）：定增方案获批，助力公司稳健增长 2023-11-30 

公司普通报告 千味央厨（001215）：直营增速亮眼，产品结构持续优化 2023-09-01 

公司普通报告 安井食品（603345）：增长稳健，盈利能力持续提升 2023-08-04 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：22 年利润率改善明显，静待 23 年收入端提振 2023-03-28 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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