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行业走势图 

三代制冷剂配额落地，行业格局显著优化 
 

2024 年三代制冷剂（氢氟碳化物，HFCs）配额正式下发 

2023 年 11 月 4 日，生态环境部办公厅印发《2024 年度氢氟碳化物配额总
量设定与分配方案》，对配额总量进行设定，并确定了配额总量的分配方案。
2024 年 2024 年 1 月 11 日，生态环境部发布了《关于 2024 年度消耗臭氧
层物质和氢氟碳化物生产、使用和进口配额核发情况的公示》，正式确定各
品种生产配额与内用生产配额，以及上述配额在 34 家公司中的分配情况。 

生态环境部共核发 74.6 万吨三代制冷剂生产配额，涉及 10 个品种，4 大品
类 R32/R125/R134a/R143a 生产配额占比总计为 89%。 

生态环境部共核发了 74.6 万吨氢氟碳化物（不含三氟甲烷）作为 2024 年年
度企业的生产配额，其中 34.0 万吨为内用生产配额，占比为 45.6%。生产配
额共分为 10 个品种，其中 4 个品种 R32/R125/R134a/R143a 大于四万吨，6
个 品 种 R152a/R227ea/245fa/236fa/236ea/R41 小 于 四 万 吨 。
R32/R125/R134a/R143a 总计生产配额为 66.6 万吨，占三代制冷剂生产配额
比例为 89%。 

HFCs 四大品种行业 CR3 均在 70%以上，R143a 行业集中度最高。 

R32 生产配额前三的企业依次为巨化股份、东岳集团、三美股份，三者权益
配额分别为 9.6 万吨/4.7 万吨/2.8 万吨，行业 CR3 为 71%；R125 生产配额前
三的企业依次为巨化股份、三美股份、中化蓝天，三者权益配额分别为 5.7
万吨/3.1 万吨/2.7 万吨，行业 CR3 为 70%；R134a 生产配额前三的企业依次
为巨化股份、中化蓝天、三美股份，三者权益配额分别为 6.9 万吨/5.8 万吨
/5.2 万吨，行业 CR3 为 83%。R143a 总生产配额为 4.6 万吨，考虑股权关系，
仅有 4 家公司获得配额，行业 CR3 为 91%,CR4 为 100%，故高集中度下 R143a
涨价幅度远高于其他品种。 

三代制冷剂行业 CR4 为 73%，巨化股份/三美股份/中化蓝天/东岳集团市占
率分别为 34%/16%/13%/10%。 

巨化股份共有 25.4 万吨三代制冷剂生产配额，市占率 34%，配额主要品种
为 R32/R125/R134a。三美股份共有 11.7 万吨三代制冷剂生产配额，市占率
16%，配额主要品种为 R32/R125/R134a。中化蓝天共有 9.6 万吨三代制冷剂
生产配额，市占率 13%，配额主要品种为 R125 和 R134a。东岳集团共有 7.6
万吨三代制冷剂生产配额，市占率 10%，配额主要品种为 R32 和 R125。 

风险提示：下游需求不及预期、原材料价格大幅变动挤压三代制冷剂利润、
三代制冷剂替代品如四代制冷剂发展超预期、上市公司股权收购不及预期
等 
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事件 

2023 年 11 月 4 日，生态环境部办公厅印发《2024 年度氢氟碳化物配额总量设定与分配方
案》；2024 年 1 月 11 日，生态环境部发布《关于 2024 年度消耗臭氧层物质和氢氟碳化物
生产、使用和进口配额核发情况的公示》，正式确定各品种生产配额与内用生产配额及各
公司分配情况。 

点评 

2024 年三代制冷剂（氢氟碳化物、HFCs）配额总量方案落地 

根据《2024 年度氢氟碳化物配额总量设定与分配方案》: 

(1) 总量设定 

按照《基加利修正案》有关规定，我国HFCs生产和使用的基线值，以吨二氧化碳当量（tCO2）
为单位，分别为基线年（2020-2022 年）我国 HFCs 的平均生产量和平均使用量，再分别
加上含氢氯氟烃（HCFCs,二代制冷剂）生产和使用基线值的 65%。据此，确定我国 HFCs

生产基线值为 18.53亿 tCO2、HFCs使用基线值为 9.05亿 tCO2（含进口基线值 0.05亿 tCO2）。 

而考虑到部分 HFCs 品种在我国没有生产，为保障国内相关行业发展需求，在设定 2024 年
HFCs 进口配额总量时，对于基线年有进口记录的单位，可以以不超过最大年度受控用途进
口量为基准申请进口配额，另外在国家进口基线值基础上再增加 20%，据此设定进口配额
总量上调为 0.1 亿 tCO2。 

因此，2024 年 HFCs 内用生产配额总量（约束我国 HFCs 使用总量控制目标的关键指标）
为 2024 年国家 HFCs 使用基线值（9.05 亿 tCO2）减去进口配额总量（0.1 亿 tCO2），设定
为 8.95 亿 tCO2。 

(2) 分配方法 

HFCs 生产配额：HFCs（不包括 HFC-23）生产配额以生态环境部组织的基线年 HFCs 生产
核查核定的生产量为基准，确定各生产单位 2024 年度生产配额，按 HFCs 品种发放。 

HFCs（不包括 HFC-23）内用生产配额：根据生态环境部组织的基线年 HFCs 生产核查结
果，确定基线年各生产单位某品种 HFCs 年均生产量占全国该品种年均总生产量比例，以
此比例和基线年全国该品种 HFCs 年均总出口量计算各生产单位该品种 HFCs 年均出口量，
采用“内用生产配额=生产配额－出口量”的计算方法，确定各生产单位 2024 年度内用生
产配额，按 HFCs 品种发放。 

图 1：某品种 HFCs 生产配额计算公式  图２：某品种 HFCs 内用生产配额计算公式 

 

 

 

资料来源：生态环境部、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、天风证券研究所 
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2024 年三代制冷剂配额数据公示，行业格局显著优化 

注：2023 年 12 月 5 日，巨化股份公告拟以现金出资方式，收购淄博飞源化工有限公司部

分老股东持有的 5469.6 万股权，同时单方面增加标的公司注册资本 7721.8 万元，合计取

得淄博飞源 51%股权。2024 年 1 月 22 日，巨化股份发布公告称，董事会九届六次会议审

议批准公司取得淄博飞源 51%股权，交易完成后，淄博飞源成为巨化股份的控股子公司。

近日，本次股权交易已在巨化股份登记机关完成股权变更登记。本文中对于巨化股份制冷

剂配额的计算均包含 51%淄博飞源的制冷剂配额。 

⚫ 2024 年三代制冷剂总生产配额为 74.6 万吨，内用占比 45.6% 

2024 年 1 月 11 日，生态环境部发布了关于 2024 年度消耗臭氧层物质和氢氟碳化物生产、
使用和进口配额核发情况的公示，共计受理了 53 家企业提交的 2024 年度消耗臭氧层物质
生产、使用配额申请，受理了 70 家企业提交的 2024 年度氢氟碳化物生产、进口配额申请。
根据文件内容： 

（1）生态环境部共核发了 74.6 万吨氢氟碳化物（不含三氟甲烷）作为 2024 年年度企业的
生产配额，其中 34.0 万吨（占生产配额的 45.6%）为内用生产配额。 

（2）生产配额共分为 10 个品种，其中 4 个品种 R32/R125/R134a/R143a 大于四万吨，且
R32 内 用 生 产 配 额 占 比 最 高 ， R143a 出 口 配 额 占 比 最 高 ； 6 个 品 种
R152a/R227ea/245fa/236fa/236ea/R41 小于四万吨，且 R227ea 内用生产配额占比最高，
R236ea 则全部用来出口。 

表１：氟碳化物配额情况（单位：吨） 

种类 配额 内用 出口 出口占比 

>４万吨 

HFC-32 239563 141939 97624 41% 

HFC-125 165668 60083 105585 64% 

HFC-134a 215670 82639 133031 62% 

HFC-143a 45517 11169 34348 75% 

＜４万吨 

HFC-152a 32671 7801 24870 76% 

HFC-227ea 31278 27521 3757 12% 

HFC-245fa 14160 8682 5478 39% 

HFC-236fa 842 147 695 83% 

HFC-236ea 141  141 100% 

HFC-41 50 16 34 68% 

总计 745560 339997 405563 54% 

资料来源：生态环境部、天风证券研究所；备注：内用生产配额指生产配额总量中用于国内使用的生产配额量 

 

图 3：2024 年 HFCs 内用外用配额占比  图 4：2024 年 HFCs 生产配额总量按品种分类 

 

 

 

资料来源：生态环境部、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、天风证券研究所 

 

 

内用配额 45.6%

外用配额 54.4%

32%

22%

29%

6%
5%

4%

0%

0%

2%

0%

HFC-32

HFC-125

HFC-134a

HFC-143a

HFC-152a

HFC-227ea

HFC-236ea

HFC-236fa

HFC-245fa

HFC-41



 
 

行业报告 | 行业点评 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 4 

 

图 5：2024 年 HFCs 内用生产配额总量按品种分类  图 6：2024 年 HFCs 出口配额占总生产配额比例 

 

 

 
资料来源：生态环境部、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、天风证券研究所 

 

⚫ R32/R125/R134a/R143a 行业 CR3 在 70%以上 

R32：巨化股份、东岳集团、三美股份三家国内生产配额合计占比约 71% 

R32 总生产配额为 24 万吨，具有生产配额的企业共 9 家。浙江衢化氟化学以 8.3 万吨的生
产配额居首位，该企业为巨化股份全资子公司，巨化股份 R32 权益配额总计 9.6 万吨，占
R32 总生产配额比例为 40%。东岳集团具有 4.7 万吨生产配额，占比为 19.7%；三美股份拥
有 2.8 万吨生产配额，占比为 11.6%。 

据百川盈孚数据，国内 R32 2023 年市场均价为 14711 元/吨，主要原材料价差 1885 元/吨。
2024 年 1 月 12 日 R32 报价 19000 元/吨，价差为 6060 元/吨，价格与价差向上趋势明显。 

表 2：R32 生产配额分配情况（单位：吨） 

关联上市公司 股权关系 企业名称 生产配额 占比 内用生产配额 占比 

巨化股份 
100% 浙江衢化氟化学有限公司 83459 35% 49450 35% 

51% 淄博飞源化工有限公司 24332 10% 14417 10% 

东岳集团 100% 山东东岳绿冷科技有限公司 47255 20% 27999 20% 

三美股份 
100% 福建省清流县东莹化工有限公司 19465 8% 11533 8% 

100% 江苏三美化工有限公司 8314 3% 4926 3% 

东阳光 100% 乳源东阳光氟有限公司 26635 11% 15780 11% 

- - 泰兴梅兰新材料有限公司 20856 9% 12357 9% 

永和股份 100% 内蒙古永和氟化工有限公司 5770 2% 3417 2% 

鲁西化工 100% 聊城氟尔新材料科技有限公司 3477 1% 2060 1% 

总计 239563  141939  

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

 

图 7：R32生产配额 CR3为 71%  图 8：R32 价格价差与原材料价格 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所  资料来源：百川盈孚、天风证券研究所 
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R125：巨化股份、三美股份、中化蓝天三家国内生产配额合计占比约 70% 

R125 总生产配额为 16.6 万吨，具有生产配额的企业共 13 家，浙江衢化氟化学以 5 万吨的
生产配额居首位，该企业为巨化股份全资子公司，巨化股份 R125 权益配额为 5.7 万吨，占
R125 总生产配额比例为 39%。三美股份具有 3.1 万吨 R125 权益生产配额，占比为 19%；中
化蓝天共有 2.7 万吨权益生产配额，占比为 16%。 

根据百川盈孚数据，国内 R1252023 年市场均价 25529 元/吨，主要原材料价差为 9165 元/

吨。2024 年 1 月 12 日，R125 报价 31500 元/吨，自 23 年年底的 28000 元/吨上涨 3500

元/吨，价差为 15789 元/吨。 

表 3：R125 生产配额分配情况（单位：吨） 

关联上市公司 股权关系 企业名称 生产配额 占比 内用生产配额 占比 

巨化股份 
100% 浙江衢化氟化学有限公司 50055 30% 18284 30% 

51% 淄博飞源化工有限公司（1） 14130 9% 5161 9% 

三美股份 
100% 福建省清流县东莹化工有限公司 19753 12% 6969 12% 

 浙江三美化工股份有限公司 11745 7% 4290 7% 

中化蓝天（1） 
98.52% 太仓中化环保化工有限公司 27716 17% 10095 17% 

100% 中化蓝天氟材料有限公司 25 0% 9 0% 

东阳光 100% 乳源东阳光氟有限公司 17031 10% 6110 10% 

东岳集团 
100% 山东东岳绿冷科技有限公司 11855 7% 4324 7% 

100% 山东东岳高分子材料有限公司 3006 2% 1147 2% 

- - 阿科玛（常熟）氟化工有限公司 3400 2% 1243 2% 

永和股份 
100% 内蒙古永和氟化工有限公司 3489 2% 1273 2% 

100% 金华永和氟化工有限公司 2891 2% 1057 2% 

- - 泰兴梅兰新材料有限公司 572 0% 121 0% 

总计 165668  60083  

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所；备注：（1）昊华科技拟收购 100%股权 

 

图 9：R125生产配额 CR3为 70%  图 10：R125 价格价差与原材料价格 

 

 

 
资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

 

 资料来源：百川盈孚、天风证券研究所 

R134a：巨化股份、中化蓝天、三美股份三家国内生产配额合计占比约为 83% 

R134a 总生产配额为 21.6 万吨，具有生产配额的企业共 11 家，浙江衢化氟化学以 6.1 万
吨的生产配额居首位，该企业为巨化股份全资子公司，巨化股份 R134a 权益配额为 6.9 万
吨，占 R134a 总生产配额比例为 32%。中化蓝天共有 5.8 万吨权益生产配额，占比为 27%；
三美股份 R134a 权益生产配额为 5.2 万吨，占比为 24%。 

据百川盈孚数据测算， 国内 R134a 2023 年市场均价为 24951 元/吨，原材料价差 8102 元
/吨。2024 年 1 月 12 日 R125 为 29000 元/吨，自 23 年年底的 27500 元/吨上涨 1500 元/

吨，价差为 13612 元/吨。 
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表 4：R134a 生产配额分配情况（单位：吨） 

关联上市公司 股权关系 企业名称 生产配额 占比 内用生产配额 占比 

巨化股份 
100% 浙江衢化氟化学有限公司 60624 28% 23403 28% 

51% 淄博飞源化工有限公司（1） 15901 7% 6138 7% 

中化蓝天（1） 
98.52% 太仓中化环保化工有限公司 36228 17% 13985 17% 

97.31% 陕西中化蓝天化工新材料有限公司 23386 11% 9027 11% 

三美股份 
即三美股份 浙江三美化工股份有限公司 21910 10% 8458 10% 

100% 江苏三美化工有限公司 29280 14% 10689 13% 

永和股份 100% 内蒙古永和氟化工有限公司 10860 5% 4192 5% 

东岳集团 100% 山东东岳绿冷科技有限公司 6904 3% 2665 3% 

  泰兴梅兰新材料有限公司 5954 3% 2299 3% 

东阳光 100% 乳源东阳光氟有限公司 4307 2% 1662 2% 

三美股份 100% 福建省清流县东莹化工有限公司 316 0% 121 0% 

总计 215670  82639  

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所；备注：（1）昊华科技拟收购 100%股权 

 

图 11：R134a生产配额 CR3为 83%  图 12：R134a 价格价差与原材料价格 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所； 

 

 资料来源：百川盈孚、天风证券研究所 

 

R143a：行业 CR3 为 91%，为四个大品类中行业集中度最高的产品。 

R143a 总生产配额为 4.6 万吨，共有 5 家企业获得生产配额，巨化股份/永和股份/三美股
份/江西兴氟中蓝新材料有限公司生产配额分别为 2.1 /1.4/0.6/0.4 万吨。 

高集中度下 R143a 涨价幅度远高于其他品种：2023 年 11 月 14 日，巨化股份 R143a 出厂
报价为 19000 元/吨，此后一直暂停报价至 2024 年 1 月 4 日，1 月 5 日巨化股份将 R143a

报价提至 40000 元/吨，此价格维持至 1 月 17 日，而同日永和股份 R143a 价格已报至
48000-49000 元/吨。根据卓创资讯，R32/R125/R134a 同周期（2023 年 11 月 14 日-2024

年 1 月 17 日）报价涨幅分别为 15%/17%/7%，按照巨化股份报价计算，R143a 涨幅为 111%，
R143a 涨幅远超其他品种。 

表 5：R143a 生产配额分配情况（单位：吨） 

关联上市公司 股权关系 企业名称 生产配额 生产配额占比 内用生产配额 内用生产配额占比 

巨化股份 
100% 浙江巨化股份有限公司电化厂 12166 27% 2778 25% 

100% 浙江衢化氟化学有限公司 8500 19% 2223 20% 

永和股份 100% 内蒙古永和氟化工有限公司 14374 32% 3478 31% 

三美股份 即三美股份 浙江三美化工股份有限公司 6285 14% 1772 16% 

中化蓝天* 42.84% 江西兴氟中蓝新材料有限公司 4192 9% 918 8% 

总计 45517  11169  

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所；*：昊华科技拟收购 100%股权 
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三氯乙烯（华东） R134a（浙江巨化）
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三代制冷剂行业整体 CR4 达 73%，行业供给格局优化明显 

此次共有 30 家企业获得生产配额，总生产配额与内用生产配额分配详情如下表所示（生
产配额核发表中共有 34 家企业，但其中 4 家企业配额为 0（临海市利民化工有限公司、江
西莹光化工有限公司、江西理文化工有限公司、怀化市兴进消防新材料有限公司））。 

图 13：2024 年度氢氟碳化物生产配额发放情况（单位：吨） 

 

资料来源：生态环境部、天风证券研究所 

 

图 14：2024 年度氢氟碳化物内用生产配额发放情况（单位：吨） 

 

资料来源：生态环境部、天风证券研究所 
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由于配额企业较多，故我们统计巨化股份、三美股份、中化蓝天、东岳集团、永和股份、
东阳光、联创股份、鲁西化工、中欣氟材 9 家或为上市公司或与上市公司存在较强联系的
企业情况（除中化蓝天外均为 A 股与港股上市公司，将中化蓝天统计在内是因为据前文所
述，上市公司昊华科技拟收购中化蓝天 100%股权）。 

上述九家企业总生产配额市占率为 88%，总生产配额前四名分别为巨化股份/三美股份/中
化蓝天/东岳集团，市占率分别为 34%/16%/13%/10%，行业 CR4 为 73%；内用生产配额分布
情况与总生产配额类似。 

图 15：9 家企业占总生产配额比例  图 16：9 家企业占内用生产配额比例 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

 

⚫ 巨化股份 

根据巨化股份 2023 年半年报数据，公司是国内领先的氟化工、氯碱化工新材料先进制造
业基地，主要业务为基本化工原料、食品包装材料、氟化工原料及后续产品的研发、生产
与销售。拥有氯碱化工、硫酸化工、煤化工、基础氟化工等氟化工必需的产业自我配套体
系，并以此为基础，形成了包括基础配套原料、氟致冷剂、有机氟单体、含氟聚合物、含
氟精细化学品等在内的完整的氟化工产业链，并涉足石油化工产业。 

巨化股份共有 25.4 万吨三代制冷剂生产配额，市占率 34%，配额主要品种为
R32/R125/R134a，占公司总配额的 37.7%/22.5%/27%，占单品国内总配额的 40%/35%/32%。 

 

图 17：巨化股份配额按种类分配(按配额量)  图 18：巨化股份生产配额/内用配额（单位：吨）及市占率 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

 

 

品类 生产配额 内用生产配额 生产配额市占率 内用生产配额市占率 

HFC-32 95868 56803 40% 40% 

HFC-125 57261 20916 35% 35% 

HFC-134a 68734 26533 32% 32% 

HFC-143a 20666 5001 45% 45% 

HFC-227ea 11611 10016 37% 36% 

HFC-245fa 189 116 1% 1% 

总计 254329 119385 34% 35% 
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⚫ 三美股份 

根据三美股份 2023 年半年报数据，公司主要从事氟碳化学品和无机氟产品等氟化工产品
的研发、生产和销售。公司氟碳化学品主要包括氟制冷剂和氟发泡剂，其中氟制冷剂主要
包括 HFCs 制冷剂和 HCFCs 制冷剂，主要用于家庭和工商业空调系统以及冰箱、汽车等设
备制冷系统；氟发泡剂主要是 HCFC-141b，主要用于聚氨酯硬泡的生产。公司无机氟产品
主要包括无水氟化氢、氢氟酸等，主要用于氟化工行业的基础原材料或玻璃蚀刻、金属清
洗及表面处理等。 

三美股份共有 11.7 万吨三代制冷剂生产配额，市占率 16%，配额主要品种为
R32/R125/R134a，占公司总配额的 24%/27%/44%，占单品国内总配额的 12%/29%/24%。 

 

图 19：三美股份配额按种类分配(按配额量)  图 20：三美股份生产配额/内用配额（单位：吨）及市占率 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

 

⚫ 中化蓝天 

根据昊华科技《发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》，
中化蓝天主要业务涵盖含氟锂电材料、氟碳化学品、含氟聚合物以及含氟精细化学品等，
生产的产品达百余种，广泛应用于汽车、家电、新能源等领域，许多品种在国内市场份额
领先。 

中化蓝天共有 9.6 万吨三代制冷剂生产配额，市占率 13%，配额主要品种为 R125 和 R134a，
占公司总配额的 28.4%/60.7%，占单品国内总配额的 16%/27%。 

 

图 21：中化蓝天配额按种类分配(按配额量)  图 22：中化蓝天生产配额/内用配额（单位：吨）及市占率 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

 

 

 

品类 生产配额 内用生产配额 生产配额市占率 内用生产配额市占率 

HFC-32 27779 16459 12% 12% 

HFC-125 31498 11259 19% 19% 

HFC-134a 51506 19268 24% 23% 

HFC-143a 6285 1772 14% 16% 

总计 117068 48758 16% 14% 

 

品类 生产配额 内用生产配额 生产配额市占率 内用生产配额市占率 

HFC-125 27331 9955 16% 17% 

HFC-134a 58449 22562 27% 27% 

HFC-143a 1796 393 4% 4% 

HFC-245fa 4104 6290 29% 72% 

HFC-227ea 4429 3821 14% 14% 

HFC-41 50 16 100% 100% 

HFC-236fa 65 11 8% 8% 

总计 96224 43048 13% 13% 
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⚫ 东岳集团 

东岳集团为亚洲规模最大的氟硅材料生产基地、中国氟硅行业龙头企业、中国第一个氟硅
材料产业园区，是大金、三菱、海尔、海信、格力、美的等国内外著名企业的优秀供应商。
集团主要从事制造、分销及销售制冷剂、高分子材料、有机硅及二氯甲烷、聚氯乙烯及烧
碱以及其他。此外，集团亦在中国从事物业开发业务，并成立山东东岳 HFC-23 分解项目
以分解集团生产过程中产生的若干温室气体，从而减少温室气体排放量。 

东岳集团共有 7.6 万吨三代制冷剂生产配额，市占率 10%，配额主要品种为 R32 和 R125，
占公司总配额的 62%/20%，占单品国内总配额的 20%/9%。 

 

图 23：东岳集团配额按种类分配(按配额量)  图 24：东岳集团生产配额/内用配额（单位：吨）及市占率 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

 

⚫ 永和股份 

永和股份专注于含氟化学品的研发、生产和销售，经过多年发展已形成从萤石矿、氢氟酸、
甲烷氯化物、氟碳化学品到含氟高分子材料的完整产业链，主要产品包括氟碳化学品单质
（HCFC-22、HFC-152a、HFC-143a、HFC-227ea、HFC-125、HFC-134a、HFC-32 等）、
混合制冷剂（R410A、R404A、R507C 等）、含氟高分子材料及其单体（PTFE、FEP、HFP、
VDF 等）以及氢氟酸、一氯甲烷、甲烷氯化物、氯化钙等化工原料。 

永和股份共有 5.5 万吨三代制冷剂生产配额，市占率 7.4%，配额主要品种为
R143a/R134a/R152a，占公司总配额的 26.0%/19.7%/19.3%，占单品国内总配额的 31.6%/5.0%、
32.6%。 

 

图 25：永和股份配额按种类分配(按配额量)  图 26：永和股份生产配额/内用配额（单位：吨）及市占率 

 

 

 

资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所  资料来源：生态环境部、Wind、天风证券研究所 

风险提示 

下游需求不及预期、原材料价格大幅变动挤压三代制冷剂利润、三代制冷剂替代品如四代
制冷剂发展超预期、上市公司股权收购不及预期等。 

品类 生产配额 内用生产配额 生产配额市占率 内用生产配额市占率 

HFC-32 47255 27999 20% 20% 

HFC-125 14861 5471 9% 9% 

HFC-134a 6904 2665 3% 3% 

HFC-152a 7331 1751 22% 22% 

总计 76351 37886 10% 11% 

 

品类 生产配额 内用生产配额 生产配额市占率 内用生产配额市占率 

HFC-32 5770 3417 2.41% 2.41% 

HFC-125 6380 2330 3.85% 3.88% 

HFC-134a 10860 4192 5.04% 5.07% 

HFC-143a 14374 3478 31.58% 31.14% 

HFC-152a 10638 2541 32.56% 32.57% 

HFC-227ea 7199 6748 23.02% 24.52% 

总计 55221 22706 7.41% 6.68% 
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 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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