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投资要点

行业动向：光模块 12月出口量显著提高，基站产量同比由负转正。

点评：

1. 光模块景气度高增，12月出货量显著增加。出口数据来看，11/12月光模块出

口分别 28.61/35.14亿元，环比分别+12.6%/+22.8%，同比分别 9.53%/26.08%；分

区 域 来 看 ， 12 月 湖 北 / 四 川 / 江 苏 / 广 东 出 口 环 比 提 升 ， 分 别

41.5%/36.8%/29.9%/12.1%，出口金额分别 2.12/5.21/16.63/9.51亿元，上海/浙江环

比下降，分别-13.7%/-21.4%，出口金额分别 0.43/0.83亿元。

2. 移动通信设备方面，基站 12 月产量 76.7 万射频模块，环比+25.9%，同比

+37.46%，为 2023年 4月以来首次同比由负转正，但仍需观察明年招标；交换机

持续低迷，12月产量 20.8万线，同比-85.56%，环比-10.3%；光缆 12月产量 2658.7

万芯公里，环比+1.7%，同比+9.41%，为 2023年 5月以来首次同比由负转正；12

月服务器产量 167.5万台，环比+17.0%，同比+6.96%，相较此前基本保持稳定。

3. 白电持续复苏，智能控制器业绩有望继续向好。智能控制器下游产品来看，洗

衣机 12月产量 923.4万台，同比+11.9%，空调 12月产量 2152.9万台，同比+26.8%，

电冰箱 12月产量 817.3万台，同比+14.6%，电动手提工具 12月产量 1578.7万台，

同比+14.6%。

市场整体：本周（2024.01.15-2024.01.21）市场整体下跌，申万通信+0.43%、沪

深 300 -0.44%、科创板指数-1.66%、上证综指-1.72%、深证成指-2.33%、创业板

指数-2.60%。细分板块中，周涨幅最高的前三板块为控制器（+4.4%）、运营商

（+2.5%）、光缆海缆（+0.5%）。从个股情况看，剑桥科技、新易盛、中际旭创、

浪潮信息、中天科技涨幅领先，涨幅分别为+17.06%、+15.45%、+10.38%、+5.37%、

+3.80%。永贵电器、振邦智能、长光华芯、金山办公、高澜股份跌幅居前，跌幅

分别为-12.54%、-12.03%、-9.69%、-7.62%、-7.55%。

风险提示：

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致

价格下降超出预期，外部制裁升级。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 2

目录

1. 周观点和投资建议........................................................................................................................................................... 4

1.1 事件和观点................................................................................................................................................................. 4

1.2 建议关注..................................................................................................................................................................... 5

2. 行情回顾........................................................................................................................................................................... 6

2.1 市场整体行情............................................................................................................................................................. 6

2.2 细分板块行情............................................................................................................................................................. 6

2.2.1 涨跌幅..................................................................................................................................................................6

2.2.2 估值......................................................................................................................................................................8

2.3 个股公司行情............................................................................................................................................................. 8

2.4 海外动向..................................................................................................................................................................... 9

3. 新闻公告........................................................................................................................................................................... 9

3.1 重大事项..................................................................................................................................................................... 9

3.2 行业新闻................................................................................................................................................................... 12

4. 风险提示......................................................................................................................................................................... 12

图表目录

图 1： 主要大盘和通信指数周涨跌幅............................................................................................................................... 6

图 2： 周涨跌幅控制器周表现领先................................................................................................................................... 6

图 3： 月涨跌幅运营商月表现领先................................................................................................................................... 7

图 4： 年涨跌幅运营商、控制器、光缆海缆年初至今表现领先...................................................................................7

图 5： 多数板块当前 P/E低于历史平均水平...................................................................................................................8

图 6： 多数板块当前 P/B低于历史平均水平...................................................................................................................8

图 7： 本周个股涨幅前五................................................................................................................................................... 8



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 3

图 8： 本周个股跌幅前五................................................................................................................................................... 8

表 1： 按地区光模块出口（亿元）................................................................................................................................... 4

表 2： 基站、交换机、电子计算机产量........................................................................................................................... 5

表 3： 建议重点关注的公司............................................................................................................................................... 5

表 4： 海外最新动向........................................................................................................................................................... 9

表 5： 本周重大事项........................................................................................................................................................... 9

表 6： 本周重要公司公告................................................................................................................................................. 10

表 7： 本周重要行业新闻................................................................................................................................................. 12



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 4

1. 周观点和投资建议

1.1 事件和观点

1. 光模块景气度高增，12 月出货量显著增加。出口数据来看，11/12月光模块出口分别

28.61/35.14亿元，环比分别+12.6%/+22.8%，同比分别 9.53%/26.08%；分区域来看，12月湖北

/四 川 /江 苏 /广 东出 口 环比 提 升， 分 别 41.5%/36.8%/29.9%/12.1%， 出口 金 额分 别

2.12/5.21/16.63/9.51 亿元，上海/浙江环比下降，分别-13.7%/-21.4%，出口金额分别 0.43/0.83

亿元。

2. 移动通信设备方面，基站 12月产量 76.7万射频模块，环比+25.9%，同比+37.46%，为

2023年 4月以来首次同比由负转正，但仍需观察明年招标；交换机持续低迷，12月产量 20.8

万线，同比-85.56%，环比-10.3%；光缆 12月产量 2658.7万芯公里，环比+1.7%，同比+9.41%，

为 2023年 5月以来首次同比由负转正；12月服务器产量 167.5万台，环比+17.0%，同比+6.96%，

相较此前基本保持稳定。

3. 白电持续复苏，智能控制器业绩有望继续向好。智能控制器下游产品来看，洗衣机 12

月产量 923.4 万台，同比+11.9%，空调 12月产量 2152.9万台，同比+26.9%，电冰箱 12 月产

量 817.3万台，同比+14.6%，电动手提工具 12月产量 1578.7万台，同比+14.6%。

表 1：按地区光模块出口（亿元）

202212 202301 202302 202303 202304 202305 202306 202307 202308 202309 202310 202311 202312

江苏 10.55 10 7.99 9.33 8.46 9 10.48 11.55 10.37 12.79 12.82 12.8 16.6

YOY -2.2% -6.9% 11.3% -8.3% -7.7% 0.6% -2.7% 3.1% -14.5% 0.7% 8.0% 4.4% 57.6%

环比 -13.9% -5.2% -20.1% 16.8% -9.3% 6.4% 16.4% 10.2% -10.2% 23.3% 0.2% -0.2% 29.9%

四川 505.0% 207.0% 210.0% 325.0% 170.0% 126.0% 220.0% 250.0% 227.0% 250.0% 382.0% 381.0% 521.3%

YOY 20.5% -44.9% 14.8% -22.1% -54.2% -65.1% -43.7% -24.9% -24.6% -18.6% 54.7% 56.1% 3.2%

环比 107.0% -59.0% 1.4% 54.8% -47.7% -25.9% 74.6% 13.6% -9.2% 10.1% 52.8% -0.3% 36.8%

湖北 1.83 2.16 1.39 1.56 1.49 1.15 1.31 2.1 1.2 1.72 1.12 1.5 2.1

YOY -32.5% -25.0% -8.6% -30.0% -38.7% -52.3% -45.6% -29.5% -36.8% -24.6% -39.1% -25.0% 16.0%

环比 -8.5% 18.0% -35.6% 12.2% -4.5% -22.8% 13.9% 60.3% -42.9% 43.3% -34.9% 33.9% 41.5%

广东 836.0% 471.0% 496.0% 646.0% 534.0% 543.0% 552.0% 566.0% 610.0% 624.0% 572.0% 848.0% 951.0%

YOY 11.9% -26.1% 17.3% 0.2% -20.4% -19.2% -16.9% -1.6% -12.9% -4.0% -11.3% 13.8% 13.8%

环比 12.2% -43.7% 5.3% 30.2% -17.3% 1.7% 1.7% 2.5% 7.8% 2.3% -8.3% 48.3% 12.1%

上海 0.53 0.54 0.47 0.54 0.49 0.46 0.32 0.25 0.39 0.34 0.33 0.5 0.43
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202212 202301 202302 202303 202304 202305 202306 202307 202308 202309 202310 202311 202312

YOY -49.5% -15.6% 9.3% 14.9% 53.1% -25.8% -50.0% -65.3% -46.6% -49.3% -41.1% -27.5% -18.6%

环比 -23.2% 1.9% -13.0% 14.9% -9.3% -6.1% -30.4% -21.9% 56.0% -12.8% -2.9% 51.5% -13.7%

浙江 113.0% 70.0% 59.0% 91.0% 48.0% 63.0% 110.0% 99.0% 106.0% 111.0% 133.0% 105.0% 82.5%

YOY 28.4% 0.0% 40.5% 28.2% -23.8% 1.6% 61.8% 62.3% 24.7% 2.8% 47.8% 16.7% -26.9%

环比 25.6% -38.1% -15.7% 54.2% -47.3% 31.3% 74.6% -10.0% 7.1% 4.7% 19.8% -21.1% -21.4%

资料来源：国家海关总署，山西证券研究所

表 2：基站、交换机、电子计算机产量

202212 202303 202304 202305 202306 202307 202308 202309 202310 202311 202312

移动通信基站设备产

量（万射频模块）
55.8 71.5 59.1 62.6 61.2 44.9 37.4 38.8 49.8 60.9 76.7

移动通信基站 YoY -9.3% 5.5% -22.7% -15.2% -11.6% -37.2% -60.1% -53.5% -26.3% -4.4% 37.5%

环比 -12.4% 124.6 -17.3% 5.9% -2.2% -26.6% -16.7% 3.7% 28.4% 22.3% 25.9%

程控交换机（万线） 144 40.8% 45.9 19.8 22.8 24.3 26 22.7 17.8 23.2 20.8

程控交换机 YOY 110.5% 3500 -52.9% -88.2% -87.4% -85.9% -89.4% -91.0% -93.0% -81.1% -85.6%

环比 17.5% -17.5% -63.2% -56.9% 15.2% 6.6% 7.0% -12.7% -21.6% 30.3% -10.3%

服务器设备产量（万

台）
156.6 71.5 131.2 122.3 139.7 113.8 121.6 140.8 126.4 143.2 167.5

服务器 YoY -25.4% 5.5% -43.2% -42.2% -40.2% -26.2% -4.3% 4.6% 18.0% 11.8% 7.0%

环比 22.2% 124.6 -34.4% -6.8% 14.2% -18.5% 6.9% 15.8% -10.2% 13.3% 17.0%

资料来源：国家统计局，山西证券研究所

1.2 建议关注

表 3：建议重点关注的公司

板块 公司

卫星互联网 震有科技、海格通信、中国卫通、铖昌科技、上海瀚讯

卫星手机 华力创通、信维通信、飞荣达、国博电子、海格通信

小基站和网优 京信通信、华工科技、三维通信、中兴通讯、润建股份、信科移动

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2. 行情回顾

2.1 市场整体行情

本周（2024.01.15-2024.01.21）市场整体下跌，申万通信+0.43%、沪深 300 -0.44%、科创

板指数-1.66%、上证综指-1.72%、深证成指-2.33%、创业板指数-2.60%。细分板块中，周涨幅

最高的前三板块为控制器（+4.4%）、运营商（+2.5%）、光缆海缆（+0.5%）。

图 1：主要大盘和通信指数周涨跌幅

资料来源：Wind，山西证券研究所

2.2 细分板块行情

2.2.1 涨跌幅

图 2：周涨跌幅控制器周表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 3：月涨跌幅运营商月表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 4：年涨跌幅运营商、控制器、光缆海缆年初至今表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.2.2 估值

图 5：多数板块当前 P/E低于历史平均水平 图 6：多数板块当前 P/B低于历史平均水平

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2.3 个股公司行情

从个股情况看，剑桥科技、新易盛、中际旭创、浪潮信息、中天科技涨幅领先，涨幅分别

为+17.06%、+15.45%、+10.38%、+5.37%、+3.80%。永贵电器、振邦智能、长光华芯、金山

办公、高澜股份跌幅居前，跌幅分别为-12.54%、-12.03%、-9.69%、-7.62%、-7.55%。

图 7：本周个股涨幅前五 图 8：本周个股跌幅前五

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 9

2.4 海外动向

表 4：海外最新动向

公司 日期 内容

英伟达 2024.01.15
印度数据中心运营商 Yotta 计划向合作伙伴英伟达追加购买价值 5 亿美元的 AI 芯片，使

双方订单总额提升至 10 亿美元，助力 Yotta 进一步强化其人工智能云服务能力。

沃达丰 2024.01.16

1 月 16 日消息，据报道，沃达丰（Vodafone）已与微软达成了一项为期十年的合作伙伴关系，

双方将共同为欧洲和非洲市场的 3亿多家企业和消费者带来生成式 AI、数字化服务、企业服

务和云服务。

博通 2024.01.17
VMware 刚刚宣布，停止提供其许多产品。该公司刚刚列出了大量主流产品，由于博通收购和

向订阅模式的过渡，这些产品现已停止供应。

诺基亚 2024.01.18
1 月 18 日下午消息，诺基亚计划在德国投资 3.6 亿欧元，用于软件、硬件和芯片设计。这家

芬兰供应商称，此举将提升欧洲在 6G和人工智能等技术的微电子领域的竞争力。

亚马逊 2024.01.19
北京时间 1月 19日消息，亚马逊 AWS 本周五表示，该公司计划到 2027 年在日本投资 2.26 万

亿日元（152.4 亿美元），以扩大作为人工智能（AI）服务支柱的云计算基础设施。

资料来源：IT之家，C114通信网，半导体行业观察，山西证券研究所

3. 新闻公告

3.1 重大事项

表 5：本周重大事项

时间 拟增持 拟减持 拟回购 拟并购 拟定增

2024 年 1 月 15 日 恒实科技

永鼎股份

三七互娱

深信服

英维克

中天科技

2024 年 1 月 16 日 长江通信

2024 年 1 月 17 日 朗特智能 久其软件 国投智能

2024 年 1 月 18 日 高鸿股份

2024 年 1 月 19 日
新易盛

佳都科技

资料来源：Wind，山西证券研究所
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表 6：本周重要公司公告

公司 时间 公告类型 公告摘要

百邦科技 1 月 15 日 业绩预告

公司公布业绩预告，预计 2023 年归属于上市公司股东的净利润亏损 1,900 万元至

2,600 万元；扣除非经常性损益后的净利润亏损：1,500 万元至 2,200 万元；营业

收入为67,000万元至69,000万元；扣除后营业收入为67,000万元至69,000万元。

金卡智能 1 月 15 日 业绩预告

公司公布业绩预告，预计 2023 年归属于上市公司股东的净利润盈利：37,865.23

万元-44,626.88 万元，比上年同期增长：40%-65%；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润盈利：33,862.22 万元- 39,505.92 万元，比上年同期增长：

20%-40%。

北方华创 1 月 15 日 业绩预告

公司公布业绩预告，预计 2023 年归属于上市公司股东的净利润盈利 361,000 万元

-415,000 万元，比上年同期增长：53.44%-76.39%；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润盈利 330,000 万元-380,000 万元，比上年同期增长：

56.69%-80.43%；营业收入：2,097,000 万元-2,310,000 万元，比上年同期增长：

42.77%-57.27%；基本每股收益盈利：6.8164 元/股-7.8361 元/股。

锐科激光 1 月 16 日 业绩预告

公司发布业绩预告，预计 2023 年营业收入 355,000.00 万元~385,000.00 万元，同

比增长：11.33%~20.74%；归属于上市公司股东的净利润 20,000.00 万元~25,000.00

万元，同比增长：389.32%~511.64%。

均胜电子 1 月 16 日 业绩预告

宁波均胜电子股份有限公司（以下简称“公司”）预计 2023 年年度实现营业收入约

556 亿元，同比增长 12%，归属于母公司所有者的净利润约 10.89 亿元，与上年同

期（法定披露数据）相比，将增加约 6.95 亿元，同比增长约 176%。其中，预计 2023

年第四季度单季实现归属于母公司所有者的净利润约 3.1 亿元，同比增长约 18%。

南都电源 1 月 16 日 重大合同

公司子公司浙江南都能源科技有限公司于近日与康晟佳智慧能源（浙江）有限公司

签署《采购合同》，供货内容主要为锂电池储能系统，项目容量 200MWh，质保期五

年。合同金额约为 2.12 亿元（含税），占 2022 年公司经审计营业收入的比例约为

1.80%。

德生科技 1 月 16 日 政策影响

广东德生科技股份有限公司（以下简称“公司”或“德生科技”）及下属子公司 2023

年度累计收到各项政府补助资金共人民币 17,599,230.83 元，占公司 2022 年度经

审计净资产的比例为 1.56%，其中软件产品增值税退税金额为人民币

14,099,740.85 元，其它政府补助资金为人民币 3,499,489.98 元。

唯捷创芯 1 月 17 日 业绩预告

公司发布业绩预告，预计公司 2023 年实现营业收入 29.5 亿元左右，与上年同期相

比，将增加 6.6 亿元左右，同比增长约 28.8%。预计 2023 年年度实现归属于母公

司所有者的净利润 9,500.00 万元左右，与上年同期相比，将增加 4,160.90 万元左

右，同比增长约 77.93%。预计归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

为 8,690.00 万元左右，与上年同期相比，将增加 6,647.37 万元左右，同比增长约

325.43%。

锐明技术 1 月 17 日 业绩预告

公司发布业绩预告，本年度公司业绩扭亏为盈，营业收入预计为 165,000 万元至

175,000 万元，比上年同期上升 19.24%至 26.46%；归属于上市公司股东的净利润

盈利 9,300 万元至 11,000 万元，预计比上年同期上升 163.43%至 175.02%；扣除非

经常性损益后的净利润盈利 8,300 万元至 10,000 万元，预计比上年同期上升
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158.93%至 171.00%；基本每股收益盈利 0.54 元/股至 0.64 元/股。

三环集团 1 月 17 日 业绩预告

公司发布业绩预告，2023 年度公司营业收入预计为 514,938.69 万元-617,926.43

万元，比上年同期上升 0%至 20%；归属于上市公司股东的净利润盈利 142,947.07

万元-165,517.66 万元，预计比上年同期变动-5%至 10%；扣除非经常性损益后的净

利润盈利 103,747.69 万元-130,600.03 万元，预计比上年同期变动-15%至 7%。

依顿电子 1 月 17 日 业绩快报
2023 年年度，公司实现营业收入 318,826.28 万元，同比增长 4.25%；实现归属上

市公司股东的净利润 35,724.34 万元，同比增长 33.03%。

国投智能 1 月 17 日 收购兼并

厦门火炬集团创业投资有限公司、厦门火炬兴业科创产业投资基金合伙企业（有限

合伙）及厦门环亚众智科技合伙企业（有限合伙），受让美亚亿安 20%股权。其中，

火炬创投拟受让美亚亿安 1.49%股权，火炬兴业基金拟受让美亚亿安 12.34%股权，

环亚众智拟受让美亚亿安 6.17%股权。交易成交价为 6,482.8 万元，其中火炬创投

出资 482.8 万元、火炬兴业基金出资 4,000 万元、环亚众智出资 2,000 万元。

ST新海 1 月 18 日 风险提示

公司及公司实际控制人张亦斌先生因涉嫌信息披露违法违规，被中国证券监督管理

委员会（以下简称“中国证监会”）立案调查。公司于 2023 年 1 月 16日收到中国

证券监督管理委员会出具的《行政处罚及市场禁入事先告知书》（处罚字〔2023〕1

号）（以下简称“《事先告知书》”），根据《事先告知书》认定情况，公司可能触及

《深圳证券交易所股票上市规则（2023 年 8月修订）》（以下简称“《股票上市规则》”）

第 9.5.2 条第一款第（三）项规定的重大违法强制退市情形。

杭电股份 1 月 18 日 终止上市

自 2024 年 3 月 1日（可转债停止交易起始日）至 2024 年 3 月 5 日（可转债转股期

结束日），“杭电转债”持有人仍可以依据约定的条件将“杭电转债”转换为公司股

票。

巨星科技 1 月 19 日 业绩预告

公司 2023 年度经营业绩预计同向上涨，归属于上市公司股东的净利润预计盈利

165,000.00 万元-185,000.00 万元，比上年同期增长 16.23%-30.32%。扣除非经常

性损益后的净利润预计盈利 165,000.00 万元-185,000.00 万元，比上年同期增长

13.43%-27.18%。基本每股收益预计盈利 1.38 元/股-1.55 元/股。

天孚通信 1 月 19 日 业绩预告

公司 2023 年度经营业绩预计同向上涨，归属于上市公司股东的净利润预计盈利

67,694.30 万元–75,753.14 万元，比上年同期增长 68.00%-88.00%。扣除非经常

性损益后的净利润预计盈利 64,694.30 万元–73,753.14 万元，比上年同期增长

77.45%-102.29%。

久其软件 1 月 19 日 业绩预告

公司 2023 年度经营业绩预计亏损，归属于上市公司股东的净利润预计亏损 12,000

万元–18,000 万元。扣除非经常性损益后的净利润预计亏损 16,000 万元–21,000

万元。基本每股收益预计亏损 0.1386 元/股–0.2079 元/股。

上海电力 1 月 19 日 业绩预告

公司预计 2023 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 13.75 亿元到 16.36

亿元，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 10.54 亿元到 13.15 亿元，同

比增加 328.35%-409.66%。预计 2023 年年度公司归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润为 12.62 亿元到 15.01 亿元，与上年同期（法定披露数据）相

比，将增加 11.24 亿元到 13.63 亿元，同比增加 814.49%-987.68%。

华脉科技 1 月 19 日 业绩预告

公司预计 2023 年年度实现归属于母公司所有者的净利润为-7,100 万元到-8,300

万元，与上年同期相比，将减少亏损约 1,200 万元到 2,400 万元。扣除非经常性

损益事项后，预计 2023 年年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的

净利润为-9,600 万元到-10,800 万元。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 12

资料来源：wind，山西证券研究所

3.2 行业新闻

表 7：本周重要行业新闻

时间 内容 来源

2024 年 1 月 15 日

华为、上海诺基亚贝尔中标中国移动 CMNet 骨干网十四期扩容工程主设备集采，公告显

示，本次主要中国移动 CMNet 骨干网十四期扩容工程主设备（诺基亚贝尔节点）所需 路

由器 设备扩容，采购总规模为 10 台高端路由器。由于本次集采属于扩容项目，故采用

单一来源采购模式，确定供应商为：华为技术有限公司、上海诺基亚贝尔股份有限公司。

C114 通信网

2024 年 1 月 16 日

从中国移动官网获悉，云能力中心日前公示了 2023-2024 年白盒交换机的采购结果，星

融元、光迅、恒光三家中标。标段 1以太网交换机（非标产品）投标情况为：第一名：

星融元数据技术（苏州） 有限公司，投标报价 57715947.8 元（不含税），中标份额为

70%；第二名：武汉广讯科技股份有限公司，投标报价 7463155.7 元（不含税），中标份

额为 30%。标段 2 以太网交换机 （非标产品）投标情况为：北京恒光信息技术股份有限

公司投标报价为 9737390.8 元 （不含税），中标份额为 100%。

C114 通信网

2024 年 1 月 17 日
从中国电信官网获悉，中国电信日前公示了 2023 年大容量交流不间断电源的集采结果，

华为、维谛、科华、爱维达、科士达 5家中标。
C114 通信网

2024 年 1 月 18 日

根据 Counterpoint 全球联网汽车销量跟踪的最新研究，2023 年第三季度全球互联汽车

销量同比增长 28%。2023 年第三季度售出的每 3辆汽车中就有 2辆配备了嵌入式互联系

统。在全球互联汽车销量中，中国以约 33％的份额遥遥领先，其次是美国和欧洲。这三

个地区占第三季度全球联网汽车销量的 75％以上。

C114 通信网

2024 年 1 月 19 日

随着投资者继续热捧人工智能芯片制造公司的股票，AMD 和英伟达周四股价创下历史新

高。AMD 股价在周四交易中上涨超过 1%，达到历史最高收盘价 162.67 美元，而 Nvidia

则上涨近 2%至 571.07 美元。继 2023 年爆发性增长之后，这两家公司年初均实现了两位

数百分比涨幅，AMD 股价飙升 127.6%，Nvidia 股价飙升 238.8%。

半导体行业

观察

资料来源：C114通信网，半导体行业观察，山西证券研究所

4. 风险提示

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致价格下

降超出预期，外部制裁升级。
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投资评级的说明：
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A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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