
http://www.huajinsc.cn/ 1 / 3 请务必阅读正文之后的免责条款部分

2024年 01月 24日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

《幻兽帕鲁》破圈，开放世界再出现象级爆款

投资要点

热点事件：1月 18日，开放世界动作游戏《鸣潮》宣布第二次内测开启招募。1

月 19日，开放世界生存制作游戏《幻兽帕鲁》于当日下午 4点在 Steam平台

正式发售，国区定价 108元，首发即-10%OFF优惠，售价 97.2元。游戏支持

简体中文，同时登陆 Xbox平台，首发 XGP。据 Steam DB数据显示，《幻兽

帕鲁》Steam的同时在线峰值破百万，并成为 Steam历史上所有付费游戏中同

时在线玩家数量最高的游戏。这款集多元素于一身的作品或将点燃游戏市场。

多重玩法融合，再造现象级爆款。《幻兽帕鲁》是一款支持多人游戏模式的全

新开放世界生存制作游戏，核心玩法包括怪物养成、战斗、领域探索、建造、

制作等。游戏官方于 1月 21日晚间在 X平台上表示，《幻兽帕鲁》游戏销量在

3天内即突破 400万份。2023年末，由腾讯出品的合家欢类派对游戏《元梦之

星》以玩法简单、糅合多重玩法于一身而快速出圈，创造了首日上线 90分钟便

登上 App store免费榜榜首的佳绩。集众多玩法于一身的游戏，或将有望引领短

期内的游戏市场新风潮。

历久弥新，“开放世界+N”热度有增无减。“开放世界”主题的游戏为玩家带

来高度的自由感、沉浸感、拟真感和惊喜感。从早年的沙盒类电子游戏

《Minecraft》，到近几年的《方舟：生存进化》、《塞尔达》系列、《原神》、

《幻塔》等优质大作均出道即爆款，坐拥众多来自不同圈层的受众群体。在单机

平台，《塞尔达传说：旷野之息》先后斩获 TGA年度游戏、最佳游戏设计和最

佳动作冒险游戏等多项知名游戏领域奖项；在多人平台，据 Sensor Tower数据

显示，2022年《原神》蝉联了出海收入榜冠军。在推特平台上，《原神》仅 2022

年转推次数就超过 390万次，断层领先排名第二《最终幻想 14》的 140万次。

不同圈层的玩家群体对“开放世界”模式游戏近年来长期维持高关注热度，为新

时代游戏产业环境指明方向，促进产业竞相发展。

优质 IP+游戏，市场认同助力爆款诞生。《幻兽帕鲁》借世界级知名 IP宝可梦

的风格和形象来简化帕鲁设计，同时在玩法方面借鉴 SOC游戏的大地图探索+

生存建设。经典 IP+开放世界养成陪伴，在宝可梦系列游戏基础上实现玩法超越，

使得 IP认同人群得到前所未有的满足感。经典 IP+新模式，有望引爆市场需求。

投资建议：爆款新游开年催化，叠加 AIGC 应用逐步落地，聚焦关注优质游戏

和经典 IP 方向。建议关注：三七互娱(002555.SZ)、恺英网络(002517.SZ)、巨

人网络(002558.SZ)、昆仑万维(300418.SZ)、世纪华通(002602.SZ)、汤姆猫

(300459.SZ)、姚记科技 (002605.SZ)、游族网络 (002174.SZ)、中文在线

(300364.SZ)、天娱数科 (002354.SZ)、风语筑 (603466.SH)、凡拓数创

(301313.SZ)、捷成股份(300182.SZ)、视觉中国(000681.SZ)等。

风险提示：政策不确定性、新游热度持续性不及预期、IP 版权授权潜在争议等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询
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公司的当然客户。
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