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平安观点： 
 复盘 2023：汽车业“低开高走”，全年销量表现超预期。由于政策退坡以

及价格战，导致 23 年初汽车行业出现较大波动，2023 年汽车行业在新能

源车（同比增 37.8%）和出口（同比增 57.9%）市场的拉动下，全年汽车

销量超过 3000 万台，创历史新高。2023 年新能源车增量贡献主要来自比

亚迪、特斯拉、理想等头部车企。随着问界新 M7 上市热销以及智界 S7、

问界 M9 的上市，华为系在下半年成长为高端新能源车领域的重要一极。

2023 年除比亚迪、理想外，国内大部分新能源车处于亏损状态，汽车行

业盈利承压。 

 展望 2024：春节前燃油车消费较强，3月起新能源车将发起攻势。春节前

燃油车销量释放一定程度上挤占了新能源车的需求，考虑到 2 月份春节、

以及冬季寒冷天气不利于新能源车消费需求释放等因素，我们判断 3 月起

新能源车销量将回归正常：1）动力电池价格 2024 年将低位运行，增强新

能源车相对于燃油车的成本优势；2）节前燃油车需求对新能源车的挤占

是短期现象，2024 年燃油车依然面临持续萎缩压力；3）3 月有较多重磅

新能源车新品交付/发布，如问界M9大规模批量交付在 3月份，理想MEGA

将于 3 月份发布，理想/蔚来现有车型也会在 3 月份改款上新，目前多家车

企为应对年初订单下滑采取让利措施，随着 3 月份新车型以及改款车型的

上市，消费者对价格的预期也将趋于稳定。 

 展望 2024：理想、华为将重塑高端乘用车格局。预计 2024 年新能源车的

增量很大程度上来自于 10-20 万元的插混车以及 20 万元以上的中高端新

能源车，其中 10-20 万元插混车增长使得长安、吉利更为受益。而在高端

新能源领域，我们认为理想、华为在 2024 会是高端新能源车市场的重要

增量，此外小米将是 2024 年新进入的重磅玩家，小米还具备庞大的粉丝

群体、强大的生态和渠道优势。 

 投资建议：整车方面看好华为赋能车型 2024 增长弹性，强烈推荐长安汽

车（各品牌将搭载华为智驾方案，华为车 BU 独立后或成持股比例最高的

车企），看好高端乘用车格局重塑及插混车继续扩容，推荐理想汽车

（2015.HK），吉利汽车（0175.HK），推荐受益于出口放量带来业绩弹性

的长城汽车。汽配方面看好高端新能源车上量带来的舒适类增量配置赛

道，如空气悬架、增强现实抬头显示、高端内外饰（含智能车灯）等，推

荐中鼎股份、华阳集团、福耀玻璃、星宇股份，建议关注相关赛道汽配企

业如保隆科技、新泉股份、水晶光电等。 

 风险提示：1）新车型销量可能不达预期；2）新车上市后的产能爬坡可能

受到供应链不确定因素冲击；3）国内宏观经济恢复不及预期，导致汽车

消费潜力释放不足；4）汽车价格战可能继续，导致车企盈利能力承压。 
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股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/E 

评级  
2024-01-24 2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 

长安汽车 000625.SZ 13.81  0.79  1.06  0.74  0.97  17.6  13.1  18.8  14.2  强烈推荐 

理想汽车 2015.HK 102.44  -0.95  4.04  6.72  11.45  -108.0  25.4  15.2  8.9  推荐 

吉利汽车 0175.HK 7.25  0.52  0.32  0.57  0.78  13.9  22.7  12.7  9.3  推荐 

长城汽车 601633.SH 22.15  0.97  0.83  1.18  1.43  22.8  26.8  18.8  15.5  推荐 

中鼎股份 000887.SZ 10.45  0.73  0.88  1.10  1.37  14.3  11.9  9.5  7.6  推荐 

华阳集团 002906.SZ 24.56  0.73  0.84  1.19  1.62  33.8  29.3  20.6  15.2  推荐 

福耀玻璃 600660.SH 37.42  1.82  2.27  2.45  2.93  20.5  16.5  15.3  12.8  推荐 

星宇股份 601799.SH 132.40  3.30  4.14  5.16  6.35  40.2  32.0  25.7  20.9  推荐 

零跑汽车* 9863.HK 19.32  -3.82  -3.46  -2.42  0.37  -5.1  -5.6  -8.0  51.5  无评级 

保隆科技* 603197.SH 48.92  1.01  2.05  2.70  3.49  48.4  23.9  18.1  14.0  无评级 

新泉股份* 603179.SH 43.35  0.97  1.66  2.30  3.00  44.9  26.2  18.9  14.5  无评级 

水晶光电* 002273.SZ 11.12  0.41  0.43  0.55  0.67  26.8  25.9  20.2  16.7  无评级 

备注：零跑汽车、保隆科技、新泉股份、水晶光电 EPS 预测值为 WIND一致预测值，其余为平安证券研究所预测值。 

资料来源：Wind，平安证券研究所 
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一、 复盘 2023：汽车业“低开高走”，全年销量超预期 

2023 年汽车行业“低开高走”，全年销量突破 3000 万台。2023 年初受燃油车购置税补贴优惠和新能源车补贴退出、春节

假期提前等因素影响，年初汽车产销出现较大幅度下滑；3-4月份行业价格战对终端市场产生较大扰动；5-10月，在国家以

及地方政策推动作用下，市场需求逐步释放，加之“金九银十”和汽车出口的拉动，汽车产销逐渐回暖；进入到年底，汽车

产销延续良好势头，叠加车企年底冲量，到 12月我国汽车销量达到 315.6 万台。尽管年初存在政策退坡以及价格战的扰动，

但从全年来看，在新能源车和汽车出口的拉动下，2023 年全年汽车销量依然创历史新高，达到 3009.4 万台，同比增长 9.9%。 

图表1 2023 年我国汽车月度销量       单位：万台 

 

资料来源：中汽协，平安证券研究所 

剔除汽车出口销量后，2023年国内汽车销量未恢复到 2017年水平。2023 年全年汽车销量超预期一定程度上要归因于汽车

出口的大幅增长。根据中汽协数据，2023 年我国汽车出口销量达到 491.0 万台，同比增长 57.8%。剔除汽车出口销量后，

2023 年国内汽车销量（含乘用车与商用车）达到 2518.4 万台，同比增长 6.0%，但相比于 2017 年国内 2798.8 万台的销量

水平，2023 国内汽车销量仍然下滑了 10.0%。 

图表2 我国历年汽车销量拆分       单位：万台 

 
2017A 2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 2023A 

汽车总计 2887.9  2808.1  2576.9  2531.1  2627.5  2686.4  3009.4  

增速 3.0% -2.8% -8.2% -1.8% 3.8% 2.2% 12.0% 

国内销量 2798.8  2704.0  2474.5  2431.6  2426.0  2375.3  2518.4  

增速 2.4% -3.4% -8.5% -1.7% -0.2% -2.1% 6.0% 

出口总计 89.1  104.1  102.4  99.5  201.5  311.1  491.0  

增速 25.8% 16.8% -1.6% -2.8% 102.5% 54.4% 57.8% 

乘用车总计 2471.8  2371.0  2144.4  2017.8  2148.2  2356.3  2606.3  

增速 1.4% -4.1% -9.6% -5.9% 6.5% 9.7% 10.6% 

商用车总计 416.1  437.1  432.4  513.3  479.3  330.0  403.1  

增速 13.9% 5.1% -1.1% 18.7% -6.6% -31.1% 22.1% 
 

资料来源：中汽协，平安证券研究所 
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汽车消费价格中枢上移，新能源车销量结构改善。尽管 2023 年汽车行业面临价格战压力，但从汽车消费价格中枢看，10

万元以下的低端市场在下滑，中高端市场尤其是 30万元以上的高端市场容量逐渐提升，带动整个汽车消费价格中枢上移。

单看新能源车方面，根据中汽协统计数据，10-20 万元价格带内的新能源车增量最大，目前的绝对销量也最高，这一定程度

上是由于 2023年插混车销量的快速增长，主要车企包括比亚迪、长安、吉利，此外比亚迪、埃安纯电车型的增长对此亦有

贡献。 

图表3 传统能源乘用车各价格区间销量   单位：万台 
 

图表4 新能源乘用车各价格区间销量   单位：万台 

 

 

 

资料来源：中汽协，平安证券研究所  资料来源：中汽协，平安证券研究所 

 

2023 年新能源车销量接近 950 万台。据中汽协数据，2023 年新能源车销量达到 949.5 万台，同比增长 37.9%，市场占有

率达到 31.6%。其中纯电动车销量668.5 万台，同比增长 24.6%，插混车销量 280.4 万台，同比增长 84.7%。 

图表5 我国新能源汽车销量变化趋势       单位：万台 

 

资料来源：中汽协，平安证券研究所 

 

龙头新能源符合预期，并贡献新能源车大部分增量。分车企看，两大龙头比亚迪和特斯拉在 2023 年销量符合预期，对 2023

年新能源车的整体增量贡献也较大，根据批发口径测算，比亚迪和特斯拉 2023 年新能源车增量占全行业新能源车增量的比

例达到 44.3%/9.1%。此外理想汽车2023 年销量达到 37.6 万台，2023 年增量贡献达到9.3%。 
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华为系在 2023 年成长为高端新能源市场的重要一极。问界新 M7 在 2023 年下半年的热销使得华为生态圈在汽车行业的影

响力迅速扩大，除问界 M7外，华为与赛力斯合作的问界 M9 于 23年 12 月底正式上市，问界 M9是整个华为生态圈售价最

高的一款车型。2023 年 11月，华为宣布智选车业务升级为鸿蒙智行，目前鸿蒙智行的合作车企也已扩展至赛力斯、奇瑞、

江淮和北汽四家车企，华为与奇瑞合作的首款纯电轿车智界 S7 也于 23年 11 月正式上市。 

理想汽车 2023年表现超预期，蔚来、小鹏、零跑在 2023年再次获得融资。理想在 2023 年销量达到 37.6 万台，同比增长

182.2%，并在 23年 12月份实现月销 5 万台的水平，同时也将成为首个实现年度净利润转正的新势力车企。蔚来、小鹏、

零跑三家新势力车企在 2023 年再次获得融资，蔚来分别于 23年 7 月和 12 月两度获得阿布扎比投资机构 CYVN Holdings

的投资，融资金额分别为 11亿美元和 22 亿美元，其中第二次交易完成后，CYVN 在蔚来的持股比例提升至约 20.1%，成

为蔚来第一大股东，此外蔚来还在 2023 年发行了可转换优先债券，总计 11.5 亿美元。小鹏汽车和大众汽车、零跑汽车和

Stellantis 集团分别达成了战略合作，其中大众将向小鹏注资约 7 亿美元，收购其 4.99%的股份。Stellantis 则入股零跑 21.26%

的股权，零跑此次融资约 80亿元，此外两家公司还计划成立一家名为“零跑国际”的合资公司，用于开展出口业务。 

10-20 万元插混市场“一超多强”格局形成。2023 年，多家传统车企加快 10-20 万元插混市场布局，目前已基本完成“树

品牌、铺渠道、推车型”等一系列从 0到 1的变革过程。如长安汽车推出深蓝和长安启源，吉利推出吉利银河系列，长城推

出哈弗龙网等。目前长安、吉利推出的 15万元级别的插混车月销量已达到 10000 台左右，与比亚迪在 10-20万元插混市场

形成了“一超多强”的竞争格局。 

图表6 2023 年新能源车销量贡献按车企拆解       单位：万台 

车企 2022 年 2023 年 同比变化 净增量贡献 净增量贡献占比 

比亚迪 185.8  301.3  62.2% 115.5  44.3% 

理想汽车 13.3  37.6  182.2% 24.3  9.3% 

特斯拉上海 71.1  94.8  33.3% 23.7  9.1% 

广汽埃安 27.1  48.0  77.0% 20.9  8.0% 

长安自主 24.4  43.2  76.8% 18.8  7.2% 

吉利汽车 32.9  48.7  48.3% 15.9  6.1% 

长城汽车 13.2  26.2  98.4% 13.0  5.0% 

上汽乘用车 23.1  31.7  37.3% 8.6  3.3% 

蔚来汽车 12.2  16.0  30.7% 3.8  1.4% 

华晨宝马 6.3  10.0  58.9% 3.7  1.4% 

智己 0.5  3.8  665.1% 3.3  1.3% 

零跑汽车 11.1  14.4  29.7% 3.3  1.3% 

北汽集团 10.4  13.4  29.5% 3.1  1.2% 

赛力斯 9.6  12.3  27.9% 2.7  1.0% 

小鹏汽车 12.1  14.4  19.4% 2.3  0.9% 

大众 20.3  22.2  9.8% 2.0  0.8% 

飞凡汽车 1.2  2.1  72.9% 0.9  0.3% 

哪吒汽车 15.2  12.7  -16.2% -2.5  -0.9% 

东风汽车(含合资) 29.2  24.6  -15.8% -4.6  -1.8% 

奇瑞汽车 22.6  13.1  -42.1% -9.5  -3.6% 

上汽通用五菱 62.1  44.6  -28.2% -17.5  -6.7% 

商用车 33.8  44.7  32.3% 10.9  4.2% 

其他 51.2  69.6  35.9% 18.4  7.0% 

合计 688.7  949.5  37.9% 260.9  100.0% 
 

资料来源：中汽协，乘联会，平安证券研究所 



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

汽车·行业动态跟踪报告 

8/ 13 

 

2023 年汽车行业增收不增利，大部分新能源车企处于亏损状态。根据国家统计局数据，2023 年 1-11 月我国汽车制造业实

现营业收入 90663.5 亿元，同比增长 11.2%，实现利润总额 4489.8 亿元，同比增长 2.9%，利润增速明显低于营收增速。

此外传统车企的新能源车业务普遍亏损，目前国内自主新能源车企中仅有比亚迪、理想汽车实现盈利，而其他国内新能源车

企中大部分处于亏损状态，一定程度上也拖累了车企整体盈利能力。 

图表7 汽车行业营业收入/利润总额累计同比增速 

 

资料来源：国家统计局，平安证券研究所 

 

二、 展望 2024：春节前燃油车消费较强，3 月起新能源车将发起攻势 

2024年汽车市场开局并不悲观，整体汽车消费市场保持稳定。根据乘联会的调研数据，虽有部分厂商小幅回收 12月底优惠

政策，但仍有部分厂商在节前抓紧出台新一波优惠政策，整体市场优惠力度仍无回收迹象。此外 2024 年春节较晚，节前消

费时间长，这为 24年 1月市场开门红也创造了条件。根据乘联会的分析显示，春节前汽车消费主要是燃油车，整个汽车市

场在 1 月份依然保持稳定，根据乘联会公布的数据显示，2024年 1月 1-21 日，乘用车市场零售 122.7 万台，同比增长 46%，

环比上月下降 4%，其中新能源车市场零售 38 万台，环比上月下降 21%。据此测算，1月 1-21 日燃油乘用车零售为 84.7

万台，环比上月增长 6%左右。 

节前燃油车消费需求释放挤占新能源车，1、2 月份预计是新能源车消费低点，全年新能源车销量节奏或将延续 2023 年的

季度变化节奏。春节前燃油车销量的释放一定程度上挤压了新能源车的需求，同时考虑到 2月份春节、以及冬季天气寒冷不

利于新能源车消费需求释放等因素，我们判断 1、2月份新能源车将处于销量低点。 

我们认为 2024年新能源车销量或将延续 2023 的季度变化节奏，销量将延续逐季爬坡的趋势，预计 2024年 Q1~Q4 的新能

源车销量预测为 225 万/275 万/305 万/345 万台，对应同比增速分别为 41.9%/27.4%/20.5%/8.7%。  

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

收入增幅 利润总额增幅



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

汽车·行业动态跟踪报告 

9/ 13 

 

图表8 2023 年新能源汽车销量预测按季度拆解       单位：万台 

 

资料来源：中汽协，平安证券研究所预测 

 

新能源车销量预计在 3月份恢复稳定。尽管 1、2 月份新能源车销量暂时承压，但我们对 2024 年全年新能源车销量依然保

持乐观，维持全年新能源车批发销量 1150 万台的销量预测，预计同比增长 21.1%。我们预计新能源车销量将在 3月份逐渐

回归正常水平： 

 电池成本在 2024年将保持低位。根据 36氪的报道，宁德时代正在梳理产线资源，推动降本，比亚迪旗下弗迪电池也

在内部通知，敦促团队继续降本。零跑汽车副总裁曹力日前在接受媒体采访时表示，零跑汽车的铁锂电芯采购价，已

经做到了 0.4 元/Wh，年中将低于 0.4 元，曹力甚至认为，动力电池的价格可以压缩到 0.32 元/Wh。而电芯价格每下降

0.1元/Wh，带电量 60度的新能源车单车成本将下降 6000 元。2024年动力电池价格低位运行将缓解新能源车的成本

压力，增强对燃油车的成本优势。 

 春节前燃油车消费需求回暖对新能源的挤压不可持续，已上市的新车型交付时间过长也推迟了潜在用户的购车计划。

乘联会分析春节前的汽车消费主要以燃油车为主，我们认为这一定程度上造成了新能源车在年初销量承压，此外 2023

年底新能源车企的冲量也造成了年初新能源车订单的下滑，如理想在 23 年 12月实现了 5万台的交付目标，但进入到

1 月初销量则进入了休整期。另外新上市的新能源车型存在交付时间过长的问题，根据杰兰路调研信息显示，23 年年

底上市的极氪 007交付时间为 4~8周，四驱性能版交付时间则达到 6~12 周，问界 M9的批量交付时间则在 2月 26日，

我们认为新车型交付时间过长叠加春节假期的因素也可能导致部分潜在新能源车客户推迟购车计划。但综合来看，我

们认为 1、2月份的波动是短期因素，而新车交付时间过长的问题也将随着产能爬坡逐渐得到解决。 

 市场关注度高的重磅新车/改款将于 3月份开启密集上市。比如理想将对现有 L 系列车型进行配置更新，2024 款车型

将在 24年 3月发布并开启交付，首款纯电车型 MEGA 也将在 3月 1日发布。蔚来也宣布将升级现有车型的智能硬件

配置，3月上旬新车型将陆续开启交付。零跑汽车新车型 C10 预计也将在 3 月份推出。因此我们认为随着众多新车型

在 3 月份上市交付以及春节因素的消除，我们判断新能源车销量将在 3 月份开始回归正常水平。目前部分新能源车企

为应对短期的订单压力已宣布降价，而随着 3月份新车型以及改款车型的上市，消费者对价格的预期也将回稳。 

图表9 2024 年 1 月主要新能源车企降价幅度 

车企 降价车型 降级幅度 

特斯拉 
Model 3  后轮驱动焕新版价格下调 1.55 万元，长续航版下调 1.15 万元 

Model Y 后轮驱动版价格下调 7500 元，长续航版下调 6500 元 
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理想汽车 

L7 L7 降价 3.3 万元，Max版非 21 英寸轮毂再优惠 5000 元 

L8 L8 降价 3.4 万元，Max版非 21 英寸轮毂再优惠 5000 元 

L9 L9 降价 4.1 万元 

零跑汽车 
C11\C11 增程、

C01\C01 增程 
最高可享受最高 17000 元的抵扣券 

阿维塔 

阿维塔 11 鸿蒙版 

1、赠送 26000 元的高阶智驾包，或 5000 元定金抵扣 25000元车款 

2、限时权益：包括首任车主终身三电质保、全期限超低息贷款、6000 元置换

补贴、赠送价值 3000 元智能香氛系统。 

阿维塔 12 

1、赠送 26000 元的高阶智驾包，或 5000 元定金抵扣 15000元车款以及赠送

10000 元个性化选配基金 

2、限时权益：包括首任车主终身三电质保、全期限超低息贷款、免费升级 10000

元前排双重力座椅。 

蔚来 现有 2023 款车型 

购买现车可享 3000 元专属选装基金，全系均可享受 5000/10000 元的保险补贴

和 120天以内 24000/32000元，120天以上 30000/40000元的展车现金优惠(现

车可转展车操作)。 
 

资料来源：各公司官方微博，各公司微信公众号，杰兰路，平安证券研究所 

 

三、 展望 2024：华为、理想密集发牌，将重塑高端乘用车格局 

2024 年新能源车增量贡献主力切换。过去两年新能源汽车销量的增长有相当大的比例来源于头部新能源车企的拉动，如比

亚迪、特斯拉、广汽埃安、上汽通用五菱。2024 年新能源车增量贡献主力会有较大变化。我们认为比亚迪、特斯拉、埃安

在 2024 年的新能源车销量增速将相对承压，对整体新能源车的增量贡献有限，我们预计 2024 年新能源车增量较大车企为

华为生态圈、长安汽车、理想汽车、吉利汽车、长城汽车等。 

图表10 2024 年主要车企新能源车销量预测      单位：万台 

 

资料来源：乘联会，平安证券研究所预测 

 

低端新能源格局稳定，高端新能源车加速扩容。根据我们在年度策略报告《巨头双线出击，高端格局重塑》中的观点，我们

预计 2024 年新能车的增量很大程度上来自于 10-20万元的插混车以及 20 万元以上的中高端新能源车。10-20万元价格带目
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前插混势头强于纯电，随着长安、吉利等车企插混车放量，2024 年插混车销量将再次提升。20-30 万元区间问界M7、理想

L6 等将贡献较大增量。30 万元以上价格带插混（含增程）存在感更强，纯电车爆款暂时缺失，这为后来者提供了相对蓝海

的市场，2024 年华为生态圈车型、理想纯电、小米汽车、长安阿维塔等重量级玩家发力，将加速提振高端乘用车的新能源

渗透率。 

理想、华为将重塑高端乘用车格局。在高端新能源车市场，特斯拉受到产能瓶颈制约以及车型投放节奏的影响（2024 年新

车预计为改款 Model Y），预计其上海工厂的销量将与 2023 年持平。我们认为理想、华为在 2024 会是高端新能源车市场重

要的增量，我们测算 2024 年华为生态圈（包括问界、智界和阿维塔）销量将达到 67万台左右，“华为系”在 2024 年将成

为高端新能源车市场的重要一极。 

2024 年是理想汽车产品大年，理想汽车 2024年销量目标为 80万台，首款纯电车型MEGA 将在 2024年 3月 1日正式发布，

2024 年上半年还将推出 L 系列第 4 款车型 L6（预计对标问界 M7），此外 2024 年下半年理想汽车还将推出 3 款纯电车型。

我们认为理想、华为会是 2024 年高端新能源领域两大重要的玩家。 

小米汽车上量预计要到 2025年，但其依然是 2024 年不可忽视的重磅新玩家。小米将是 2024 年新进入局的重磅玩家，其

首款车型 SU7 将在 2024 年上半年上市交付，我们预计小米汽车 2024 年销量仅为 7 万台左右，其真正上量可能要到 2025

年，尽管如此，我们认为小米汽车依然是对手高度重视的重磅玩家。小米在 2023 年 12 月 28日小米汽车技术发布会上公布

了其在智能电动车时代的五大核心技术：电驱、电池、大压铸、智能驾驶、智能座舱，其技术投入与水平达到行业领先水平。

此外小米汽车还具备其他大部分车企不具备的庞大的粉丝群体、强大的生态和渠道优势，如小米公司在 23年三季报中披露，

小米全球 MIUI月活跃用户数达到 6.23 亿。 

 

四、 投资建议 

复盘 2023：汽车业“低开高走”，全年销量表现超预期。由于政策退坡以及价格战，导致 23 年初汽车行业出现较大波动，

2023 全年汽车行业在新能源车（同比增 37.8%）和出口（同比增 57.9%）市场的拉动下，全年汽车销量超过 3000 万台，

创历史新高。2023 年新能源车增量贡献主要来自比亚迪、特斯拉、理想等头部车企。随着问界新 M7 上市热销以及智界 S7、

问界 M9 的上市，华为系在下半年成长为高端新能源车领域的重要一极。2023 年除比亚迪、理想外，国内大部分新能源车

处于亏损状态，汽车行业盈利承压。 

展望 2024：春节前燃油车消费较强，3 月起新能源车将发起攻势。春节前燃油车销量释放一定程度上挤占了新能源车的需

求，考虑到 2月份春节、以及冬季寒冷天气不利于新能源车消费需求释放等因素，我们判断 3月起新能源车销量将回归正常：

1）动力电池价格 2024 年将低位运行，增强新能源车相对于燃油车的成本优势；2）节前燃油车需求对新能源车的挤占是短

期现象，2024 年燃油车依然面临持续萎缩压力；3）3 月有较多重磅新能源车新品交付/发布，如问界 M9大规模批量交付在

3 月份，理想 MEGA将于 3月份发布，理想/蔚来现有车型也会在 3 月份改款上新，目前多家车企为应对年初订单下滑采取

让利措施，随着 3月份新车型以及改款车型的上市，消费者对价格的预期也将趋于稳定。 

展望 2024：理想、华为将重塑高端乘用车格局。预计 2024 年新能源车的增量很大程度上来自于 10-20 万元的插混车以及

20 万元以上的中高端新能源车，其中 10-20 万元插混车增长使得长安、吉利更为受益。而在高端新能源领域，我们认为理

想、华为在 2024 会是高端新能源车市场的重要增量，此外小米将是 2024 年新进入的重磅玩家，小米还具备其他车企不具

备的庞大的粉丝群体、强大的生态和渠道优势。 

投资建议：整车方面看好华为赋能车型 2024 增长弹性，强烈推荐长安汽车（各品牌将搭载华为智驾方案，华为车 BU独立

后或成持股比例最高的车企），看好高端乘用车格局重塑及插混车继续扩容，推荐理想汽车（2015.HK），吉利汽车（0175.HK），

推荐受益于出口放量带来业绩弹性的长城汽车。汽配方面看好高端新能源车上量带来的舒适类增量配置赛道，如空气悬架、

增强现实抬头显示、高端内外饰（含智能车灯）等，推荐中鼎股份、华阳集团、福耀玻璃、星宇股份，建议关注相关赛道汽

配企业如保隆科技、新泉股份、水晶光电等。 
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五、 风险提示 

1） 市场新品逐渐增多，竞争日趋激烈，技术迭代节奏快，导致新车型销量可能不达预期； 

2） 新车上市后的产能爬坡可能受到供应链不确定因素冲击，导致产能爬坡放缓； 

3） 国内宏观经济恢复可能不及预期，政策落地可能不及预期，导致汽车消费潜力释放不足； 

4） 汽车行业价格战可能继续，导致车企盈利能力承压，消费者观望心理可能长期持续。 

 

 

 

 



 

 

平安证券研究所投资评级： 
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