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红海危机仍在持续，快递业务量 23 年同

比增长 19.4% 
  

——交通运输行业周报 20240113-20240119 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

过去一周（2024/1/13-2024/1/19）上证指数报收 2832.28 点，跌幅

为 1.72%；深证成指报收 8787.02 点，跌幅为 2.33%；创业板指报收

1715.44 点，跌幅为 2.60%；沪深 300 指数报收 3269.78 点，跌幅为

0.44%。SW 交运指数报收 1975.83 点，跌幅为 1.04%。 

 

交运子板块中，过去一周（2024/1/13-2024/1/19）涨幅领先的子版

块为航空机场，涨幅为 1.82%。本周前五位领涨个股为华光源海

（30.12%）、音飞储存（12.85%）、东航物流（8.72%）、嘉友国际

（6.58%）及吉祥航空（6.19%）；前五位领跌个股为兴通股份（ -

14.02%）、庚星股份（-10.98%）、江西长运（-9.05%）、海程邦达（-

8.51%）及厦门港务（-8.25%）。 

 

◼ 主要观点 

航运：自从 12 月中旬大部分航运公司的红海航线停航，至今已经有

500 多艘集装箱船从红海航线改道距航程更远的好望角，航运时间增

加两周。克拉克森数据显示，1月12日-16日红海地区船舶通行量（以

总吨计）下降 10%，同期进入亚丁湾区域的船舶较2023年平均水平大

幅下降 65%，其中油轮和气体运输船通行量明显降低，集装箱船通行

量继续维持低位，以 TEU 计下降约 90%。苏伊士运河方面，1 月 12-

15日苏伊士运河船舶总通行量较 12月上半月下降 53%，1月初则降低

45%，预计未来几天降幅还将继续扩大。  

 

从集装箱运价来看，截至 1 月 19 日，中国出口集装箱运价综合指数环

比上周增长 12.9%。其中，欧洲航线、地中海航线、美西航线、美东

航线分别上涨23%、14.4%、8%、5.7%。我们认为，短期来看，集装

箱市场受到红海局势影响较大；油运市场方面，相较于绕航带来的航

线变化，贸易国家及地区间合作关系的转变可能重塑全球石油贸易格

局。同时，由于红海局势的不确定性冲击仍在持续，部分航运需求可

能转向中欧班列或航空运输。 

 

快递物流：2023 年快递业务量累计完成 1320.7 亿件，同比增长

19.4%；其中，同城、异地及国际/港澳台快递业务量分别完成

136.4、1153.5 及 30.7 亿件，同比增幅分别为 6.6%、20.5%及

52.0%。2023 年快递收入完成 12074.0 亿元，同比增长 14.3%。单月

来看，2023 年 12 月快递业务量完成 132.6 亿件，同比增长 27.9%；

快递业务收入完成 1188.8 亿元，同比增长 19.2%。 

 

◼ 风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突加

剧；宏观经济不及预期等。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《2024 年春运民航运输旅客量预计将达到

8000 万人次，有望创历史新高》 

——2024 年 01 月 17 日 

《2024 年民航将力争完成旅客运输量 6.9

亿人次，国际航线恢复预期加强》 

——2024 年 01 月 17 日 

《2023 年电商物流稳中有进，红海地区局

势继续发酵》 

——2024 年 01 月 08 日 
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1 本周行业表现 

过去一周（2024/1/13-2024/1/19）上证指数报收 2832.28

点，跌幅为 1.72%；深证成指报收 8787.02 点，跌幅为 2.33%；

创业板指报收 1715.44 点，跌幅为 2.60%；沪深 300 指数报收

3269.78 点，跌幅为 0.44%。SW 交运指数报收 1975.83 点，跌幅

为 1.04%。 

 

图 1：2023 年初至今交运及沪深 300 走势（截至 2024 年 1 月 19 日） 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

交运子板块中，过去一周（2024/1/13-2024/1/19）涨幅领先

的子版块为航空机场，涨幅为1.82%。本周前五位领涨个股为华光

源海（30.12%）、音飞储存（12.85%）、东航物流（8.72%）、嘉

友国际（6.58%）及吉祥航空（6.19%）；前五位领跌个股为兴通

股份（-14.02%）、庚星股份（-10.98%）、江西长运（-9.05%）、

海程邦达（-8.51%）及厦门港务（-8.25%）。 

 

图 2：过去一周交运子板块表现（2024/1/13-2024/1/19） 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所 
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表 1：过去一周前五位领涨个股（2024/1/13-2024/1/19） 

领涨个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

华光源海 跨境物流 9.85 30.12% 7.07% 7.07% 

音飞储存 仓储物流 13.88 12.85% 19.66% 19.66% 

东航物流 跨境物流 15.84 8.72% 7.17% 7.17% 

嘉友国际 跨境物流 18.64 6.58% 17.53% 17.53% 

吉祥航空 航空运输 12.87 6.19% 7.25% 7.25% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

表 2：过去一周前五位领跌个股（2024/1/13-2024/1/19） 

领跌个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

兴通股份 航运 14.72 -14.02% -9.64% -9.64% 

庚星股份 原材料供应链服务 9.00 -10.98% -13.63% -13.63% 

江西长运 公交 6.23 -9.05% -2.96% -2.96% 

海程邦达 跨境物流 14.09 -8.51% -20.53% -20.53% 

厦门港务 港口 6.67 -8.25% -6.97% -6.97% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2  行业观点 

航运：自从 12 月中旬大部分航运公司的红海航线停航，至今

已经有500多艘集装箱船从红海航线改道距航程更远的好望角，航

运时间增加两周。克拉克森数据显示，1 月 12 日-16 日红海地区船

舶通行量（以总吨计）下降 10%，同期进入亚丁湾区域的船舶较

2023 年平均水平大幅下降 65%，其中油轮和气体运输船通行量明

显降低，集装箱船通行量继续维持低位，以 TEU 计下降约 90%。

苏伊士运河方面，1 月 12-15 日苏伊士运河船舶总通行量较 12 月

上半月下降 53%，1 月初则降低 45%，预计未来几天降幅还将继

续扩大。  

 

从集装箱运价来看，截至 1 月 19 日，中国出口集装箱运价综

合指数环比上周增长12.9%。其中，欧洲航线、地中海航线、美西

航线、美东航线分别上涨 23%、14.4%、8%、5.7%。我们认为，

短期来看，集装箱市场受到红海局势影响较大；油运市场方面，

相较于绕航带来的航线变化，贸易国家及地区间合作关系的转变

可能重塑全球石油贸易格局。同时，由于红海局势的不确定性冲

击仍在持续，部分航运需求可能转向中欧班列或航空运输。 

 

快递物流：2023 年快递业务量累计完成 1320.7 亿件，同比增

长 19.4%；其中，同城、异地及国际/港澳台快递业务量分别完成

136.4、1153.5 及 30.7 亿件，同比增幅分别为 6.6%、20.5%及

52.0%。2023 年快递收入完成 12074.0 亿元，同比增长 14.3%。
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单月来看，2023 年 12 月快递业务量完成 132.6 亿件，同比增长

27.9%；快递业务收入完成 1188.8 亿元，同比增长 19.2%。 

 

3  行业新闻及公司公告 

3.1 盛航股份拟收购“丰海 30”轮内贸化学品船舶 

1月 16日，盛航股份发布公告称，为持续提升公司运力水平，

进一步完善运力结构，扩充船舶运力储备，增强公司在国内沿海

危化品水路运输市场中的竞争力，公司拟向丰海海运购置船名为

“丰海 30”轮的一艘内贸化学品船舶 100%的所有权，该船舶购置

价款为 9579万元。（公司公告） 

 

3.2 中铁特货 2023 年预计实现归母净利润 5.8-6.7 亿元 

1 月 19 日，中铁特货发布公告称，公司预计 2023 年实现归母

净利润 5.8-6.7 亿元，同比增长 40%-60%；实现扣非归母净利润

5.4-6.2亿元，同比增长 40%-60%。 

 

2023 年公司商品汽车、冷链物流、大件货物物流三个板块相

关业务均呈现持续增长态势，运输结构进一步优化，盈利能力进

一步增强。（公司公告） 

 

3.3 深圳机场 2023 年预计实现归母净利润 3.6-4.5 亿元 

1 月 20 日，深圳机场发布公告称，公司预计 2023 年经营业绩

实现扭亏为盈，预计归母净利润录得 3.6-4.5亿元；扣非归母净亏

损预计录得 1.4-1.9亿元。 

 

随着航空市场需求的逐步恢复，2023 年公司旅客吞吐量同比

上升 144.6%，航班起降架次同比上升 66.8%，使得公司营业收入同

比大幅增长。同时，公司大力推行降本减费管理举措，成本增幅

远小于收入增幅，成本管控取得显著成效。此外，报告期内非经

常性损益对当期净利润的影响约为 5.4-5.8亿元，主要包括：①收

到深江铁路房屋征收搬迁补偿款 5.6 亿元，预计增加税前利润 4.7

亿元；②资金理财收益和收到政府补助等。（公司公告） 
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3.4 中远海发 2023 年预计实现归母净利润 14.0-15.5 亿元 

1 月 20 日，中远海发发布公告称，公司预计 2023 年实现归母

净利润 14.0-15.5 亿元，同比减少 60.5%-64.3%；扣非归母净利润

12-13.5亿元，同比减少 64.3%-68.3%。（公司公告） 

 

4  风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘

冲突加剧；宏观经济不及预期等。  
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出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


