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AI 算力浪潮汹涌，高速光模块产业化进程提速 
  

——通信行业周报（2024.1.15-2024.1.21） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行业走势 
行情回顾：过去一周（2024.1.15-1.19），上证指数、深证成指涨跌幅分

别为-1.72%、-2.33%，中信通信指数涨跌幅为0.58%，在中信30个一级行

业排第3位。过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:剑桥科技

17.06%、恒信东方15.91%、新易盛15.45%、天孚通信10.43%、中际旭创

10.38%。股价跌幅前五名为：九联科技-18.68%、ST信通-12.05%、ST鹏

博士-10.84%、中富通-10.43%、司南导航-9.49%。 

过去一周通信板块呈现回调走势，细分板块通信设备、通讯工程服务近

一周涨跌幅分别达到-0.76%、-5.31%，增值服务 II 子版块下跌 2.99%，

电信运营 II 板块上涨 2.28%。 

◼ 行业核心观点 
全球科技巨头角逐AI，算力产业确定性强。算力投入“千帆竞”。1月

19日，Meta首席执行官马克·扎克伯格首次明确宣布投身通用人工智能

（AGI）并谈及具体规划，预计公司将购买超过35万块H100，到 2024 

年底，Meta 的 GPU 算力将达到等效近 60 万 H100；近日，印度数据中

心运营商Yotta计划追加购买价值5亿美元的AI芯片，其与英伟达的订单

总额达到了10 亿美元。大模型拉动大算力。Meta正在训练Llama3，预

计性能超越GPT-4；根据新智元报道，谷歌Gemini有万亿参数，训练所

用的算力达到GPT-4的五倍；预计GPT-5训练数据将达到近百万亿参数

的级别，需要5万片H100加持。我们认为随着模型的迭代，参数增量是

一个非线性曲线，算力需求依旧旺盛，产业确定性强。 

光模块升级周期有望缩短，1.6G光模块加速到来。2023年，Coherent数

通订单的激增，业绩几乎实现了100%的增长，这主要得益于与AI/ML相

关的800G光模块。这些光模块将用于互联网巨头和其他云计算公司计划

中的AI/ML数据中心建设；目前，AI大客户已明确提出了1.6T光模块的

需求，以配合未来更大带宽更高算力的GPU需求。根据英伟达GPU路线

图，下一代芯片B100预计2024年发布，我们认为 1.6T光模块有望配套使

用。据Coherent预测，未来五年内，800G、1.6T和3.2T数通光模块市场将

以超过40%的复合年增长率增长，从2023年的6亿美元增长到2028年的42

亿美元；2028年甚至更早，与AI相关的800G和1.6T数通光模块的出货量

占比将接近40%。 

LPO光模块具有低功耗、低成本，高可靠性等特点，能够满足AI计算中

心短距离、大宽带、低延时等要求。目前高速传统光模块中大多使用高

速数字处理芯片（DSP）来对高速信号进行信号处理，虽然DSP具有数

字时钟恢复功能和色散补偿功能，能够以较低的误码率实现信号恢复，

但它也带来了较高的功耗和成本开销。LPO（线性驱动可插拔光学模

块）采用了线性直驱的方式，将DSP替换为具备高线性度和EQ功能的

TIA（跨阻放大器）和DRIVER（驱动芯片），从而大大降低了功耗和延

迟。英伟达披露到2023年底在其内部人工智能集群中部署LPO的计划；

在OFC 2023中，包括Macom、Broadcom（旭创、新易盛均参与

Broadcom展台）和Cisco在内的多家厂商展示了其LPO方案。我们认为

LPO相较于DSP具备功耗、成本优势，相较于CPO具有高灵活性、可维

护性等特点，有望成为光模块主流技术路线。 

 

建议关注：1）算力：海光信息、龙芯中科、寒武纪等；2）光模块：剑

桥科技、中际旭创、新易盛等。 
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◼ 行业要闻 
谷歌宣布Humboldt海底光缆项目：横跨14800公里，耗资4亿美元 

谷歌官方近日宣布Humboldt项目，计划斥资4亿美元，在太平洋海底铺设

一条新的电缆，打造一条从澳大利亚到智利的互联网路线。援引谷歌官

方页面描述，Humboldt项目落地之后，为现有电信网络提供“更大的地

理多样性”、新的弹性级别和冗余。新海底光缆可以增加网络容量、改

善网络延迟，在管理5G和物联网(lT)等新通信技术带来的“爆炸性”流

量增长方面发挥关键作用。 

谷歌强调了海底光缆如何在国内生产总值(GDP)和创造就业方面帮助推动

经济大幅增长并补充说，企业和公共组织可以享受和提供更好的数字体

验，而人们则可以获得技能和知识，走上新的职业道路。 

 

华为周军：聚焦全光品质运力网络创新，携手伙伴共筑产业新生态 

2024年1月19日，由中国信息通信研究院联合深圳市工业和信息化局、金

砖国家未来网络研究院中国分院主办的全光品质运力论坛在深圳成功举

行。华为光传送领域总裁周军受邀发表题为《全光运力网络，算力时代

品质底座》的主题演讲。企业加速数智化转型，从办公系统上云演进到

核心生产系统上云，算力需求持续增长，据预测，到2030年，AI算力将

增长500倍。面向城域网，华为联合运营商共同提出Alps城域池化波分方

案，构建动态的带宽资源池，将相干100G部署到CO站点，带宽10倍提

升。华为推出业界首款面向400G时代的100TOTN平台:Kepler平台，它兼

容DC/传统机房，采用前进风后出风的设计和高压直流/交流混合供电，

单bit功耗降低65%，更加绿色节能。 

◼ 投资建议 
维持通信行业“增持”评级 

◼ 风险提示 
国内外行业竞争压力，5G建设速度未达预期，中美贸易摩擦。 
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1  过去一周行情回顾 

1.1  板块走势 

过去一周（2024.1.15-1.19），上证指数、深证成指涨跌幅分

别为-1.72%、-2.33%，中信通信指数涨跌幅为 0.58%，在中信 30个

一级行业排第 3 位。过去一周通信板块呈现回调走势，细分板块通

信设备、通讯工程服务近一周涨跌幅分别达到-0.76%、-5.31%，增

值服务 II 子版块下跌 2.99%，电信运营 II 板块上涨 2.28%。 

 

1.2  涨跌幅 top5 

过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:剑桥科技

17.06%、恒信东方 15.91%、新易盛 15.45%、天孚通信 10.43%、中

际旭创 10.38%。股价跌幅前五名为：九联科技-18.68%、ST 信通-

12.05%、ST 鹏博士-10.84%、中富通-10.43%、司南导航-9.49%。 

图 1：中信一级行业周涨幅（%） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

图 2：过去一周涨幅前十个股（%）  图 3：过去一周跌幅前十个股（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

-8.0

-7.0

-6.0

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明5 
 

 

2  行业核心观点 

全球科技巨头角逐 AI，算力产业确定性强。算力投入“千

帆竞”。1 月 19 日，Meta 首席执行官马克·扎克伯格首次明确

宣布投身通用人工智能（AGI）并谈及具体规划，预计公司将购

买超过 35 万块 H100，到 2024 年底，Meta 的 GPU 算力将达

到等效近 60 万 H100；近日，印度数据中心运营商 Yotta 计划追

加购买价值 5 亿美元的 AI 芯片，其与英伟达的订单总额达到了

10 亿美元。大模型拉动大算力。Meta 正在训练 Llama3，预计

性能超越 GPT-4；根据新智元报道，谷歌 Gemini 有万亿参数，

训练所用的算力达到 GPT-4 的五倍；预计 GPT-5 训练数据将达

到近百万亿参数的级别，需要 5 万片 H100 加持。我们认为随着

模型的迭代，参数增量是一个非线性曲线，算力需求依旧旺

盛，产业确定性强。 

光模块升级周期有望缩短，1.6G 光模块加速到来。2023

年，Coherent 数通订单的激增，业绩几乎实现了 100%的增

长，这主要得益于与 AI/ML 相关的 800G 光模块。这些光模块将

用于互联网巨头和其他云计算公司计划中的 AI/ML 数据中心建

设；目前，AI 大客户已明确提出了 1.6T 光模块的需求，以配合

未来更大带宽更高算力的 GPU 需求。根据英伟达 GPU 路线

图，下一代芯片 B100 预计 2024 年发布，我们认为 1.6T 光模块

有望配套使用。据 Coherent 预测，未来五年内，800G、1.6T

和 3.2T 数通光模块市场将以超过 40%的复合年增长率增长，从

2023 年的 6 亿美元增长到 2028 年的 42 亿美元；2028 年甚至

更早，与 AI 相关的 800G 和 1.6T 数通光模块的出货量占比将接

近 40%。 

LPO 光模块具有低功耗、低成本，高可靠性等特点，能够满

足 AI 计算中心短距离、大宽带、低延时等要求。目前高速传统光

模块中大多使用高速数字处理芯片（DSP）来对高速信号进行信

号处理，虽然 DSP 具有数字时钟恢复功能和色散补偿功能，能够

以较低的误码率实现信号恢复，但它也带来了较高的功耗和成本

开销。LPO（线性驱动可插拔光学模块）采用了线性直驱的方

式，将 DSP 替换为具备高线性度和 EQ 功能的 TIA（跨阻放大

器）和 DRIVER（驱动芯片），从而大大降低了功耗和延迟。英

伟达披露到 2023 年底在其内部人工智能集群中部署 LPO 的计

划；在 OFC 2023 中，包括 Macom、Broadcom（旭创、新易盛

均参与 Broadcom 展台）和 Cisco 在内的多家厂商展示了其 LPO

方案。我们认为 LPO 相较于 DSP 具备功耗、成本优势，相较于
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CPO 具有高灵活性、可维护性等特点，有望成为光模块主流技术

路线。 

建议关注：1）算力：海光信息、龙芯中科、寒武纪等；2）

光模块：剑桥科技、中际旭创、新易盛等。 

 
表 1：三大技术路径比较 

优势 DSP CPO LPO 

功耗 高 低 低 
时延 高 低 低 

链路性能 优 中 差 
灵活性 高 低 中 

可维护性 优 差 优 
产品成熟度 高 低 低 

异厂商互操作 高 中 低 
资料来源：飞速（FS）官网，上海证券研究所 

 

表 2：LPO 技术优势 

优势 内容 

低功耗 
相较于可插拔光模块，LPO 光模块功耗降低了约 50%。采用 Linear-drive 方案后，硅

光和 VCSEL 的功耗也下降了约 50%，同时还能减少组件内的发热现象 

低成本 

LPO 技术具有较低的成本。尽管 DSP 的价格较高，在 400G 光模块中，DSP 的 BOM 成本

约占 20-40%。而在 LPO 方案中，Driver 和 TIA 内集成了 EQ 功能，虽然成本会稍有上

涨，但整体上光模块成本仍能得到大幅下降 

低延时 
通过去除 DSP 芯片，采用高线性度、具备 EQ 功能的 TIA 和 DRIVER 芯片，系统可以减

少信号复原时间，从而大幅降低延迟，实现皮秒级别的延迟时间 

可插拔 

在 LPO 方案中，光模块的封装形式没有显著改变，采用可插拔设计，方便插入和拔出

光学模块，使得光学连接更加灵活和方便。这种设计简化了光纤布线和设备维护，提

高了系统的可管理性和可维护性 
资料来源：锐捷网络公众号，上海证券研究所 

3  行业重要新闻 

3.1  运营商 

中国电信2023年5G套餐用户累计净增5070万，累计3.1866

亿；中国移动 12 月 5G 套餐客户净增 1570.3 万户，移动用户总数

达 9.91 亿户 

中国电信公布了 2023 年 12 月主要运营数据。当月，中国电

信移动用户数净增 54万户，移动用户数累计 4.0777亿户。其中，

5G 套餐用户净增 403 万户，5G 套餐用户数累计 3.1866 亿户。有

线宽带业务方面，当月中国电信有线宽带用户数净增 10 万户，有

线宽带累计用户数 1.9016 亿户。固定电话业务方面，当月中国电

信固定电话用户数净减 31 万户，固定电话累计用户数 1.0102 亿

户。2023 年全年，中国电信移动用户数累计净增 1659 万户，5G

套餐用户数累计净增 5070 万户，有线宽带用户数累计净增 926 万

户。 

中国移动 2023 年 12 月客户数净增 5.2 万户，用户总数达到

9.91 亿户。当月，中国移动 5G 套餐客户数净增 1570.3 万户，累

计达到 7.94503 亿户。有线宽带客户数净减 0.2 万户，累计达到
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2.98246 亿户。（C114 通信网 2024.1.19） 

 

3.2  设备商 

华为周军：聚焦全光品质运力网络创新，携手伙伴共筑产业

新生态 

2024 年 1 月 19 日，由中国信息通信研究院联合深圳市工业

和信息化局、金砖国家未来网络研究院中国分院主办的全光品质

运力论坛在深圳成功举行。华为光传送领域总裁周军受邀发表题

为《全光运力网络，算力时代品质底座》的主题演讲。企业加速

数智化转型，从办公系统上云演进到核心生产系统上云，算力需

求持续增长，据预测，到 2030 年，AI 算力将增长 500 倍。面向

城域网，华为联合运营商共同提出 Alps 城域池化波分方案，构建

动态的带宽资源池，将相干 100G 部署到 CO 站点，带宽 10 倍提

升。华为推出业界首款面向 400G 时代的 100TOTN 平台:Kepler

平台，它兼容 DC/传统机房，采用前进风后出风的设计和高压直

流/交流混合供电，单 bit 功耗降低 65%，更加绿色节能。（C114

通信网 2024.1.19） 

 

3.3  光通信 

谷歌宣布 Humboldt 海底光缆项目：横跨 14800 公里，耗资

4 亿美元 

谷歌官方近日宣布 Humboldt 项目，计划斥资 4 亿美元，在太

平洋海底铺设一条新的电缆，打造一条从澳大利亚到智利的互联

网路线。援引谷歌官方页面描述，Humboldt 项目落地之后，为现

有电信网络提供“更大的地理多样性”、新的弹性级别和冗余。

新海底光缆可以增加网络容量、改善网络延迟，在管理 5G 和物联

网(lT)等新通信技术带来的“爆炸性”流量增长方面发挥关键作

用。 

谷歌强调了海底光缆如何在国内生产总值(GDP)和创造就业方

面帮助推动经济大幅增长并补充说，企业和公共组织可以享受和

提供更好的数字体验，而人们则可以获得技能和知识，走上新的

职业道路。（C114 通信网 2024.1.16） 

 

3.4  市场 

台积电今年 SoIC 月产能目标上调至 5000-6000 颗 

最新行业报告显示，台积电正积极上调系统级集成单芯片

(SolC)的产能计划，计划到 2024 年年底，月产能跃升至 5000-

6000 颗，以应对未来人工智能(AI)和高性能计算(HPC)的强劲需求。

台积电最大的客户苹果公司对 SolC非常感兴趣。苹果计划让 SolC

搭配热塑碳纤板复合成型技术，目前正小量试产，预计 2025-2026
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年量产，拟应用在 Mac、iPad 等产品，制造成本比当前方案更具

有优势。SolC 是一种“3D 封装最前沿”技术，是台积电异构小芯

片封装的关键，具有高密度垂直堆叠性能。业内人士表示，SolC

在 2023 年年底，月产能为 2000 颗，原本计划 2024 年扩大到

3000-4000 颗，而最新计划被上调至 5000-6000 颗，而且 2025 年

目标月产能再翻番。CoWoS 是一项经过 15 年发展的成熟技术，

预计到今年年底月产能将达到 30000 至 34000 件。（C114 通信网

2024.1.18） 

 

4  行业重要公告 

 
表 3：过去一周重点公司公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

蜂助手 2024.1.15 

海峡创新质押部分股份，本次质押占其所持股份比例

2.81%，占公司总股份比例 0.42%，总质押数量占其所持

股份比例 79.62%，占公司总股本比例 11.93%。 

广和通 2024.1.15 

公司发布公告，公司控股股东、实际控制人质押部分股

份，本次质押占其所持股份比例 1.92%，占公司总股份比

例 0.71%，总质押数量占其所持股份比例 22.37%，占公司

总股本比例 8.22%。本次质押不会导致公司实际控制权发

生变更，截至公告披露日，所质押股份不存在平仓风险。 

科瑞思 2024.1.15 

公司于 2024 年 1 月 15 日召开会议，会议审议通过了《关

于向激励对象授予限制性股票的议案》,确定 2024 年 1 月

15 日为授予日,向符合条件的 55 名激励对象授予 97.60 万

股限制性股票,授予价格为 22.48 元/股。 

天邑股份 2024.1.15 

公司于 2024 年 1 月 2日披露《关于收到<中标通知书>的公

告》,确定公司为《中国电信数字直放站(2023 年)集中采购

项目》中标人之一。 

华脉科技 2024.1.16 

南京华脉科技股份有限公司控股股东、实际控制人胥爱民

先生持有公司股份 3690.5021 万股，占公司总股本

22.98%。本次股份质押后，胥爱民先生累计质押股份总数

为 2,166 万股，占其持股总数 58.69%，占公司总股本

13.49%。 

亨通光电 2024.1.16 

江苏亨通光电股份有限公司拟回购公司已发行的部分人民

币普通股（A 股）股票。预计回购股份金额为一亿元至二

亿元，按照最高回购价格 17.64 元/股测算，回购股票数量

约占公司总股本的 0.23%-0.46%。 

ST 鹏博士 2024.1.16 

鹏博士电信传媒集团股份有限公司下属子公司河北长宽网

络服务有限公司于近期参与了中移铁通有限公司招标的

“中移铁通 2024 至 2025（两年期）综合业务支撑服务集

中采购项目（云南、北京、河南等区域）”及“中移铁通

2024 至 2026（三年期）综合业务支撑服务集中采购项目

（江苏等区域）”，河北长宽已成为上述项目的中标人之

一。 
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中天科技 2024.1.16 

公司拟通过自有资金收购南通毓锦、南通毓鸿、南通毓

秀、南通毓程、南通毓远持有的中天科技海缆 5,900.00 万

股股份，占其总股本比例约 10.95%，股权收购价格为 3.9

亿元。 

永鼎股份 2024.1.16 
江苏永鼎股份有限公司控股子公司苏州鼎芯光电科技有限

公司拟通过增资扩股方式实施股权激励。 

铭普光磁 2024.1.16 

公司拟对 2022 年股票期权与限制性股票激励计划中激励对

象已获授但尚未解除限售的 5.00 万股限制性股票进行回购

注销；公司拟对 2023 年限制性股票激励计划中激励对象已

获授但尚未解除限售的 30.00 万股限制性股票进行回购注

销。 

菲菱科思 2024.1.16 

深圳市菲菱科思通信技术股份有限公司于近日收到深圳市

科技创新委员会、深圳市财政局、国家税务总局深圳市税

务局联合批准颁发的《高新技术企业证书》，公司通过了

高新技术企业再次认定。 

云里物里 2024.1.16 
公司发布公告，预计持股 5%以上股东拟通过大宗交易方式

减持公司股份不超过 2%。 

恒宝股份 2024.1.17 

公司 2021 年股票期权激励计划预留授予部分股票期权第一

个行权期可行权的激励对象共计 7 人，可行权的股票期权

数量为 12.6 万份，占目前公司总股本比例为 0.018%，预

留授予部分股票期权的行权价格为每份 4.43 元。 

佳讯飞鸿 2024.1.18 

公司控股股东、实际控制人林菁先生于 2024 年 1 月 17 日

办理了其所持有的本公司379.5万股股票提前解除质押的业

务，本次解除质押股份占所持有股份比例 7.03%，占公司

总股本比例 0.64%，截至本公告披露日，林箐先生累计质

押股份占其所持股份比例 25.10%，合计占公司总股份比例

2.28%。 

普天科技 2024.1.18 

中电科投资控股有限公司所持限售期从新增股份上市首日

起计算共 36 个月，将于限售期届满后的次一交易日起在深

圳证券交易所上市流通交易，本次解除限售的股份数量为

1053.26 万股，占公司总股本的 1.543%，本次限售股份可

上市流通日为 2024 年 1 月 22 日。 

高鸿股份 2024.1.18 

大唐高鸿网络股份有限公司全资子公司大唐高鸿通信技术

有限公司以 613.53 万元价格向大唐融合通信股份有限公司

收购其持有的大唐信服科技有限公司 5.1%的股权，收购完

成后公司持有大唐信服 29.9%的股权，高鸿通信持有大唐

信服 5.1%的股权，公司仍为其第一大股东。 

新易盛 2024.1.19 

公司审议通过了《关于向 2024 年限制性股票激励计划激励

对象首次授予限制性股票的议案》，同意以 2024年 1月 19

日为本激励计划首次授予日，向符合授予条件的 146 名激

励对象授予 338.70 万股第二类限制性股票，授予价格为

23.24 元/股。 

天孚通信 2024.1.19 

公司发布 2023 年度业绩预告：归母净利润预计 6.77-7.58

亿元，同比增长 68%-88%；扣非净利润预计 6.47-7.38 亿

元，同比增长 77.45%-102.29%。 
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中国电信 2024.1.19 

公司 2023 年 12 月主要运营数据：移动用户当月净增 54万

户，其中 5G套餐用户当月净增 403万户；有线宽带用户当

月净增 10 万户；固定电话用户当月净减 31 万户。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 
 

 

5  风险提示 
 

国内外行业竞争压力：国内缺少相关核心技术人才，国内产

品处在追赶位置，竞争压力长期存在。 

5G建设速度未达预期：5G建设速度仍然较为缓慢，在一定程

度上限制发展。 

中美贸易摩擦：大国博弈加剧一定程度上对全球经济产生扰

动，中美经贸关系日益严峻，后期可能推动国际地缘政治格局变

化，全球贸易、供应链均可能会受到波及。 
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