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2024年 01月 26日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

游戏版号发放迎突破；AI 技术赋能 XR 产业

投资要点

事件：1月 26日，国家新闻出版署公布 1月份国产网络游戏审批信息，共 115

款游戏获批。

游戏版号发放呈现常态化趋势，板块有望加快修复。游戏数量方面：继去年 12

月国产游戏版号单月发放首次破百（105个）后，本月再创新高为 115个，对

比去年 1月的 88个，同比增加 30.68%，此次发放数量对比过往有明显提升。

游戏种类方面：此次获批游戏种类丰富，具体包括 4款客户端游戏、8款移动兼

客户端游戏、1款 PS游戏、1款 PS兼客户端游戏、1款网页兼移动兼客户端

游戏，其余 100款为移动游戏（含 58款休闲益智类移动游戏）。其中，“首款

正版三体 IP游戏”《我的三体：2277》由游族旗下魔格工作室开发，在前期预

热时即收获高市场热度，游戏保留《我的三体》动画版的方块头角色美术风格，

采用战棋类玩法，计划于今年上半年上线。游戏审批信息变更方面：国家新闻

出版署公布了 2024年游戏审批变更信息，涉及 30个游戏。其中，网易的《哈

利波特：魔法觉醒》新增客户端，完美世界的《女神异闻录：夜幕魅影》新增客

户端、《神魔大陆》新增客户端，心动公司的《笼中窥梦》增加了 Switch平台

版本。

 2D 影像转 3D 有望出现突破，或大幅推进 XR 产业发展。近日，TikTok发布一

项新型 AI技术“Depth Anything”，该技术由 TikTok联合香港大学和浙江大学

共同研发的一种先进单目深度估计（MDE）技术，能更有效地从 2D图像中识别

出深度信息图。基于这些深度信息图，普通的 2D影像便可转化为 3D影像（苹

果称之为“空间照片/视频”）。相比此前已有技术，“Depth Anything”在提

升深度图的质量方面取得重大突破。此技术的应用将使得 TikTok平台上现有的

海量 2D影像能够轻松转化为 3D影像，让普通手机拍摄的 2D影像“一键转 3D”，

或将大幅推进 XR产业的发展。

投资建议：游戏版号发放数量可观，有望促进行业发展；新技术赋能 XR 产业，

有望推动内容端增长。建议关注游戏相关标的：三七互娱（002555.SZ）、恺英

网络（002517.SZ）、世纪华通（002602.SZ）、巨人网络（002558.SZ）、完

美世界（002624.SZ）、吉比特（603444.SZ）、冰川网络（300533.SZ）、游

族网络（002174.SZ）、天娱数科（002354.SZ）、掌趣科技（300315.SZ）、

汤姆猫（300459.SZ）、中青宝（300052.SZ）等；建议关注 XR相关标的：风

语筑（603466.SH）、凡拓数创 （301313.SZ）、上海电影（601595.SH）、

华策影视（300133.SZ）、恒信东方（300081.SZ）、国脉文化（600640.SH）、

凯撒文化（002425.SZ）、力盛体育（002858.SZ）等。

风险提示：AI技术效果不确定性，游戏赛道增长不确定性，游戏相关政策不确

定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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