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米奥会展（300795.SZ）事件点评     

经营恢复良好，专业化办展助力扩张 
 

 2024 年 01 月 27 日 

 

➢ 事件：米奥会展发布 2023 年年度业绩预告。23 年预计实现归母净利润 1.

6-2.2 亿元/yoy+217.55%-336.64%；预计实现扣非归母净利润 1.6-2.2 亿元/y

oy+345.16%-512.09%。净利润实现大幅增长，主要系境外自办展收入大幅增

加所致。 

➢ 23 年在 10 个国家成功办展，未来将拓展美印新市场。受益于有利的贸易政

策，特别是“一带一路”政策和 RCEP 协定，公司积极扩展市场，特别在东南亚

国家。2023 年公司按照战略和年度计划积极开展各项工作，分别在一带一路重

要节点国家（波兰、阿联酋、土耳其）、RCEP 国家（日本、印尼、越南）、新

兴市场国家（巴西、墨西哥、南非）以及新拓展的展会发达国家（德国）共十个

国家成功举办境外线下自办展。根据公众号信息，24 年还将新开拓美国、印度等

国市场，举办约 16 场会展，带动业绩进一步提升。 

➢ 综合展升级为 8 大专业展，数字化办展参展助力提高会展效率。随着海外办

展的累积以及覆盖区域的扩大，公司已经自原有的综合展全线升级为 8 大专业展

同档期举办，即建材展、纺织服装展、家居展、家电 3C 展、工业机械展、包装

机械展、电力能源展、孕婴童展。公司的专业化转型发展趋势良好，公司业绩较

去年同期大幅上升。公司已拥有 1000 多万家全球公司级海外买家数据及 100 多

万家中国外贸企业供应商数据，通过网展贸 O2O 数字化平台助力买卖双方高效

对接，可以实现展前展中展后全链路商机促成。 

➢ 投资建议：米奥会展为国内境外自办展龙头，23 年我国积极放松出入境政

策，已与多国达成免签协议，公司境外办展业务开启全面复苏，公司业绩弹性有

望充分释放。同时，公司积极推进专业化升级，业务版图将进一步扩充，叠加“一

带一路”政策持续落地，看好公司作为境外自办展龙头未来的发展前景。我们预

计 2023-2025 年公司归母净利润分别为 1.80/2.81/4.06 亿元，对应 PE 分别为

28x/18x/12x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：地缘政治风险，收并购后整合不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 348 777 1,023 1,309 

增长率（%） 91.8 123.2 31.6 27.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 50 180 281 406 

增长率（%） 187.4 258.0 55.8 44.5 

每股收益（元） 0.33 1.18 1.84 2.65 

PE 100 28 18 12 

PB 11.3 8.0 5.6 3.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 1 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 348 777 1,023 1,309  成长能力（%）     

营业成本 176 360 439 527  营业收入增长率 91.76 123.16 31.61 27.94 

营业税金及附加 1 2 2 3  EBIT 增长率 169.19 519.23 57.20 45.23 

销售费用 86 101 123 144  净利润增长率 187.41 257.96 55.81 44.51 

管理费用 36 54 61 65  盈利能力（%）     

研发费用 16 31 36 42  毛利率 49.34 53.69 57.11 59.74 

EBIT 38 237 373 541  净利润率 14.47 23.20 27.47 31.03 

财务费用 -9 -5 -9 -13  总资产收益率 ROA 8.46 17.75 20.32 21.37 

资产减值损失 -4 0 0 0  净资产收益率 ROE 11.26 28.65 30.86 30.84 

投资收益 4 8 10 13  偿债能力     

营业利润 56 250 392 567  流动比率 3.59 2.45 2.85 3.32 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 3.49 2.29 2.70 3.18 

利润总额 55 250 392 567  现金比率 3.40 2.21 2.61 3.08 

所得税 4 62 98 142  资产负债率（%） 22.97 36.27 31.92 28.06 

净利润 51 187 294 426  经营效率     

归属于母公司净利润 50 180 281 406  应收账款周转天数 2.01 3.49 3.49 3.49 

EBITDA 49 248 384 550  存货周转天数 0.00 1.90 1.90 1.90 

      总资产周转率 0.62 0.96 0.85 0.80 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 440 795 1,130 1,603  每股收益 0.33 1.18 1.84 2.65 

应收账款及票据 2 7 10 13  每股净资产 2.93 4.12 5.95 8.61 

预付款项 10 46 56 68  每股经营现金流 0.50 2.38 2.32 3.18 

存货 0 2 2 3  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 12 30 36 44  估值分析     

流动资产合计 464 880 1,234 1,729  PE 100 28 18 12 

长期股权投资 11 18 29 42  PB 11.3 8.0 5.6 3.8 

固定资产 17 16 19 22  EV/EBITDA 88.82 17.72 11.42 7.99 

无形资产 15 15 16 18  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 132 136 149 171       

资产合计 595 1,016 1,383 1,901       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 19 31 37 45  净利润 51 187 294 426 

其他流动负债 110 329 396 475  折旧和摊销 11 11 12 9 

流动负债合计 129 360 433 520  营运资金变动 17 170 59 65 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 76 365 355 487 

其他长期负债 7 8 8 13  资本开支 -2 -6 -10 -13 

非流动负债合计 7 8 8 13  投资 19 0 0 0 

负债合计 137 369 442 533  投资活动现金流 -37 -6 -10 -13 

股本 101 153 153 153  股权募资 9 0 0 0 

少数股东权益 11 18 31 51  债务募资 0 0 -5 0 

股东权益合计 459 648 942 1,367  筹资活动现金流 0 -4 -10 -1 

负债和股东权益合计 595 1,016 1,383 1,901  现金净流量 41 355 335 473 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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