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风光装机大超预期，碳酸锂价格短期企稳 
  
 
⚫ 光伏 

2023 年国内新增光伏装机 215.8GW（+147%)，装机增速大超预

期。2023 年年初以来，国内光伏装机预期持续上修。2023 年 12 月

单月新增装机 51.87GW，同比增长 139%，单月装机规模接近 2021 年

全年装机水平，大超预期。23 年国内约 216GW 光伏装机量占全球总

需求的一半以上，是全球光伏装机需求增长的主要贡献者。展望

2024年，考虑到 2023年下半年以来，产业链价格加速下跌，当前组

件价格已跌破 0.9 元/w，24年装机需求仍有望保持高景气。 

⚫ 风电 
2023 年国内新增风电装机 70GW（+86%)，单月新增装机近 29GW

（+89%）。下半年以来，风电项目集中开工，12月迎来集中并网，全

年风电装机约 70GW，12月并网近 29GW，大超预期，其中海风装机规

模预计在 6GW，陆风约为 64GW。展望 2024 年，陆风装机在经济性驱

动下有望迎来进一步增长，海风方面项目将迎来集中启动，全年装

机规模预计提升至 8-10GW。 

⚫ 新能源车 
碳酸锂价格短期走稳，特斯拉下一代电动车有望 2025H2 启动生

产。本周碳酸锂价格维稳运行，电池级碳酸锂现货价格维持在约 9.8

万元/吨。供应端锂矿山开工率维持低位，随着锂盐价格逐渐趋稳，

锂矿价格也逐步止跌。本周特斯拉公布了 2023 年财报，全年总营收

为 967.73 亿美元，同比增长 19%；毛利率为 18.2%，同比 2022 年下

滑约 7pcts。产销层面，特斯拉 2023 年第四季度汽车生产和交付量

分别约为 49.5 万辆和 48.4 万辆，全年交付汽车约 181 万辆，同比

增长 38%，踩线达成 180万辆的交付目标。在业绩电话会上，马斯克

表示将于 2025年下半年在德州工厂生产下一代电动车；2024年的全

年销量增速预期会相较 2023年有所放缓。 

⚫ 风险提示： 
各国政策变化；下游需求不及预期；新技术发展不及预期；产

业链材料价格波动风险；行业竞争加剧风险。   
重点公司盈利预测与投资评级 

代码 简称 投资评级 
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（元） 
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1 行情回顾 

1.1 板块行情 

电力设备新能源板块（中信）本周（1/22-1/26）下跌 2.4%，今年以来下

跌 6.6%。 

图表1：本周行业涨跌幅情况 

 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所 

 

图表2：今年以来行业涨跌幅情况 

 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所 
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1.2 个股走势 

光伏：本周光伏板块继续迎来调整，随着四季度业绩预告逐步发布，建议

重点关注业绩表现情况。 

 

图表3：光伏核心标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所 

 

 

 

 

601012.SH 隆基绿能 1664 22 22 -0.6%
688599.SH 天合光能 570 28 26 -7.5%
002459.SZ 晶澳科技 689 21 21 -0.3%
688223.SH 晶科能源 904 9 9 -1.2%
300118.SZ 东方日升 187 17 16 -5.4%
300393.SZ 中来股份 108 11 10 -6.7%
002056.SZ 横店东磁 220 14 14 -4.3%
002129.SZ TCL中环 613 16 15 -5.7%
603185.SH 弘元绿能 172 31 30 -5.4%
601908.SH 京运通 102 4 4 -2.3%

600481.SH 双良节能 143 8 8 -1.7%

603688.SH 石英股份 264 87 73 -16.0%

001269.SZ 欧晶科技 93 49 48 -0.6%
600438.SH 通威股份 1176 26 26 0.2%
688303.SH 大全能源 599 30 28 -6.0%
600089.SH 特变电工 736 14 15 1.8%
002865.SZ 钧达股份 159 75 70 -6.9%
600732.SH 爱旭股份 325 18 18 0.2%
603806.SH 福斯特 446 26 24 -6.4%
688680.SH 海优新材 44 59 52 -12.0%
603212.SH 赛伍技术 67 17 15 -10.8%
603330.SH 天洋新材 30 7 7 -4.9%
601865.SH 福莱特 498 26 23 -9.9%
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605117.SH 德业股份 329 84 77 -8.5%
688032.SH 禾迈股份 185 248 222 -10.4%
688348.SH 昱能科技 107 106 95 -10.4%
300648.SZ 星云股份 32 23 22 -6.9%
300693.SZ 盛弘股份 96 30 31 2.3%
002335.SZ 科华数据 109 25 24 -6.2%
002518.SZ 科士达 142 26 24 -5.9%
300827.SZ 上能电气 95 28 27 -3.9%
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风电：本周风电涨幅靠前标的为三一重能（+2.9%）、亨通光电（+1.7%）、

中天科技（+1.5%）、金风科技（+1.4%）。 

 

图表4：风电核心标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

002202.SZ 金风科技 279 7 7 1.4%
601615.SH 明阳智能 242 11 11 -2.2%
688660.SH 电气风电 62 5 5 0.0%
688349.SH 三一重能 308 25 26 2.9%
300772.SZ 运达股份 67 10 10 -5.4%
002531.SZ 天顺风能 175 10 10 -0.5%
002487.SZ 大金重工 139 23 22 -4.1%
300129.SZ 泰胜风能 76 8 8 -2.2%

301155.SZ 海力风电 102 48 47 -2.1%
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603606.SH 东方电缆 257 38 37 -0.7%
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600487.SH 亨通光电 278 11 11 1.7%
600973.SH 宝胜股份 61 4 4 1.1%
002498.SZ 汉缆股份 125 4 4 -0.8%
605222.SH 起帆电缆 71 18 17 -2.8%

绝缘材料 002276.SZ 万马股份 91 9 9 -1.8%
变流器 603063.SH 禾望电气 105 25 24 -3.6%
变压器 688676.SH 金盘科技 160 39 37 -3.1%
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新能源车：本周新能源车标的继续迎来调整，板块迎来普遍下跌。 

 

图表5：锂电核心标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所 
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结构件 002850.SZ 科达利 183 76 68 -10.5%
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2 光伏 

2.1 价格情况 

硅料：本周价格基本持平，高品质、可满足 N 型拉晶用料的硅料现货供应

仍然并不宽裕，散单价格有所上涨，当前未见硅片环节拿料（尤其是 N 型料）

积极性有所变化，后续硅料价格走势仍需进一步观察。 

 

硅片：部分企业减产带来的效果显著，硅片环节库存已降至 14-17 亿片，

回到健康水平，N 型 182 硅片由于供应者众多，目前已经降至与 P 型 182 硅片

持平，N 型 210 硅片则仍然保有一部分溢价。但电池片厂商 2 月排产计划相对

较淡，不排除后续硅片环节也将跟随下调稼动率水平。 

 

电池片：本周电池片价格保持稳定，但由于产线生产持续亏损，部分产线

亏损现金成本，因而电池片环节 2 月开工意愿较弱，根据硅业分会统计，2 月

电池产量预计在 43GW，环比降低 14%。 

 

组件：目前 perc 组件已处于产品周期尾部，经历前期去库等过程，叠加航

运受阻等因素，市场供需关系有所好转，部分厂家规划节后调整组件报价。根

据硅业分会，2月组件产量预计在 35GW，春节期间组件企业基本全部休假。 
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2.2 装机情况 

2023 年国内新增光伏装机 215.8GW（+147%)，装机增速大超预期。年初以

来，国内光伏装机预期持续上修。2023 年 12 月单月新增装机 51.87GW，同比增

长 139%，12 月单月装机规模接近 2021 年全年装机水平，大超预期。国内全年

约 216GW 光伏装机量占全球总需求的一半以上，是 2023 年全球光伏装机需求增

长的主要贡献者。展望 2024 年，考虑到 2023 年下半年以来，产业链价格加速

下跌，当前组件价格已跌破 0.9元/w，24年装机需求仍有望保持高景气。 

 

 

图表6：光伏产业链价格涨跌情况 

 现货价格（高/低/均价） 涨跌幅(%) 涨跌幅(￥/$) 

多晶硅（每千克） 

多晶硅致密料(RMB) 68 54 65 - - 

硅片（每片） 

单晶硅片-182mm/150μm(USD) 0.254 0.248 0.248 - - 

单晶硅片-182mm/150μm(RMB) 2.050 2.000 2.000 - - 

单晶硅片-210mm/150μm(USD) 0.373 0.349 0.349 - - 

单晶硅片-210mm/150μm(RMB) 3.000 2.800 2.800 - - 

电池片（每 w） 

单晶 PERC 电池片-182mm/23.1%+(USD) 0.120 0.051 0.052 - - 

单晶 PERC 电池片-182mm/23.1%+(RMB) 0.390 0.380 0.380 - - 

单晶 PERC 电池片-210mm/23.1%+(USD) 0.053 0.051 0.052 - - 

单晶 PERC 电池片-210mm/23.1%+(RMB) 0.390 0.370 0.380 - - 

单玻组件（每 w） 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.320 0.100 0.115 - - 

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.000 0.780 0.900 - - 

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.330 0.100 0.115 - - 

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.000 0.800 0.930 - - 

双玻组件（每 w） 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.360 0.100 0.120 - - 

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.020 0.800 0.920 - - 

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.360 0.105 0.120 - - 

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.020 0.800 0.950 - - 

资料来源：InfoLink，中邮证券研究所 
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图表7：国内累计新增光伏装机规模 单位：GW 图表8：国内月度新增光伏装机规模 单位：GW 

  

资料来源：国家能源局，中邮证券研究所 资料来源：国家能源局，中邮证券研究所 

 

 

2.3 行业新闻 

同比增长 91%！德国 2023 年光伏装机量达 14.2GW。根据德国联邦网络局

(Bundesnetzagentur)最近的一份报告，2023 年德国新增光伏装机 14.2GW，同

比增长 91%，其中四季度安装了 3.5GW，同比增长 105.8%，与 Q2（3.5GW）、Q3

（3.8GW）装机规模相似。 

数据来源：https://news.solarbe.com/202401/26/375691.html 

 

比 TOPCon 少 30%！东方日升异质结伏曦组件纯银用量＜7mg/W。目前异质

结伏曦组件转换效率最高可达 23.9%，碳足迹数值达到了 376.5kg eq CO2/kWc。

进入高银价时代，在最新纯银用量＜7mg/W 优化加持下，伏曦已成为当前市场

上极具收益优势的低碳组件，低银技术与‘昇连接无应力互联技术’持续进步，收

益优势将越来越大，未来有望重塑异质结技术量产、出货格局。 

数据来源：https://mp.weixin.qq.com/s/76opXyb5UUEvk1KjaAZltQ 
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贝莱德集团投资光伏！将向阿特斯旗下子公司投资 5 亿美元。1 月 23 日，

贝莱德宣布同意向阿特斯太阳能(CSIQ.US)旗下的一家子公司（公用事业规模太

阳能和储能项目开发商 Recurrent Energy）投资 5 亿美元，以加大其在可再生

能源和储能方面的投资。 

数据来源：https://mp.weixin.qq.com/s/ccfkGqkfvQdcHTepKKmDrg 

 

3 风电 

3.1 装机情况 

2023 年国内新增风电装机 70GW（+86%)，单月新增装机近 29GW（+89%）。

下半年以来，风电项目集中开工，12 月迎来集中并网，全年风电装机约 70GW，

12 月并网近 29GW，大超预期，其中海风装机规模预计在 6GW，陆风约为 64GW。

展望 2024 年，陆风装机在经济性驱动下有望迎来进一步增长，海风方面项目将

迎来集中启动，全年装机规模预计提升至 8-10GW。 

注：国家能源局仅给出 2023 年底风电累计装机数据 441.34GW，据此减去

2023年 11月底累计装机数据 412.83GW，得出 12月份新增装机为 28.51GW； 

 

图表9：国内累计新增风电装机规模 单位：GW 图表10：国内月度新增风电装机规模 单位：GW 

  

资料来源：国家能源局，中邮证券研究所 资料来源：国家能源局，中邮证券研究所 
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3.2 行业新闻 

中铁大桥局启动起重船租赁招标，三峡阳江青洲六风电项目即将启动。1

月 26 日，中国中铁采购电子商务平台发布《中铁大桥局集团第五工程有限公司

青洲风电项目全回转起重船租赁招标公告》，使用地点为使用地点为三峡阳江青

洲六、七海上风电项目 II 标段工程项目施工海域，租赁期限为 2024 年 03 月 1

日-2024年 10月 31日。 

数据来源：https://wind.imarine.cn/news/84510.html 

 

中国电建华东院中标华能玉环 2 号海风 EPC 项目。1 月 26 日，华能集团电

子商务平台发布《华能玉环 2 号海上风电项目 EPC 总承包中标结果公示》，该项

目中标价格 52亿元，计划 2024 年实现并网发电。 

数据来源：https://wind.imarine.cn/news/84447.html 

 

4 新能源车 

4.1 公司公告及行业新闻 

公司公告 

容百科技：2023 年实现营收 228.73 亿元，同比-24.07%；实现归母净利润

5.93亿元，同比-56.17%。三元正极材料出货约 10万吨，同比增长 11%。 

数据来源：iFinD 

 

当升科技：2023 年预计实现归母净利润 18.5-20.0 亿元，同比下降 18.08-

11.45%。 

数据来源：iFinD 

 

长远锂科：2023 年预计实现归母净利润-1.5 亿元到-1.1 亿元，同比转亏。 

数据来源：iFinD 
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科达利：2023 年预计实现归母净利润 10.8-12.8 亿元，同比增长 19.84-

42.04%。 

数据来源：iFinD 

 

行业新闻 

东风岚图汽车与华为签署战略合作协议。近日，华为与东风汽车集团旗下

的电动汽车品牌岚图正式签署战略合作协议。双方将根据各自领域优势，围绕

用户需求共同打造极致的智能出行体验。通过合作车型在多领域创新探索，加

速智能化技术大规模商业化落地。 

数据来源：https://mp.weixin.qq.com/s/jbxCQdUTwyGvg3bivWTGKA 

 

固态电池企业辉能科技计划启动 IPO。据路透社报道，1 月 23 日，固态电

池巨头辉能科技创始人兼首席执行官杨思枏表示，该公司预计将从 2027 年开始

在法国大规模生产电池，并计划进行首次公开募股（IPO）。 

数据来源：https://mp.weixin.qq.com/s/EDS76OwjA7j0uoyZ61BomQ 

 

特斯拉发布 2023 年财报，全年交付约 181 万辆车，同比增长 38%。北京时

间 1 月 25 日，特斯拉公布了 2023 年第四季度和全年财报。财报显示，2023 年

特斯拉全年总营收为 967.73 亿美元，同比增长 19%；毛利率为 18.2%，低于

2022 年（25.6%）。产销层面，特斯拉 2023 年第四季度汽车生产和交付量分别

约为 49.5 万辆和 48.4 万辆，全年交付汽车约 181 万辆，同比增长 38%，全年

交付量刚刚达成 180 万辆的目标值。在业绩电话会上，马斯克表示将于 2025 年

下半年在德州工厂生产下一代紧凑型电动车。对于 2024 年的全年销量增速，马

斯克认为会相较 2023年有所放缓。 

数据来源：https://mp.weixin.qq.com/s/ujmAj9P_802hE7-9rTHXyQ 
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图表11：2022-2023 年特斯拉各季度全球产销量（辆） 

 

资料来源：特斯拉官网，中邮证券研究所 

 

图表12：2022-2023 年特斯拉各季度毛利率 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

4.2 核心原材料价格 

碳酸锂：本周碳酸锂市场价格维持稳定。近期期货价格比较坚挺，也给现

货市场带来一定提振作用。春节备库的因素也对现货价格产生了支撑。 

 

正极：三元正极方面，钴盐镍盐、锂盐价格持稳，三元材料价格趋稳。磷

酸铁锂正极方面，基本面波动有限，企业以交付固定订单为主，新增订单较少，

下游备货进入尾声，订单商谈为主。 

 

2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2022年 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2023年

合计 310,048   254,695   343,830   405,278   1,313,851  422,875    466,140    435,059    484,507 1,808,581  

环比 0% -18% 35% 18% 4% 10% -7% 11%

Model 3/Y 295,324   238,533   325,158   388,131   1,247,146  412,180    446,915    419,074    461,538 1,739,707  

环比 -1% -19% 36% 19% 6% 8% -6% 10%

Model S/X 14,724    16,162    18,672    17,147    66,705     10,695     19,225     15,985     22,969  68,874     

环比 25% 10% 16% -8% -38% 80% -17% 44%

合计 305,407   258,580   365,923   439,701   1,369,611  440,808    479,700    430,488    494,989 1,845,985  

环比 0% -15% 42% 20% 0% 9% -10% 15%

Model 3/Y 291,189   242,169   345,988   419,088   1,298,434  421,371    460,211    416,800    476,777 1,775,159  

环比 -1% -17% 43% 21% 1% 9% -9% 14%

Model S/X 14,218    16,411    19,935    20,613    71,177     19,437     19,489     13,688     18,212  70,826     

环比 8% 15% 21% 3% -6% 0% -30% 33%

销量

产量

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

22Q1 22Q2 22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3 23Q4
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负极：本周负极材料行业整体开工率维持在 40%左右，在下游普遍去库、

负极订单量减少的情况下，负极企业多降低产线开工，以销定产，优先消化库

存为主。 

 

隔膜：本周隔膜价格企稳，，当前随着动力、储能市场进入传统淡季，下游

需求骤减，隔膜市场整体缺乏实际订单支撑，过剩格局维持。 

 

电解液：部分电解液企业近期出货量有所增加，行业整体开工维持低位，

产量稍有波动。电解液成本较上周大致持平，电解液市场价格维稳，盈利持续

较低水平运行。 

图表13：锂电核心原材料价格及变化情况 

 

资料来源：鑫椤锂电，百川盈孚，中邮证券研究所 

上周末均价 本周末均价 涨跌幅 涨跌幅

（￥） （￥） （%） （￥）

三元材料5系（动力型） 12.20 12.20 0.0% 0.00

三元材料6系（常规622型） 13.30 13.30 0.0% 0.00

三元材料8系（811型） 15.95 15.95 0.0% 0.00

磷酸铁锂（动力型） 4.35 4.35 0.0% 0.00

三元前驱体（523型） 6.95 6.95 0.0% 0.00

三元前驱体（622型） 7.75 7.75 0.0% 0.00

三元前驱体（811型） 8.50 8.50 0.0% 0.00

电池级氢氧化锂 8.30 8.30 0.0% 0.00

电池级碳酸锂 9.83 9.83 0.0% 0.00

电池级正磷酸铁 1.07 1.07 0.0% 0.00

硫酸钴（≥20.5%） 3.20 3.20 0.0% 0.00

电池级硫酸镍 2.63 2.63 0.0% 0.00

电池级硫酸锰 0.51 0.51 0.0% 0.00

天然石墨负极（高端） 5.95 5.75 -3.4% -0.20

石墨化加工费（高端） 1.05 1.05 0.0% 0.00

石墨化加工费（低端） 0.85 0.85 0.0% 0.00

人造石墨负极（高端） 5.10 4.85 -4.9% -0.25

人造石墨负极（中端） 3.30 3.05 -7.6% -0.25

7μm/湿法基膜 1.15 1.15 0.0% 0.00

9μm/湿法基膜 1.05 1.05 0.0% 0.00

16μm/干法基膜 0.50 0.50 0.0% 0.00

水系/7μm+2μm/湿法涂覆隔膜 1.43 1.43 0.0% 0.00

水系/9μm+3μm/湿法涂覆隔膜 1.33 1.33 0.0% 0.00

电解液（三元/常规动力型） 2.88 2.88 0.0% 0.00

电解液（磷酸铁锂） 1.85 1.85 0.0% 0.00

六氟磷酸锂（国产） 6.65 6.65 0.0% 0.00

6μm电池级铜箔加工费 2.20 2.20 0.0% 0.00

12μm双面光铝箔加工费 1.60 1.60 0.0% 0.00

方形动力电芯（磷酸铁锂） 0.38 0.38 0.0% 0.00

方形动力电芯（三元） 0.48 0.48 0.0% 0.00

锂电池（元/Wh）

正极材料及原材料（万元/吨）

负极材料及原材料（万元/吨）

隔膜（元/平方米）

电解液（万元/吨）

铜铝箔（万元/吨）
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5 风险提示 

各国政策变化：如果国内外各国家政策发生变化，可能会影响新能源行业

下游需求或者产业链进出口情况。 

 

下游需求不及预期：行业下游需求可能会受到宏观经济、国际政治等诸多

因素影响，如下游需求不及预期，可能会影响产业链景气度和上市公司业绩。 

 

新技术发展不及预期：行业的新技术新产品存在开发的不确定性，也可能

出现技术路线变更的可能性。 

 

产业链材料价格波动风险：新能源行业上下游成本价格关系紧密，如发生

产业链价格波动，可能会导致行业利润的变化和下游需求的变化。 

 

行业竞争加剧风险：行业可能存在新进入者增加的情况，导致行业竞争加

剧。 
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分支机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的

优秀企业。 
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