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[Table_Summary] 行业核心观点： 

受房地产行业下行以及基建投资增速放缓担忧等多重因素影响，公募基

金对建材板块重仓持股比例持续下降，目前已经处于历史低位，近期，

对于房企融资端利好政策持续加码，降准以及结构性降息落地，LPR调

降预期加强，政策端呵护市场信号较强，在稳增长的宏观背景下，预计

对于地产端的积极支持政策仍有空间，中央加杠杆对基建端也形成一定

支撑，当前建筑材料板块估值处于历史低位，建议积极关注。 

投资要点： 

⚫ 重仓配置比例回升，配置比例处于历史低位：我们根据 wind/同

花顺 iFinD数据统计了内地公募基金重仓股情况，2023 年末公募

基金重仓 SW建筑材料行业的总市值为 112.81亿元，环比 2023Q3

末下降 41.57%，占基金重仓 A 股市值规模 0.41%，低于标配比例

0.48pct，环比 2023Q3末下降 0.24pct。 

持仓集中度进一步提升：从持仓个股角度看，2023Q4公募基金

重仓 SW建筑材料行业前 10 大和前 20大个股市值合计分别为

106.06亿元和 112.11亿元，环比 2023Q3分别变动-40.9%和-

41.7%，占公募基金重仓 SW 建筑材料行业总市值比重为 94.0%和

99.3%，环比 2023Q3提升 1.4pct和 0.1pct。  

水泥、玻璃玻纤个股普遍遭减持，消费建材个股表现分化:从各

个细分板块来看，（1）水泥行业，主要个股普遍遭减持，金隅集

团、海螺水泥 A、华新水泥 A分别遭减持 1493.82、1156.61、

990.52万股，龙泉股份、华新水泥 H进入基金重仓股行列；

（2）玻璃行业，个股持仓变动分化，旗滨集团、金晶科技遭明

显减持，南玻 A则获明显增持；（3）玻纤行业，主要个股普遍遭

减持，中国巨石遭减持 5533.37万股；（4）消费建材，①涂料行

业，三棵树遭减持 263.68万股；②防水行业个股持仓表现分

化，东方雨虹遭减持 6206.19 万股，科顺股份获增持 580.17万

股；③管材，伟星新材遭减持，其他个股均获增持，中国联塑获

增持 2188.10万股；④耐火材料，北京利尔获增持，鲁阳节能连

续四季度遭减持；（5）其他建材方面，北新建材、坚朗五金分别

遭减持 1945.36、584.68万股，聚力文化获增持 309.11万股。 

⚫ 陆股通持仓情况：消费建材、玻璃玻纤主要个股普遍遭减持。从

季度持仓变动角度看，2023Q4 期间 SW建筑材料行业中陆股通增

持流通股比前 5标的为坚朗五金、宁夏建材、正威新材、西藏天

路、华新水泥；减持流通股比居前的个股有伟星新材、公元股

份、中国巨石、塔牌集团、三棵树。从细分板块综合来看，

（1）水泥行业，海螺水泥、宁夏建材获增持，塔牌集团、金隅

集团、冀东水泥遭减持；（2）玻璃玻纤，个股普遍遭减持，中
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国巨石、中材科技遭减持幅度较大，分别遭减持 10.32、4.72亿

元；（3）消费建材，涂料、防水、管材行业主要个股均遭大幅

减持；（4）其他建材，北新建材、兔宝宝遭减持，坚朗五金获

增持 0.99亿元。 

风险因素：房地产政策不及预期、基建投资不及预期、原材料价格大幅

波动、业绩不及预期、数据统计偏误等。    
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1    2023Q4 建筑材料行业基金重仓配置情况 

1.1  行业：重仓配置比例回落，配置比例处于历史低位 

我们根据wind/同花顺iFinD数据统计了内地公募基金重仓股情况，2023年末公募基金

重仓SW建筑材料行业的总市值为112.81亿元，环比2023Q3末下降41.57%，占基金重仓

A股市值规模0.41%，低于标配比例0.48pct，环比2023Q3末下降0.24pct。 

公募基金重仓建筑材料行业规模变动的同时伴随着建筑材料行业市场表现的涨跌，

2023年Q3，SW建筑材料行业整体涨跌幅为+1.39%，相对收益为4.85%，明显跑赢大盘，

同期公募基金重仓建材规模上升；2023年Q4，SW建筑材料行业整体涨跌幅为-14.47%，

相对收益为-7.46%，明显跑输大盘，同期公募基金重仓建材规模回落。 

图表1：公募基金重仓SW建筑材料行业配置比例情况 

 

资料来源：Wind万得，iFinD同花顺,万联证券研究所，注：标配比例以SW建筑材料行业流通

市值/全A流通市值计算 

 

图表2：SW建筑材料行业与沪深300季度区间涨跌幅以及建筑材料行业相对收益

情况比较（%） 
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资料来源：Wind万得，万联证券研究所 

 

1.2  个股：水泥、玻璃玻纤个股普遍遭减持，消费建材个股表现分化 

1.2.1 基金重仓持有的建材个股情况 

持仓集中度进一步提升。从持仓个股角度看，2023Q4公募基金重仓SW建筑材料行业前

10大和前20大个股市值合计分别为106.06亿元和112.11亿元，环比2023Q3分别变动-

40.9%和-41.7%，占公募基金重仓SW建筑材料行业总市值比重为94.0%和99.3%，环比

2023Q3提升1.4pct和0.1pct，持仓集中度持续提升。 

从重仓建筑材料行业持仓市值角度看，2023年末公募基金重仓SW建筑材料行业前十

的个股分别为海螺水泥A、东方雨虹、三棵树、科顺股份、北新建材、中国巨石、华

新水泥A、海螺水泥H、伟星新材和旗滨集团。 

从基金重仓建筑材料行业持股占流通股比来看，2023年末居于前10的个股有科顺股

份、东方雨虹、海螺水泥A、三棵树、华新水泥A、北新建材、海螺水泥H、中国巨石、

伟星新材、冀东水泥。 

图表3：2023年末基金重仓SW建筑材料行业持仓市值前20大个股情况（持仓市

值，左轴；季报持仓变动，右轴） 
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资料来源：Wind万得，万联证券研究所 

 

图表4：2023年末基金重仓建筑材料行业持股占流通股比前20大个股情况（持仓

变动，右轴；季报持股占流通股比，左轴） 

 

资料来源：Wind万得，万联证券研究所 

 

1.2.2 基金重仓配置比例变动前 20 大情况 

从2023Q4基金重仓个股季度增减持角度看，2023Q4获得增持数量占流通股比例前10的

个股分别为中国联塑、科顺股份、聚力文化、南玻A、北京利尔、东宏股份、长海股

份、龙泉股份、凯伦股份、华新水泥H。2023Q4遭减持数量占流通股比例居前的个股

有坚朗五金、东方雨虹、旗滨集团、中国巨石、金晶科技、宁夏建材、北新建材、伟

星新材、华新水泥A、三棵树。 

图表5：23Q4基金重仓配置增持比例前20大情况 图表6：23Q4基金重仓配置减持比例居前个股情况 
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资料来源：Wind万得，万联证券研究所，以增持股票数量与对

应个股流通股数量比值计算 

资料来源：Wind万得，万联证券研究所，以减持股票数量与对

应个股流通股数量比值计算 

从各个细分板块来看，（1）水泥行业，主要个股普遍遭减持，金隅集团、海螺水泥A、

华新水泥A分别遭减持1493.82、1156.61、990.52万股，龙泉股份、华新水泥H进入基

金重仓股行列；（2）玻璃行业，个股持仓变动分化，旗滨集团、金晶科技遭明显减持，

南玻A则获明显增持；（3）玻纤行业，主要个股普遍遭减持，中国巨石遭减持5533.37

万股；（4）消费建材，①涂料行业，三棵树遭减持263.68万股；②防水行业个股持仓

表现分化，东方雨虹遭减持6206.19万股，科顺股份获增持580.17万股；③管材，伟

星新材遭减持，其他个股均获增持，中国联塑获增持2188.10万股；④耐火材料，北

京利尔获增持，鲁阳节能连续四季度遭减持；（5）其他建材方面，北新建材、坚朗五

金分别遭减持1945.36、584.68万股，聚力文化获增持309.11万股。 

图表7：最近四个季度建筑材料行业基金重仓个股情况 

  

2023Q4 2023Q3 2023Q2 2023Q1 2023Q4 2023Q3 2023Q2 2023Q1

600585.SH 海螺水泥A 15982.71 -1156.61 6758.11 -230.63 -1911.27 4.00 -0.29 1.69 -0.05 -0.48
600801.SH 华新水泥A 2710.11 -990.52 1309.83 -410.38 720.91 2.02 -0.74 0.99 -0.30 0.53
0914.HK 海螺水泥H 1702.60 65.15 866.45 211.10 543.30 1.31 0.05 0.67 0.16 0.42
000877.SZ 天山股份 1684.35 -740.56 647.48 1151.08 10.43 0.92 -0.41 0.35 0.60 0.01
000401.SZ 冀东水泥 1651.79 -633.73 633.73 286.02 501.90 1.07 -0.41 0.41 0.19 0.32
600449.SH 宁夏建材 331.16 -586.34 891.18 -22.40 48.68 0.69 -1.23 1.86 - -
601992.SH 金隅集团 2238.50 -1493.82 1271.62 459.42 -589.28 0.27 -0.18 0.15 0.06 -0.07
600425.SH 青松建化 360.89 -643.66 967.09 22.46 15.00 0.26 -0.47 0.70 0.02 -
6655.HK 华新水泥H 50.00 50.00 - - - 0.07 - - - -
002233.SZ 塔牌集团 10.09 -389.74 -71.38 232.42 67.87 0.01 -0.33 -0.06 0.20 0.05
600678.SH 四川金顶 6.07 6.07 - - - 0.02 - - - -
002671.SZ 龙泉股份 44.34 44.34 - - - 0.08 - - - -
601636.SH 旗滨集团 2829.49 -5713.49 1686.24 275.24 -4121.97 1.05 -2.13 0.62 0.11 -1.54
000012.SZ 南玻A 767.12 767.12 - -511.08 -256.48 0.39 - - -0.26 -0.14
600876.SH 凯盛新能 115.28 -9.32 -49.58 13.41 160.77 0.30 -0.02 -0.13 0.04 -
300093.SZ 金刚光伏 5.12 5.12 - - - 0.02 - - - -
600586.SH 金晶科技 11.00 -1922.74 1880.75 -2308.59 2355.15 0.01 -1.35 1.32 -1.62 1.65
600176.SH 中国巨石 4895.61 -5533.37 4200.36 -1290.82 565.37 1.22 -1.38 1.05 -0.32 0.14
002080.SZ 中材科技 283.77 -275.32 229.55 -1924.65 642.98 0.17 -0.16 0.13 -1.14 0.38
300196.SZ 长海股份 166.06 20.86 45.69 -135.29 7.20 0.67 0.08 0.19 -0.55 0.03
605006.SH 山东玻纤 245.01 -102.65 347.66 - 1.62 0.41 -0.17 - - -
603601.SH 再升科技 33.81 -96.32 -1700.18 -896.38 -342.61 0.03 -0.09 -1.66 -0.88 -0.34
301526.SZ 国际复材 1.94 1.94 - - - 0.00 - - - -

涂料 603737.SH 三棵树 1912.49 -263.68 198.40 313.13 312.67 3.63 -0.50 0.38 -0.67 0.83
002271.SZ 东方雨虹 18034.44 -6206.19 4049.46 -1506.30 -800.36 9.04 -3.11 1.97 -0.75 -0.41
300737.SZ 科顺股份 9081.87 580.17 -4002.66 -1017.69 -1806.33 10.10 0.65 -4.49 -1.29 -2.03
300715.SZ 凯伦股份 21.18 19.78 1.40 - - 0.08 0.07 - - -
002372.SZ 伟星新材 1744.11 -1439.54 -4504.98 -1954.47 532.88 1.18 -1.01 -3.10 -1.35 0.38
2128.HK 中国联塑 2524.60 2188.10 336.50 - - 0.81 0.71 - - -
603856.SH 东宏股份 62.00 43.49 -13.60 32.11 - 0.24 0.17 -0.06 - -
002641.SZ 公元股份 84.60 68.47 -59.40 75.53 - 0.07 0.06 -0.06 - -
002392.SZ 北京利尔 241.09 181.07 60.02 - - 0.27 0.20 - - -
002088.SZ 鲁阳节能 0.38 -32.32 -3.29 -3287.18 -787.01 0.00 -0.07 -0.01 -7.28 -1.75
000786.SZ 北新建材 2256.63 -1945.36 2177.05 881.82 -59.26 1.38 -1.19 1.33 0.54 -0.04
002791.SZ 坚朗五金 168.83 -584.68 -1360.90 1220.30 -217.01 1.03 -3.56 -8.30 7.44 -1.33
002247.SZ 聚力文化 309.11 309.11 - - - 0.48 - - - -
002043.SZ 兔宝宝 15.01 -33.00 30.51 17.50 - 0.02 -0.05 0.05 - -
301010.SZ 晶雪节能 2.46 2.46 - - - 0.05 - - - -
001212.SZ 中旗新材 0.45 0.45 - - 30.47 0.01 - - - -

水泥

持股占流通股比变动量（%）所处细分
领域

名称 持股总量(万股)
持仓变动量（万股） 持股占流

通股比
(%)

代码

其他建材

玻璃

玻纤

防水

管材

耐火材料
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资料来源：Wind万得，万联证券研究所 

 

2    陆股通持仓情况：消费建材、玻璃玻纤主要个股普遍遭减

持 

从陆股通持股市值角度来看，截至2023年末，陆股通持有SW建筑材料行业市值居前10

的个股有北新建材、中国巨石、东方雨虹、海螺水泥、三棵树、伟星新材、中材科技、

坚朗五金、旗滨集团和华新水泥。从持仓流通股比看，前10标的有北新建材、东方雨

虹、中国巨石、伟星新材、三棵树、坚朗五金、公元股份、中材科技、海螺水泥、塔

牌集团。 

从季度持仓变动角度看，2023Q4期间SW建筑材料行业中陆股通增持流通股比前5标的

为坚朗五金、宁夏建材、正威新材、西藏天路、华新水泥；减持流通股比居前的个股

有伟星新材、公元股份、中国巨石、塔牌集团、三棵树。 

从细分板块综合来看，（1）水泥行业，海螺水泥、宁夏建材获增持，塔牌集团、金隅

集团、冀东水泥遭减持；（2）玻璃玻纤，个股普遍遭减持，中国巨石、中材科技遭减

持幅度较大，分别遭减持10.32、4.72亿元；（3）消费建材，涂料、防水、管材行业

主要个股均遭大幅减持；（4）其他建材，北新建材、兔宝宝遭减持，坚朗五金获增持

0.99亿元。 

图表8：2023Q4末SW建筑材料行业陆股通持仓市值

TOP20公司（亿元） 

图表9：2023Q4末SW建筑材料行业陆股通持股流通比

例居前的公司 

  

资料来源：Wind万得，万联证券研究所 资料来源：Wind万得，万联证券研究所 

 

图表10：2023Q4末SW建筑材料行业陆股通增持流通

股比例居前的公司 

图表11：2023Q4末SW建筑材料行业陆股通减持流通

股比例居前的公司 
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资料来源：Wind万得，万联证券研究所 资料来源：Wind万得，万联证券研究所 

 

图表12：2023Q4陆股通对SW建筑材料行业持仓个股情况 

 

资料来源：Wind万得，万联证券研究所 
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3    投资建议与风险提示 

受房地产行业下行以及基建投资增速放缓担忧等多重因素影响，公募基金对建材板

块重仓持股比例持续下降，目前已经处于历史低位，近期，对于房企融资端利好政策

持续加码，降准以及结构性降息落地，LPR调降预期加强，政策端呵护市场信号较强，

在稳增长的宏观背景下，预计对于地产端的积极支持政策仍有空间，中央加杠杆对基

建端也形成一定支撑，当前建筑材料板块估值处于历史低位，建议积极关注。 

风险因素：房地产政策不及预期、基建投资不及预期、原材料价格大幅波动、业绩不

及预期、数据统计偏误等。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
  

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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