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国际航班持续恢复，免签释放出游热情

--经济高频数据周报（2024 年 1 月 22 日-1 月 27 日）
核心观点：

[Table_Summary]

本周，随学校放假，节日临近等因素，航班架次增加，物流指标全面

上扬。国内航班较上周增加7.43%至14040架次，国际航班增加5.54%至1409

架次。12 月-1 月我国与多国达成双方或单方免签协议；新增对我国免签的

国家有马来西亚，新加坡和泰国，其中马来西亚已宣布免签，新加坡将在 2

月 9 日起对我国免签，泰国将在 3 月 1 日对我国免签；我国也宣布对法国、

德国、意大利、荷兰、西班牙、瑞士和爱尔兰欧洲国家单方面免签。免签

国家的增加预计会增加节日期间航班量。

截至 1 月 28 日，在开工率方面，唐山高炉开工率维持 90.09%；石油沥

青上涨 1.1pct 至 28.9%，维持底位；全钢胎和半钢胎开工率分别环比下跌

0.44 和 0.13pct 至 59.64%和 72.01%。PTA 和纯碱开工率下跌 0.39、2.58 个

pct 至 82.91%和 87.04%，PVC 开工率上涨 0.18pct 至 79.97%。电炉、螺纹钢

开工率下降 2.57 和 0.65pct 至 57.69%和 38.65%，冷轧开工率维持 85.11%。

房地产方面，销售仍较低迷。截至 1 月 21 日，30 大中城市商品房成交

面积上涨 8.9%，至 191.22 万平方米，主要由一线城市带动。其中一线城市

成交面积上涨 35.1%，至 60.66 万平方米；二线城市成交面积稳定在 96.49

万平方米；三线城市成交面积上涨 1.9%，至 34.07 万平方米。

库存方面，年末为生产淡季，企业出现季节性被动补库存。主要钢材

品种涨 5.21%至 1044.84 万吨，港口铁矿石库存涨 0.95%至 12765.99 万吨。

社会螺纹钢库存涨 7.28%至 504.31 万吨。热轧板卷上涨 2.92%至 228.82 万

吨。纯碱下降 7.28%至 40.62 万吨。水泥库容比下降 0.69pct 至 63.86%，发

运量下降 1.32pct 至 29.05%。煤炭库存上，国内独立焦化厂 9.47%至 1051.32

万吨。

1 月 21 日，本周公共物流园吞吐量指数录得 100.45，同比上涨 402.87%；

主要快递企业分拨中心吞吐量指数录得 97.00，同比上涨 370.93%，原因为

去年同周的春节假期影响。铁路周货运量保持在 7652.0 万吨；高速货车周

通行量环比下降 2.82%，至 5224.4 万辆；港口货物周吞吐量环比下跌 5.85%，

至 24393.6 万吨；邮政快递周揽收量环比上涨 8.47%，至 31.5 亿件。
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宏观日历

日期 事件或数据

1 月 29 日（周一） 1. 美国 1 月达拉斯联储商业活动指数

1 月 30 日（周二）

1. 欧元区第四季度 GDP 年率初值

2. 欧元区 1 月工业景气指数、消费者信心指数和经济景气指数

3. 美国 11 月 FHFA 房价指数、S&P/CS20 座大城市房价指数

4. 美国 12 月 JOLTs 职位空缺、1 月谘商会消费者信心指数

1 月 31 日（周三） 1. 美国 1 月 ADP 就业人数、芝加哥 PMI 和第四季度劳工成本指数

2 月 1 日（周四）
1. 美国至 1 月 31 日美联储利率决定(上限)

2. 中国 1 月财新制造业 PMI

2 月 2 日（周五）
1. 美国 1 月失业率、密歇根大学消费者信心指数和一年期通胀率预期

2. 美国 1 月非农就业人口

2 月 3 日（周六） -

2 月 4 日（周日） -

2 月 5 日（周一）

1. 中国 1 月财新服务业 PMI

2. 欧元区 12 月 PPI、1 月服务业 PMI 和 2 月 Sentix 投资者信心指数

3. 美国 1 月 Markit 服务业 PMI、ISM 非制造业 PMI

2 月 6 日（周二） 1. 欧元区 12 月零售销售月率

2 月 7 日（周三） -

2 月 8 日（周四）
1. 美国至 2 月 7 日 10 年期国债竞拍-得标利率和投标倍数

2. 美国 12 月批发销售月率

2 月 9 日（周五） -

2 月 10 日（周六） -

2 月 11 日（周日） -

资料来源：Wind，金十数据，中国银河证券研究院
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一、 生产

截至 1 月 28 日，在开工率方面，唐山高炉开工率维持 90.09%；石油沥青开工率上涨 1.1pct 至 28.9%，维持

底位；全钢胎和半钢胎开工率分别环比下跌 0.44 和 0.13pct 至 59.64%和 72.01%。PTA 和纯碱开工率下跌 0.39、

2.58 个 pct 至 82.91%和 87.04%，PVC 开工率上涨 0.18pct 至 79.97%。电炉、螺纹钢开工率下降 2.57 和 0.65pct 至

57.69%、和 38.65%，冷轧开工率维持 85.11%。

产能利用率方面，高炉炼铁利用率上涨 0.52pct 至 83.52%。电炉利用率下降 2.28pct 至 56.38%，但依旧高于

2021 同期。水泥熟料利用率涨 3.74pct 至 42.70%，受终端房地产影响保持低位。

产量方面，钢产量本周有所上涨，粗钢产量涨 2.8%至 273.25 万吨，热轧板卷涨 5.47%至 309.80 万吨；但螺

纹钢降 3.11%至 226.95 万吨。
图 1：唐山高炉开工率、石油沥青开工率、电炉开工率 （%） 图 2：半钢胎、全钢胎开工率 （%）

资料来源：wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 3：PTA、纯碱、PVC 开工率（%） 图 4：螺纹钢和冷轧开工率（%）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院



请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 4

[Table_ReportTypeIndex] 经济高频数据周报

图 5：高炉炼铁产能利用率（%） 图 6：电炉产能利用率（%）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 7：水泥熟料产能利用率（%） 图 8：粗钢产量（万吨）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 9：螺纹钢产量（万吨） 图 10：热轧板卷（万吨）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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二、 房地产和消费

房地产方面，销售仍较低迷。1 月 21 日 30 大中城市商品房成交面积上涨 8.9%，至 191.22 万平方米，上涨

主要由一线城市带动。其中一线城市成交面积上涨 35.1%，至 60.66 万平方米；二线城市成交面积稳定在 96.49

万平方米；三线城市成交面积上涨 1.9%，至 34.07 万平方米。

消费方面，电影观影 1296 万人次，较上周下跌 8.0%，同比增速 33.7%。乘用车同比下跌 5.95%，1 月总计

175352 辆。
图 11：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 图 12：30 大中城市商品房成交面积:分城市（万平方米）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 13：乘用车销售（辆，%） 图 14：电影观影人次

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

三、 库存

库存方面，年末为生产淡季，企业出现季节性被动补库存。主要钢材品种涨 5.21%至 1044.84 万吨，港口铁

矿石库存涨 0.95%至 12765.99 万吨。社会螺纹钢库存涨 7.28%至 504.31 万吨。热轧板卷上涨 2.92%至 228.82 万吨。

纯碱下降 7.28%至 40.62 万吨。

水泥库容比下降 0.69pct 至 63.86%，发运量下降 1.32pct 至 29.05%。煤炭库存上，国内独立焦化厂 9.47%至

1051.32 万吨。
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图 15：钢材库存（万吨） 图 16：螺纹钢库存（万吨）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 17：水泥库容比（%） 图 18：焦化厂炼焦煤库存（万吨）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

四、 航运物流

航运物流方面，随学校放假，节日临近等因素，航班架次增加，物流指标全面上扬。截至 1 月 27 日，国内

航班较上周增加 7.43%至 14040 架次；国际航班增加 5.54%至 1409 架次。本月我国与德国、法国、新加坡和泰国

等国达成双方或单方免签协议，预计节日期航班辆进一步增长。整车货运流量指数录得 120.28。

1 月 21 日，本周公共物流园吞吐量指数录得 100.45，同比上涨 402.87%；主要快递企业分拨中心吞吐量指数

录得 97.00，同比上涨 370.93%，原因为去年同周的春节假期影响。铁路周货运量保持在 7652.0 万吨；高速货车

周通行量环比下降 2.82%，至 5224.4 万辆；港口货物周吞吐量环比下跌 5.85%，至 24393.6 万吨；邮政快递周揽

收量环比上涨 8.47%，至 31.5 亿件。
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图 19：执行国内航班数与国际航班数 图 20：整车货运流量指数

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 21：公共物流园吞吐量指数 图 22：铁路货运量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 23：高速货车通行量 图 24：港口货物吞吐量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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图 25：快递企业分拨中心吞吐量指数 图 26：邮政快递揽收量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指

（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指数

为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基准。

行业评级

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上

公司评级

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上

[Table_Contacts]联系

中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电：

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程 曦 0755-83471683 chengxi_yj@chinastock.com.cn

苏一耘 0755-83479312 suyiyun_yj@chinastock.com.cn

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如 021-60387901 luyunru_yj@chinastock.com.cn

李洋洋 021-20252671 liyangyang_yj@chinastock.com.cn

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田 薇 010-80927721 tianwei@chinastock.com.cn

唐嫚羚 010-80927722 tangmanling_bj@chinastock.com.cn

公司网址：www.chinastock.com.cn

mailto:suyiyun_yj@chinastock.com.cn
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