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核心摘要

 行业要闻及简评：1）OpenAI发布重大更新，大模型使用成本将进一步降低。1月26日凌晨，OpenAI在官网对ChatGPT模型进行了大

更新。GPT-4问题修复，GPT-3.5 Turbo更新并降价。此外，两款嵌入模型均实现性能提升。此次GPT-3.5 Turbo降价将降低用户的

使用成本，有利于激发用户基于API的开发热情，推动AIGC技术在应用场景的进一步渗透。未来，AIGC技术的进一步渗透与应用场

景拓宽值得期待。2）《实施意见》发布，将提高制造业数字化转型水平。1月23日，工信部、国家发改委发布《制造业中试创新发

展实施意见》（以下简称《实施意见》）。《实施意见》的发布将加快制造业与5G、云计算、工业互联网、人工智能等新兴技术深

度融合，提高制造业数字化转型水平，推动我国数字经济持续蓬勃发展。

 重点公司公告：1）用友网络公告2023年年度业绩预告。2）中国软件发布2023年年度业绩预亏公告。3）道通科技公告2023年年度

业绩预告。4）诚迈科技公告2023年度业绩预告。5）拓尔思公告2023年度业绩预告。6）佳发教育公告2023年度业绩预告。7）宝兰

德发布2023年年度业绩预盈公告。8）海天瑞声公告2023年年度业绩预告。9）航天宏图公告2023年年度业绩预告。10）金证股份发

布2023年年度业绩预增公告。

 一周行情回顾：本周，计算机行业指数下跌0.07%，沪深300指数上涨1.96%，前者跑输后者2.03pct。截至本周最后一个交易日，计

算机行业市盈率为40.0倍。计算机行业351只A股成分股中，111只股价上涨，2只平盘，238只下跌。

 投资建议：OpenAI发布重大更新，大模型使用成本将进一步降低。未来，AIGC技术的进一步渗透与应用场景拓宽值得期待。《实施

意见》发布，将提高制造业数字化转型水平，推动我国数字经济持续蓬勃发展。我们看好AIGC、信创、数据要素、智能汽车、鸿蒙

生态等主题的投资机会。维持对计算机行业的“强于大市”评级。在标的方面：强烈推荐启明星辰、中科创达；推荐浪潮信息、中

科曙光、紫光股份、海光信息、龙芯中科、太极股份、深信服、绿盟科技、科大讯飞、金山办公、神州数码、超图软件；建议关注

中国软件、麒麟信安、诚迈科技、中国长城、工业富联、寒武纪、景嘉微、拓尔思、彩讯股份、航天宏图、光庭信息、软通动力、

润和软件、拓维信息。

 风险提示：1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）国产替代不及预期。



行业要闻及简评
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2020年1月10日

OpenAI发布重大更新，大模型使用成本将进一步降低

事件描述：2024年1月26日凌晨，OpenAI在官网对ChatGPT模型进行了大更新。

点评：OpenAI连发五个新模型，并推出了一系列大模型更新。OpenAI此次发布了新的GPT-4 Turbo预览模型；新的GPT-3.5 Turbo模型；

两种新的嵌入模型，包括小型文本嵌入模型text-embedding-3-small和大型文本嵌入模型text-embedding-3-large；新的文本审核模型。

GPT-4问题修复，GPT-3.5 Turbo更新并降价。近期，GPT-4出现响应速度慢、对话中断、回答敷衍等一系列问题，新模型则旨在减少这些

情况的发生概率，更好地完成指令任务。同时，OpenAI还指出，计划在未来几个月内推出带有视觉功能的GPT-4 Turbo，并实现全面上市。

此外，OpenAI宣布将在下周推出一款新的GPT-3.5 Turbo模型，并降低API价格。模型的输入价格降低了50%，至0.0005美元/1000 tokens，

输出价格降低了25%，至0.0015美元/1000 tokens。

两款嵌入模型均实现性能提升。此次OpenAI新推出的两款嵌入模型，包括小型文本嵌入模型text-embedding-3-small和大型文本嵌入模

型text-embedding-3-large。小型文本嵌入模型相比上一代，性能更优、价格更低。性能方面：该模型的多语言检索常用基准（MIRACL）

平均分数从31.4%增加到了44.0%；英语任务常用基准（MTEB）的平均分数从61.0%增加到62.3%。价格方面：该模型的价格仅为前一代模

型的五分之一，每1000个tokens的价格从0.0001美元降低到0.00002美元。大型文本嵌入模型主要实现了性能方面的提升。据财联社信息，

该模型的MIRACL平均分数从31.4%增加到54.9%；MTEB的平均分数从61.0%增加到64.6%，价格为0.00013美元/1000 tokens。

此次GPT-3.5 Turbo降价将降低用户的使用成本，有利于激发用户基于API的开发热情，推动AIGC技术在应用场景的进一步渗透。未来，

AIGC技术的进一步渗透与应用场景拓宽值得期待。当前，我国通用人工智能产业政策逐步完善，国产大模型能力持续升级。美国对华半

导体出口管制升级，将倒逼我国国产AI芯片产业链加快成熟。随着国产大模型厂商和AI芯片厂商的持续发力，我国AIGC产业未来发展前

景广阔。

资料来源：财联社，华尔街见闻，平安证券研究所
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《实施意见》发布，将提高制造业数字化转型水平

事件描述：2024年1月23日，工信部、国家发改委发布《制造业中试创新发展实施意见》（以下简称《实施意见》）。

点评：《实施意见》明确发展目标，提出实施措施及保障措施。中试是把处在试制阶段的新产品转化到生产过程的过渡性试验，是科技

成果产业化的关键环节。此次《实施意见》明确了我国我国制造业中试发展的具体目标：到2025年，我国制造业中试发展取得积极进展，

重点产业链中试能力基本全覆盖，建设具有国际先进水平的中试平台5个以上，中试对制造业支撑保障作用明显增强；到2027年，我国制

造业中试发展取得显著成效，为产业高质量发展提供有力支撑。《实施意见》从布局现代化中试能力、构建中试服务平台体系、创新发

展中试产业、优化中试发展生态等方面提出若干项具体措施以促进国内制造业中试发展。此外，《实施意见》提出加强组织协调、强化

资源保障、完善管理机制、开展效能评价四项保障措施以支撑发展目标的达成。

《实施意见》的发布将加快制造业与新兴技术深度融合，推动我国数字经济持续蓬勃发展。中试是连接新产品研发和产业化应用之间的

桥梁，推进中试数字化，加强新一代信息技术融合应用，不仅能够加快企业试验数据共享、开放、应用步伐，释放数据中蕴藏的巨大价

值，还有利于发展数字孪生、虚拟仿真实验等新模式，提升研发效率，实现无实物样机生产，为制造业发展注入新动能。《实施意见》

的发布将加快制造业与5G、云计算、工业互联网、人工智能等新兴技术深度融合，提高制造业数字化转型水平，推动我国数字经济持续

蓬勃发展。

资料来源：工信部网站，平安证券研究所



重点公司公告

 【用友网络】公司公告2023年年度业绩预告。公告称，公司2023年预计实现营业收入972,500万元到982,000万元，同比增长

5.0%至6.0%；预计实现归母净亏损为88,000万元到98,000万元，与上年同期相比，将出现亏损；预计实现扣非归母净亏损

110,000万元到120,000万元。（公司公告1/27）

 【中国软件】公司发布2023年年度业绩预亏公告。公告称，公司2023年预计实现归母净利润-24,000万元到-20,000万元；预计

实现扣非归母净利润-57,000万元到-48,000万元。（公司公告1/24）

 【道通科技】公司公告2023年年度业绩预告。公告称，公司2023年预计实现营业收入325,115万元，同比增长44%；预计实现归

母净利润18,293万元，同比增长79%；预计实现扣非归母净利润36,762万元，同比增长263%。（公司公告1/25）

 【诚迈科技】公司公告2023年度业绩预告。公告称，公司2023年预计实现实现归母净利润18,000万元-25,000万元，；预计实

现扣非归母净亏损20,500万元-13,500万元。（公司公告1/25）

 【拓尔思】公司公告2023年度业绩预告。公告称，公司2023年预计实现归母净利润3,575.54万元–3,958.63万元，同比下降

72.00%-69.00%；预计实现扣非归母净利润170.93万元–254.02万元，同比下降97.87%-96.83%。（公司公告1/27）

 【佳发教育】公司公告2023年度业绩预告。公告称，公司2023年预计实现归母净利润13,500万元–15,500万元，同比增长

95.79%-124.8%；预计实现扣非归母净利润为13,112.43万元–15,112.43万元，同比增长87.3%-115.87%。（公司公告1/23）

 【宝兰德】公司发布2023年年度业绩预盈公告。公告称，公司2023年预计实现营业收入30,503.42万元，同比增长23.16%；预

计实现归母净利润1,443.92万元，与上年同期相比，将实现扭亏为盈；实现扣非归母净利润475.36万元。（公司公告1/27）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



重点公司公告

 【海天瑞声】公司公告2023年年度业绩预告。公告称，公司2023年预计实现营业收入16,500.00万元至17,500.00万元；预计实

现归母净利润-3,300.00万元至-2,700.00万元；预计实现扣非归母净利润-4,600.00万元至-4,000.00万元。（公司公告1/27）

 【航天宏图】公司公告2023年年度业绩预告。公告称，公司2023年预计实现归母净利润-33,000万元到-37,000万元；预计实现

扣非归母净利润-40,500万元到-44,500万元。（公司公告1/24）

 【金证股份】公司发布2023年年度业绩预增公告。公告称，公司2023年预计实现归母净利润34,995.77万元至41,725.73万元，

同比增长30%至55%；预计实现扣非归母净利润25,001.43万元至31,731.38万元，同比增长15.94%至47.15%。（公司公告1/23）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 本周，计算机行业指数下跌0.07%，沪深300指数上涨1.96%，前者跑输后者2.03pct。年初至本周最后一个交易日，计

算机行业指数累计下跌14.51%，沪深300指数累计下跌2.84%，计算机行业指数累计跑输11.67pct。

年初以来计算机行业指数相对表现
本周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至本周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为40.0倍。本周，计算机行业351只A股成分股中，

111只股价上涨，2只平盘，238只下跌。

本周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 *ST左江 44.00 35.70 1 软通动力 -15.46 44.18 

2 威士顿 23.91 184.88 2 美登科技 -15.40 62.26 

3 ST易联众 20.67 70.97 3 狄耐克 -13.30 43.89 

4 中远海科 18.53 35.73 4 联迪信息 -12.08 118.56 

5 云赛智联 15.30 19.76 5 开普云 -11.97 22.14 

6 延华智能 12.46 107.61 6 证通电子 -11.62 29.19 

7 中科信息 11.62 33.68 7 优博讯 -11.53 20.99 

8 南天信息 11.38 9.31 8 吉大正元 -11.33 17.67 

9 太极股份 11.30 14.60 9 天润科技 -10.54 74.25 

10 路桥信息 11.28 162.19 10 经纬恒润-W -10.50 8.38 



投资建议

 OpenAI发布重大更新，大模型使用成本将进一步降低。未来，AIGC技术的进一步渗透与应用场景拓宽值得期待。《实

施意见》发布，将提高制造业数字化转型水平，推动我国数字经济持续蓬勃发展。我们看好AIGC、信创、数据要素、

智能汽车、鸿蒙生态等主题的投资机会。维持对计算机行业的“强于大市”评级。在标的方面：强烈推荐启明星辰、

中科创达；推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股份、海光信息、龙芯中科、太极股份、深信服、绿盟科技、科大讯飞、

金山办公、神州数码、超图软件；建议关注中国软件、麒麟信安、诚迈科技、中国长城、工业富联、寒武纪、景嘉微、

拓尔思、彩讯股份、航天宏图、光庭信息、软通动力、润和软件、拓维信息。
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风险提示

 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球ICT行业产业链更为破碎的风

险加大。ICT产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。ICT产业正处在转型升级的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 国产替代不及预期。如果客户认证周期过长，国内厂商的产品研发技术水平达不到要求，则可能影响国产替代的进

程。

电子信息团队

行业 分析师 邮箱 资格类型 资格编号

计算机

闫磊 YANLEI511@pingan.com.cn 投资咨询 S1060517070006

付强 fuqiang021@pingan.com.cn 投资咨询 S1060520070001

黄韦涵 HUANGWEIHAN235@pingan.com.cn 投资咨询 S1060523070003



股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）

推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）

中性（预计6个月内，股价表现相对市场表现±10%之间）

回避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）

中性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）

公司声明及风险提示：

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。
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