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2024年 01月 29日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

IP 助力互动影游；“无限流”赋能言情游戏

投资要点

事件：1月 27日，上海上影电影制作有限公司宣布，将依托旗下大型沉浸式戏

剧《新世界》内容，与现象级互动影游《飞越十三号房》制作团队互影科技合作，

同时联合MR混合现实科技公司霍洛维兹，以及上影集团旗下大 IP开发主体上

影元，共同打造线上互动影视游戏《代号：新世界》。

“影视+游戏”模式，有望促进大 IP 实现新增长。近年来，“影视+游戏”组合，

正在成为热门创新赛道。相关游戏：2019年 1月，真人谍战互动影游《隐形守

护者》登陆 Steam。2023年 10月 18日，真人恋爱互动影游《完蛋我被美女包

围了》在 Steam平台发售，并以销量 190万份、销售额 8000万元的成绩位列

2023年国产游戏销量榜第二，其首个 DLC“房间里的心跳”也已上线 Steam

和 Epic商城，将于今年 2月 5日发售。近日，由互影科技、阅文集团、上影元、

上影制作联合出品的首个双人互动影游《谍影成双》正式亮相，有望在今年 2、

3月上线 Steam平台。游戏特色：《代号：新世界》互动影游依托《新世界》

庄园剧场 IP，将以“影视+游戏”的模式，在线上游戏平台创造民国背景谍战游

戏世界，带给观众虚实融合的沉浸式游戏互动体验。这种以线下成熟内容助推线

上影游，再顺势承接线上流量，反哺线下剧场演出，从而形成沉浸式互动体验项

目的良性循环，有望进一步提高原有 IP的社会及市场影响力。

“无限流”结合言情游戏，新游公测有望促进该赛道发展。1月 26日，网易无

限流言情手游《世界之外》正式公测上线。公测当天，话题热度升至微博热搜榜

第 6名，进入畅销榜第 8。题材方面：《世界之外》的细分领域选择以“无限流”

为核心主题，锚定“无限流+乙女”这一全新领域，融合众多热门元素，具有独

特世界观。游戏剧情打破传统故事框架，深受游戏玩家青睐，也为游戏行业注入

新动力。内容方面：截至公测，《世界之外》已开放 3个主线副本与 8条支线

剧情，该游戏“无限流”设定此前在网文圈的大火已经证明其受众之广泛，在奇

幻多元的世界观与紧张刺激的故事情节中加以更强的代入感与交互性，给玩家更

为沉浸式的优质体验。继本月先后公测的《浮生忆玲珑》、《恋与深空》之后，

为本年度公测的另一款恋爱类游戏。

投资建议：原 IP 助力互动影游发展，“无限流”赋能言情游戏有望实现新突破。

建议关注游戏相关标的：上海电影（601595.SH）、三七互娱（002555.SZ）、

恺英网络（002517.SZ）、世纪华通（002602.SZ）、巨人网络（002558.SZ）、

完美世界（002624.SZ）、吉比特（603444.SZ）、冰川网络（300533.SZ）、

游族网络（002174.SZ）、天娱数科（002354.SZ）、掌趣科技（300315.SZ）、

汤姆猫（300459.SZ）、中青宝（300052.SZ）等。

风险提示：互动影游市场效果不确定性，无限流游戏市场效果不确定性，游戏相

关政策不确定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 3 / 3 请务必阅读正文之后的免责条款部分

本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。
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