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1 月游戏版号环比连增，IP 及出海回归为此
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[Table_Summary] 行业事件： 

2024 年 1 月 26 日国家新闻出版署公告 1 月份游戏版号，共计 115 款游戏

通过审批，环比再次增加，包含有 109 款移动端、14 款客户端、2款主机

端，其中 1 款同时获客户端和主机端版号、8 款同时获移动端和客户端版

号，以及 1 款同时获得网页端、移动端和客户端版号。包括腾讯游戏《热

血美职篮》、莉莉丝《万龙觉醒》、鹰角网络《泡姆泡姆》、游族网络《我的

三体：2277》、朝夕光年《龙息：神寂》、龙渊网络《物华弥新》，仍以移动

端游戏为主。 

投资要点： 

⚫ 1 月份版号数量环比增加，种类丰富覆盖面广。本次版号覆盖面较广，腾

讯、鹰角、莉莉丝、朝夕光年、游族网络等中大型游戏厂商齐发力，版号

数量环比再次增加。此次版号中包含多款海外表现较为突出的游戏，例如

莉莉丝西幻风格 SLG《万龙觉醒》，朝夕光年开放世界 TRPG《龙息：神

寂》等，同时各类赛道中大型厂商也有布局，例如腾讯竞技体育《热血美

职篮》、游族《三体》IP 战棋《我的三体：2277》、鹰角休闲合家欢类

《泡姆泡姆》等，其中： 

⚫ 《万龙觉醒》海外表现突出，SLG 赛道市场竞争激烈。该作作为同厂商《万

国觉醒》的续作，维持 3D西幻风格，在 SLG赛道发力，秉持先出海后回

国的运营策略，于 2023年 3月 28日正式在海外上线，登顶全球 10个国

家及地区 iOS 下载榜，进入 10 个国家及地区 iOS 畅销榜 Top10，上线前

半年一直保持在美国 iOS畅销榜前 100名，表现突出，目前 TapTap评分

8.1。从未来国内市场来看，《万龙觉醒》主打海外市场，西幻风格更受

海外用户欢迎，如何做好本土化运营是该作在国内竞争激烈的 SLG 赛道

杀出重围的关键所在，期待该作未来表现。 

⚫ 《我的三体：2277》首款官方《三体》IP 游戏，核心性质为小成本独立

向。该作是游族网络旗下魔格工作室研发的《三体》IP 手游，也是《三

体》宇宙首款官方授权正版 IP游戏，是一款融合战棋及探索建造玩法的

小成本独立向游戏，玩法较为自由，目前 TapTap 评分 8.9。游族网络作

为《三体》IP 唯一版权方，拥有其影视、游戏等改编权，此次游戏是一

次试水，看好后续产品研发计划，深度发掘其科幻大 IP价值。 

⚫ 投资建议：版号数量稳步回升，利好游戏板块。国产游戏版号数量稳步回

升，环比连续增长，游戏行业稳定性得到增强，行业公司产品储备持续释

放，头部及中小型公司纷纷开始发力，IP 仍是行业关注重点，游戏板块

估值有望持续修复。建议关注版号储备丰富、研发能力较强、产品优质的

头部公司。 

⚫ 风险因素：政策监管风险、版号核发节奏不及预期、新游延期上线及表现

不及预期、新游流水不及预期、出海业务风险加剧、商誉减值风险。   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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 [Table_ReportList] 相关研究 

苹果 Vision Pro 开启预定，叠纸 3D 乙游全

球公测 

12 月新游中头部厂商持续发力，腾讯新游市

场表现突出 

首款鸿蒙原生游戏开发完成，腾讯、字节游

戏直播合作突破 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具
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