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上周（1 月 22 日-1 月 28 日）沪深 300 指数上涨 1.96%、申万社会服务指

数上涨 0.95%，社会服务指数跑输沪深 300 指数 1.01 个百分点，在申万 31

个一级行业指数涨跌幅排第 14。年初至今沪深 300 指数下跌 2.84%、申万

社会服务指数下跌 4.33%，申万社会指数跑输沪深 300 指数 1.49 个百分

点，在申万 31 个一级子行业中涨跌幅排名第 15。上周社会服务主要子板

块涨跌不一：酒店餐饮-1.73%、旅游及景区-2.65%、教育 3.43%、专业

服务 3.58%，体育-0.91%。板块的 PE 估值为酒店餐饮 36.32、旅游及景

区 38.76、教育 44.2、专业服务 25.74、体育 22.03。近期值得关注的动

态方面，三峡旅游、丽江股份、天目湖、长白山多家 A 股上市公司发

布年度业绩预告，预计净利润实现同比大幅度增长，随着 2023 年国内

旅游行业的快速复苏，在政策和市场的双重带动下，国内多家旅游目的

地的客流量同比有较大幅度的增长； 1 月 26 日今年春运开始，除夕（2

月 9 日）火车票开售，春节期间的出行机票、火车票、酒店等已进入预

订高峰，在去哪儿平台上，2 月 8 日武汉-重庆、北京-郑州等热门返乡

线路火车票开售即售罄。 

 

1、旅游：随着全国假日市场平稳有序复苏，国内政策的积极支持为旅

游行业注入了强大的动力。将有效刺激旅游消费，提升旅游行业的整体

竞争力和吸引力，旅游行业前景继续向好。建议关注：1）受益于出入

境恢复带来口岸免税回暖，以及业绩逐步向好的免税龙头；2）受益于

经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店龙头。2、教育：1）积极

转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的

教育龙头。 

 

投资要点： 

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：多只旅游股大幅预增，三峡旅游、丽江

股份、长白山、天目湖等多家 A 股上市公司发布年度业绩预告，

预计净利润实现同比大幅度增长；春节出游火爆，除夕车票开票即

售罄，1 月 26 日 2024 年春运开始，除夕（2 月 9 日）火车票开售，

在去哪儿平台上，2 月 8 日武汉-重庆、北京-郑州等热门返乡线路

火车票开售就秒光，北京-西双版纳、上海-大理等热门旅游线路的

航班，经济舱已售罄，仅剩公务舱在售。2）教育：中公优职推出

“夜校”课堂，开设 12 门线下课，这也是中公优职首次推出线下课。 

⚫ 上市公司重要公告：祥源文旅、锋尚文化、苏试试验、丽江股份、

米奥会展、西安饮食、全聚德、西藏旅游、*ST 豆神、学大教育、

创业黑马业绩预告。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、宏观

经济不及预期风险。 
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1    行情回顾 

上周（1 月 22 日-1 月 28 日）沪深 300 指数上涨 1.96%、申万社会服务指数上涨 0.95%，

社会服务指数跑输沪深 300 指数 1.01 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排

第 14。年初至今沪深 300 指数下跌 2.84%、申万社会服务指数下跌 4.33%，申万社会

指数跑输沪深 300 指数 1.49 个百分点，在申万 31 个一级子行业中涨跌幅排名第 15。

                  

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列14 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第15 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮-1.73%、旅游及景区-2.65%、教育 3.43%、

专业服务 3.58%，体育-0.91%。板块的 PE 估值为酒店餐饮 36.32、旅游及景区 38.76、

教育 44.2、专业服务 25.74、体育 22.03。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

           

图表4：子板块PE估值情况_20240126 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20240126 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

中青旅（4.72） 

*ST 西域（0.75） 

丽江股份（0.55） 

长白山（-15.77） 

大连圣亚（-14.83） 

天目湖（-6.62） 

酒店餐饮 

锦江酒店（4.32） 

首旅酒店（0.33） 

 

华天酒店（-10.36） 

君亭酒店（-8.44） 

西安旅游（-7.68） 

教育 

国新文化（19.53） 

中公教育（6.09） 

中国高科（5.89） 

*ST 三盛（-7.04） 

传智教育（-2.75） 

创业黑马（-1.93） 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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2    行业重要事件 

2.1  旅游 

火了！多只旅游股大幅预增 

随着2023年国内旅游行业的快速复苏，多家A股上市公司发布年度业绩预告，预计净

利润实现同比大幅度增长。 

1月23日，三峡旅游发布2023年度业绩预告，预计实现净利润1.3亿元-1.7亿元，同

比增长2898.64%—3821.3%；扣非净利润9000万元-1.2亿元，同比增长347.95%—

430.6%。三峡旅游表示，2023年以来国内旅游市场呈现强势复苏态势，旅游核心产

品（两坝一峡、长江夜游）游客接待量216.75万人，较2022年同期增长367.08%，较

2019年同期增长75.17%，旅游综合服务业务收入和利润总额均大幅增加。 

同日，丽江股份发布公告称，预计2023年净利润2.15亿元-2.4亿元，同比增长

5735.1%—6413.6%。丽江股份表示，2023年游客接待量明显回升，公司三条索道共

计接待游客612.10万人次，同比增长215.67%；丽江和府酒店有限公司实现营业收入

1.5亿元，同比上升71.74％；印象丽江实现营业收入1.38亿元，同比上升383.56%。 

此前，长白山、天目湖也先后发布业绩预报，在政策和市场的双重带动下，两家公

司的客流量同比均有较大幅度的增长。 

根据中国旅游研究院测算，2023年全国旅游经济运行综合指数始终处于景气区间，

均值为109.95，已经接近2019年的同期水平。（中国基金报）

https://mp.weixin.qq.com/s/wFFx6WbK607wIh7TygTBvQ 

 

春节出游火爆！除夕车票开票即售罄！多条航线经济舱卖光 

1月26日，2024年春运开始，除夕（2月9日）火车票开售。去哪儿大数据预测，2024

年2月7日、2月8日将成为今年春运的出行高峰。在去哪儿平台上，2月8日，武汉-重

庆、北京-郑州等热门返乡线路火车票开售就秒光，北京-西双版纳、上海-大理等热

门旅游线路的航班，经济舱已售罄，仅剩公务舱在售。 

从去哪儿平台上已经预订的火车票、机票情况看，与往年相比，因为放假时间较

长，出行的人流较2019年更为分散。但2月7日、2月8日仍然是节前的出行峰值。春

运火车票的热门目的地TOP10为重庆、成都、北京、昆明、广州、西安、哈尔滨、武

汉、长沙、贵阳。从火车票预订情况看，无论省内短途还是跨省线路的销售都十分

火爆：广州-深圳、昆明-大理、杭州-温州等省内线路售票量高于往年，上海-重

庆、上海-成都、北京-哈尔滨、成都-重庆、北京-沈阳是最热门的跨省线路。 

在去哪儿平台上，春节期间的酒店已进入预订高峰，从入住时间看，大年初一到初

三预订量较高，大年初二是入住高峰；从目的地来看，北京、广州、西安、上海、

成都、哈尔滨、重庆、深圳、大理、长沙位列Top10。前50名的城市中，南方城市有

42个，广西北海、防城港，广东汕头、潮州、湛江，福建厦门、福州、泉州等“三

亚平替”城市，受到旅客欢迎。大城市中，沈阳、呼和浩特、武汉、郑州、哈尔

滨、长春、洛阳、拉萨、深圳、北京增幅较高。（旅榜） 

https://mp.weixin.qq.com/s/M7SWs6c_j5qINcPuDFs5vQ 
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史上最长春节假期来了，出境游已率先嗅到商机 

自2023年年末以来，随着国际航班的快速恢复和主要目的地签证政策的优化，中国

居民出境游意愿显著增强。来自国家移民管理局的统计显示，2024年元旦假期3天，

全国边检机关共查验出入境人员517.9万人次，已恢复至2019年同期水平。其中，出

境266.9万人次。 

随着史上最长春节黄金周假期的脚步越来越近，不少旅游业界人士对2024年的中国

出境游市场已经满怀期待。有分析研究认为，以南美洲、非洲的一些国家和地区的

小众旅游目的地目前已经显示出强劲恢复势头，但东亚、东南亚等短途出境游、海

岛游依然是最抢手的产品。 

综合携程、同程旅行、途牛、众信旅游发布的2024春节旅游市场相关预测数据，出

境中短线旅游目的地中，东南亚、日韩等成为了热门目的地；出境中长线旅游目的

地中，冰岛、芬兰、挪威、瑞典等北欧国家是热门目的地。此外，以澳大利亚、新

西兰、南非等反季节目的地也成为今年春节假期的热门选项，邮轮则是春节出境游

的“黑马”。（品橙旅游） 

https://mp.weixin.qq.com/s/-CzQkAtw-wXE3dwMB4VfIQ 

 

2.2  教育 

中公优职推出“夜校”课堂，开设12门线下课 

近日，中公旗下子品牌“中公优职”宣布推出“夜校”课堂，上线了一系列重实践

的职业能力提升线下课。这也是中公优职首次推出线下课。 

近年来，中公不断加大对职业技能培训的投入。职业技能培训是中公非常看好的第

三增长极。2022年5月，中公上线“优职”泛职业技能提升平台，便是为就业人群提

供职场素养、副业兼职、新职业技能、专业技术、兴趣爱好等五类职业技能培训服

务。优职的推出，意味着中公在推进职业技能提升领域面向C端群体的产品布局正式

体系化的落地。 

据了解，夜校课堂在中公优职平台的百余个课程品类里，精选了职场英语、公文写

作、健康管理、成人口才和非遗手作等12门课程。每门课程均设置了基础课和进阶

课。其中，基础课侧重知识普及，拓宽知识边界;进阶课则侧重理论与实践的结合，

并根据用户需求设计专项技能提升计划。据中公优职负责人介绍，夜校课堂将陆续

上线拳击健身、瑜伽等职业能力提升课程。（多知网） 

http://www.duozhi.com/industry/insight/2024012415851.shtml 
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3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

事件类型 公告日期 公司名称 内容简述 

社服行业上市公司公告 

业绩预告 1 月 22 日 祥源文旅 

公司发布 2023 年业绩预告，预计公司 2023 年度实现归属于上市公司

股东的净利润为 14,500.00万元到 16,500.00 万元，与上年同期（法

定披露数据）相比预计增长约 562.65%到 654.05%，与上年同期（重

述后的财务数据）相比预计增长约 599.51%到 696.00%。预计公司 2023

年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

12,100.00 万元至 14,100.00 万元，与上年同期（法定披露数据、重

述后的财务数据）相比扭亏为盈。 

 

业绩预告 1 月 24 日 锋尚文化 

公司发布业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东的净利

润为 29,689.91 万元到 32,389.00 万元，与上年同期相比预计增长约

10%到 20%。预计公司 2023 年度实现扣除非经常性损益的净利润

26,317.52万元至 29,016.60万元，与上年同期相比预计增长约 9.99%

到 21.27%。 

业绩预告 1 月 24 日 苏试试验 

公司发布业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东的净利

润为12,500万元到15,000万元，与上年同期相比预计增长约749.50%

到 919.40%。预计公司 2023年度实现扣除非经常性损益的净利润 6900

万元至 9400 万元，与上年同期相比预计增长约 197.44%到 232.74%。 

业绩预告 1 月 24 日 丽江股份 

公司发布业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东的净利

润为 21,500.00 万元到 24,000.00 万元，与上年同期相比预计增长约

5,735.10%到 6,413.60%。预计公司 2023 年度实现扣除非经常性损益

的净利润 22,450.00 万元至 24,950.00 万元，与上年同期相比扭亏为

盈。 

业绩预告 1 月 26 日 米奥会展 

公司发布业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东的净利

润为 16,000.00 万元到 22,000.00 万元，与上年同期相比预计增长约

217.55%到 336.64%。预计公司 2023 年度实现扣除非经常性损益的净

利润 16,000.00 万元到 22,000.00 万元，与上年同期相比预计增长约

345.16%到 512.09%。 

业绩预告 1 月 26 日 西安饮食 

公司发布 2023 年业绩预告，预计 2023 年度归属于上市公司股东的净

利润亏损 9900 万元至 13,800 万元，扣除非经常性损益的净利润亏损

10,500 万元至 14,300 万元。 

业绩预告 1 月 26 日 全聚德 

公司发布 2023 年业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东

的净利润为 5600 万元到 6600 万元，实现扣除非经常性损益的净利润

4200 万元至 5200 万元，与上年同期相比扭亏为盈。 

 

业绩预告 1 月 26 日 西藏旅游 

公司发布 2023 年业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东

的净利润约为1400 万元，实现扣除非经常性损益的净利润约为 900

万元，与上年同期相比扭亏为盈。 
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教育行业上市公司公告 

业绩预告 1 月 24 日 *ST 豆神 

公司发布业绩预告，预计公司 2023 年度归属于上市公司股东的净利

润亏损 32,000.00 万元到 38,000.00 万元，扣除非经常性损益的净利

润亏损 30,800.00 万元至 36,800.00 万元。 

业绩预告 1 月 26 日 学大教育 

公司发布业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东的净利

润为 13,000 万元到 16,500 万元，与上年同期相比预计增长约

1093.88%到 1415.30%。预计公司 2023 年度实现扣除非经常性损益的

净利润 12,500 万元至 16,000 万元，与上年同期相比预计增长约

1545.99%到 1950.87%。 

业绩预告 1 月 26 日 创业黑马 

公司发布 2023 年业绩预告，预计 2023 年度实现归属于上市公司股东

的净利润为 960 万元到 1310 万元，实现扣除非经常性损益的净利润

310 万元至 430 万元，与上年同期相比扭亏为盈。 

  

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

 

 

4    投资建议 

1、旅游：随着全国假日市场平稳有序复苏，国内政策的积极支持为旅游行业注入了

强大的动力。将有效刺激旅游消费，提升旅游行业的整体竞争力和吸引力，旅游行业

前景继续向好。建议关注：1）受益于出入境恢复带来口岸免税回暖，以及业绩逐步

向好的免税龙头；2）受益于经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店龙头。2、

教育：1）积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的

教育龙头。 

 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和安

全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、重

大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通过

招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临国家

免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收益带来

不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

3.宏观经济不及预期风险。如果宏观经济增速不及预期，会导致居民收入增长不及预

期，并负面影响旅游、餐饮、免税等消费服务行业的景气度。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。未经我方许可而引用、刊发或转载的引起法律后果和造成我公司经济损失的概由对方承担，我公司保留追

究的权利。 
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