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 机械行业                                    报告日期：2024 年 1 月 29 日 

 

周观点： 

 国资委提出将市值管理纳入央企负责人业绩考核，关注机械行

业央国企价值重塑。近日，国务院国有资产监督管理委员会产权

管理局负责人表示，要将市值管理成效纳入对中央企业负责人考

核，引导中央企业负责人更加重视所控股上市公司的市场表现，

及时通过应用市场化增持、回购等手段传递信心、稳定预期，加

大现金分红力度，更好回报投资者。机械行业央、国企众多，预

计后续相关公司增持、激励、分红频率将增加，央、国企业经营

质量有望提升。建议关注：航天动力（600343.SH）、石化机械

(000842.SZ)等。 

 人形机器人板块调整，为布局创造良机。近日，人形机器人板块

调整较多，我们认为与市场风格切换有关，基本面没有出现较大

变化，人形机器人作为未来产业仍然具备投资机会。Tier1 厂商

三花智控、拓普集团布局人形机器人核心零部件生产基地建设，

也证明产业在向商业化、规模化持续进行。建议关注（一）有望

进入 tesla 产业链的总成三花智控（002050.SZ）、五洲新春

（603667.SH）；（二）价值量较高的硬件厂商绿的谐波

（688017.SH）、雷赛智能（002979.SZ）等。 

 CME 预估 2024 年 1 月挖掘机销量 11200 台左右，同比增长 7%

左右，环比改善。国内市场受同期低基数影响预估销量 5700 台，

同比增长 66%左右，连续 2 个月实现正增长。出口受同期高基

数、国产品牌海外渠道补库存结束等因素影响，预计阶段性承压。

我国工程机械已处于周期底部，随着地产政策全面利好，行业有

望逐步回暖。建议关注：徐工机械（000425.SZ）、三一重工

（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。 

 清洁能源加速转型，低排放能源值得持续关注。国际能源署预测

2025 年全球核能发电量将创历史新高，到 2025 年初，可再生能

源将超过煤炭，占全球总发电量的三分之一以上。到 2026 年，

包括太阳能、风能等可再生能源以及核能在内的低排放能源预计

将占全球发电量的近一半。我们认为，“双碳”目标引领下各国

将加速清洁低碳新能源转型，新能源行业有望保持快速增长。建

议关注：兰石重装（603169.SH）。 
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风险提示： 

宏观经济景气度不及预期，固定资产投资不及预期，原材料价格

大幅上涨，行业和市场竞争风险，产业政策变动风险，第三方数据错

误风险等。 

表 1：重点关注公司盈利预测 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所（除兰石重装外，其余公司盈利预测及评

级均来自 Wind 一致预期） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E
603298.SH 杭叉集团 24.60 1.14 1.73 2.01 14.88 14.42 12.38 未评级
603203.SH 快克智能 24.20 1.11 0.84 1.21 29.09 29.06 20.21 未评级
002050.SZ 三花智控 24.11 0.72 0.84 1.05 28.98 29.05 23.40 未评级
688017.SH 绿的谐波 122.71 0.92 0.69 1.02 207.39 179.78 121.88 未评级
000425.SZ 徐工机械 5.49 0.36 0.52 0.66 14.51 10.61 8.38 未评级
603667.SH 五洲新春 17.31 0.48 0.49 0.70 49.62 36.53 25.32 未评级
603169.SH 兰石重装 5.41 0.13 0.19 0.26 42.07 28.72 21.40 增持
600031.SH 三一重工 13.04 0.51 0.66 0.92 23.43 19.87 14.33 未评级
002979.SZ 雷赛智能 16.96 0.72 0.52 0.73 50.74 33.38 23.78 未评级

投资评级证券代码 证券简称
股价

（元）
EPS（元） PE（倍）
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1. 周市场表现 

2024.1.22-1.26 日申万机械设备行业跌幅-0.59%，在

申万一级 31 个行业中排名第 22 位。子行业中轨交设备

（+5.59%），工程机械（1.62%）,专用设备（-0.99%）, 

自动化设备（-1.04%），通用设备（-3.26%）。 

重点覆盖个股中，涨幅前五公司分别为振华重工

（+8.52%），铁建重工（+6.45%），汇川技术（+5.82%），

华工科技（+4.93%），中国一重（4.80%）；跌幅前五的

公司分别为岱勒新材（-11.29%），快克智能（-9.26%），

绿的谐波（-8.83%），国盛智科（-8.75%），精测电子

（-8.11%）。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（%） 图 2：机械各子板块周涨跌幅一览（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所               数据来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图 3：机械板块涨幅前五（%） 图 4：机械板块跌幅前五（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所              数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2. 周内行业关键数据 

截至 2023 年 12 月，我国制造业 PMI49.0%，较上

月下降 0.4pct；制造业新订单 PMI48.7%，较上月下降
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0.7pct；制造业生产 PMI50.2%，较上月下降 0.5pct。制

造业及新订单指数处于荣枯线之下，目前来看政策效应

对需求端的提振似乎并不明显，生产商采购意愿和生产

信心依然较低。 

截至 2023 年 12 月，固定资产投资完成额累计值同

比增加 3%，其中制造业投资同比增加 6.5%，环比+0.2pct；

基建投资同比增加 8.24%，环比+0.28pct。 

截至 2023年 12月，我国工业企业产成品存货 61400

亿元，同比增加 2.1%；截至 2023 年 12 月，全部工业品

PPI 同比下降 2.7%，环比下降 0.3%。 

图 5：PMI/PMI 生产/PMI 新订单（%） 图 6：固定资产投资增速（%） 

   

数据来源：Wind，华龙证券研究所              数据来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图 7：工业企业产成品存货（亿元）及累计同比

（%） 

图 8：全部工业品 PPI 当月同比及环比

（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所               数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，金属切削机床产量 5.92 万台，同比

增加 13.5%，增速较上月降低 7.8pct，但仍维持高增速；

金属成形机床产量 1.5 万台，同比增加 7.1%，增速自
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2022 年 6 月以来首次转正。 

图 9：我国金属切削机床产量（万台）及同比

（%） 

图 10：我国金属成形机床产量（台）及同比（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所              数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，我国工业机器人产量 41980 台，同

比增加 3.4%，增速自 2023 年 6 月以来首次转正；2023

年 11 月，我国叉车销量 99876 台，同比增加 20.8%，销

量增速进一步提升。 

图 11：我国工业机器人产量（台）及增速（%） 图 12：我国叉车销量（台）及增速（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所             数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，我国智能手机出货量 2683.6 万部，

同比增长 4.8%；2023年第三季度全球智能手机出货 3.03

亿部，同比下降 0.1%，较二季度降幅收窄 7.7pct，智能

手机出货量复苏明显。 
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图 13：中国智能手机出货量（万部）及同

比（%） 

图 14：全球智能手机出货量（百万部）及同

比（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所             数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，我国共生产挖掘机 21867 台，同比

下降 4.6%，降幅大幅收窄 24.9pct；共销售各类挖掘机

16698 台，同比下降 1.01%，降幅收窄 35.99pct。其中出

口 9073 台，同比下降 15.3%。我国挖机产量增速连续四

个月降幅收窄，国内销量有所恢复，出口增速下降主要

是因为 2022 年高基数。 

图 15：我国挖机产量（台）及增速（%） 图 16：我国挖机销量（台）及增速（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所            数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023 年 12 月，我国挖掘机开工小时数为 90.7 时/

月，同比下降 3.3%，主要受冬季季节性停工影响。  

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

中国:出货量:智能手机:当月值

中国:出货量:智能手机:累计同比

-80.00
-60.00
-40.00
-20.00
0.00
20.00
40.00
60.00
80.00
100.00

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

60,000.00

70,000.00

2
01
9
-0
3

2
01
9
-0
8

2
02
0
-0
1

2
02
0
-0
6

2
02
0
-1
1

2
02
1
-0
4

2
02
1
-0
9

2
02
2
-0
2

2
02
2
-0
7

2
02
2
-1
2

2
02
3
-0
5

2
02
3
-1
0

Wind 中国:产量:挖掘机:当月值

Wind 中国:产量:挖掘机:当月同比

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

0.00
10,000.00
20,000.00
30,000.00
40,000.00
50,000.00
60,000.00
70,000.00
80,000.00
90,000.00

2
01
9-
02

2
01
9-
07

2
01
9-
12

2
02
0-
05

2
02
0-
10

2
02
1-
03

2
02
1-
08

2
02
2-
01

2
02
2-
06

2
02
2-
11

2
02
3-
04

2
02
3-
09

Wind 中国:销量:挖掘机:当月值

Wind 中国:销量:挖掘机:当月同比

-20.00
-18.00
-16.00
-14.00
-12.00
-10.00
-8.00
-6.00
-4.00
-2.00
0.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

全球:出货量:智能手机:当季值



行业周报 
 

 

请认真阅读文后免责条款                                                      8 

 

图 17：我国挖机出口数量（台）及同比（%） 图 18：我国挖机开工小时（时/月）及同比

（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所            数据来源：Wind，华龙证券研究所 

2023年12月，我国房地产新开工面积累计 95375.53

万平方米，同比下降 20.4%，降幅较 11 月收窄 0.8pct；

2023 年 11 月地方政府专项债当月发行 4571 亿元，月发

行额度基本保持平稳。2023 年 1-11 月，累计发行额度

58540 亿元，处于同期高位。 

图 19：房屋新开工面积（万㎡）及同比（%） 图 20：中国地方政府专项债（亿元）及同比

（%） 

 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所             数据来源：Wind，华龙证券研究所 

3．行业要闻 

 机器人 

1 月 27 日，“苏大-乐聚人形机器人协同创新研究

院”揭牌仪式在苏州举行。据悉，研究院将围绕人形机

器人基础部件研发、控制算法开发、机械机构创新、创

新应用研究、行为技能数字化等六大方向开展实验研究，

助力人形机器人在教育、医疗、服务等场景创新应用，

推动人形机器人前沿技术研究和应用创新。（中国机器

人网） 
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Figure 将在宝马生产线部署 Figure 01 机器人。近

日，人形机器人初创公司 Figure 也宣布，已与宝马制造

公司（BMW Manufacturing）签署了一项合作协议，计

划在其美国工厂部署人形机器人。Figure 计划于今年晚

些时候在南卡罗来纳州斯巴达堡的BMW 工厂开始部署

其 Figure 01 机器人。斯帕坦堡工厂是宝马在美国的唯

一工厂。此举旨在通过机器人接管一些重复或危险的工

作，提高工厂生产线上的生产效率和安全性。初期，

Figure 01 将专注于五项特定的薄板金属处理任务，这些

任务是基于它们对灵活性的需求进行选择的。随着时间

的推移，BMW 和 Figure 的共同目标是将由人工智能驱

动的人形机器人引入其他适当的制造工作，包括箱子搬

运、拾取和放置任务、托盘装载以及汽车制造商一直难

以留住人类工人的其他重复任务。（中国机器人网） 

Meta 联手纽约大学开发机器人框架 OK-Robot。近

日，Meta AI 发布了一项新的研究成果：基于开放知识

的机器人框架 OK-Robot。代码即将开源。OK-Robot 是

一个开放知识机器人系统，它集成了各种在公开数据上

训练的学习模型，在现实环境中挑选和丢弃物体。在实

验中，OK-Robot 无需预训练，在 10 个真实家庭环境中

测试表现出色，为机器人在家庭环境中的实际应用带来

了新的可能。（中国机器人网） 

 工程机械 

2023 年 12 月挖掘机国内市场销量 7625 台，同比

增长 24.0%。据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制

造企业统计，2023 年 12 月销售各类挖掘机 16698 台，

同比下降 1.01%，其中国内 7625 台，同比增长 24%；出

口 9073 台，同比下降 15.3%。2023 年 1-12 月，共销售

挖掘机195018台，同比下降 25.4%；其中国内 89980台，

同比下降 40.8%；出口 105038 台，同比下降 4.04%。（工

程机械杂志） 

CME 预估 2024 年 1 月挖掘机（含出口）销量 11200

台左右，同比增长 7%左右，环比改善。分市场来看：

国内市场预估销量 5700 台，同比增长 66%左右，国内

市场连续 2 个月实现正增长。国内市场恢复增长主要原

因系同期春节、标准切换和新冠疫情放开等因素叠加导

致同期基数较低等因素影响出口市场预估销量 5500台，

同比下降 21%左右，降幅基本持平。（工程机械杂志） 

 半导体设备 

EDA，再次爆红。SEMI 电子系统设计 (ESD) 联盟
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最近报告称，2023 年，EDA 第三季度行业收入增长 

25.2%，达到 47.024 亿美元，高于 2022 年第三季度的 

37.563 亿美元。第四季度移动平均值最近四个季度较前

四个季度上涨 13.8%。几乎所有细分领域和地区都出现

了显著增长，并从年初的疲软状态中迅速反弹。EDA 正

在从一个稳定但具有战略意义的行业转变为一个热门

的投资市场，其推动因素包括强劲的盈利和增长、新市

场和现有市场对前沿和日益定制化设计的需求，以及人

工智能等先进技术在一系列领域的推出。（半导体行业

观察） 

根据 Fundamental Business Insights 的报告，Wi-

Fi 芯片组市场规模预计将在 2023 年超过 210 亿美

元，到 2033 年将达到 345 亿美元，预测期内复合年增

长率将超过 4.4%。智能手机、笔记本电脑、物联网 (IoT) 

设备、智能家电和其他联网设备的使用不断增加，推动

了对 Wi-Fi 芯片组的需求，并增加了对可靠、快速无线

通信的需求。物联网 (IoT) 的普及导致各种应用对 Wi-

Fi 芯片组的需求增加，包括可穿戴技术、智能家电、工

业自动化、医疗设备等。随着互联网连接在发展中国家

的普及，对低成本 Wi-Fi 设备的需求增加，推动了 Wi-

Fi 芯片组市场的增长。（半导体行业观察） 

Chiplet 市场规模，高速增长。根据 Market.us 的数

据，全球 Chiplet 市场规模预计将从 2023 年的 31 亿美

元增至 2033 年的 1070 亿美元左右，2024 年至 2033 年

的预测期间复合年增长率为 42.5%。（半导体行业观察） 

 新能源设备 

工信部：2024 年计划制定 100 项左右重点产品碳

足迹规则标准，大力发展氢能、储能等绿色低碳产业。

1 月 19 日，国新办举行 2023 年工业和信息化发展情况

新闻发布会。发布会上，工业和信息化部新闻发言人、

运行监测协调局局长陶青介绍道，2024 年计划制定 100

项左右重点产品碳足迹规则标准。大力发展氢能、储能

等绿色低碳产业，提升落后产能能耗、环保等要求，加

快推进减污降碳协同增效。大力发展氢能、储能等绿色

低碳产业，提升落后产能能耗、环保等要求，加快推进

减污降碳协同增效。（北极星电力网） 

国际能源署：全球核能发电量 2025 年将创历史新

高。国际能源署 24 日发布的最新报告预测，2025 年全

球核能发电量将创历史新高。由于全球向清洁能源加速

转型，低排放能源将满足未来 3 年全球新增电力需求。

报告说，到 2025 年初，可再生能源将超过煤炭，占全球
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总发电量的三分之一以上。到 2026 年，包括太阳能、风

能等可再生能源以及核能在内的低排放能源预计将占

全球发电量的近一半。（北极星核电网） 

4.重点上市公司信息 

【中联重科】预测业绩：净利润约 338,000.00 万元

~362,000.00 万元。较去年同期净利润 230,604.72 万元，

变化约为 46.57%~56.98%。业绩变动主要因为 2023 年，

公司紧紧围绕高质量发展目标，加速海外市场和新兴产

业的拓展，持续打造新的增长极和增长点，并加速向数

字化、智能化、绿色化转型升级，实现了经营规模、经

营质量、盈利能力的全面提升。 

【蜀道装备】预测业绩：净利润约 2,900.00 万元

~3,600.00 万元。较去年同期净利润-2,510.13 万元，变化

约为 215.53%~243.42%。 

【长盛轴承】预测业绩：净利润约 22,000.00 万元

~27,000.00 万元。较去年同期净利润 10,205.78 万元，变

化约为 115.56%~164.56%。 

【罗博特科】预测业绩：净利润约 6,700.00 万元

~10,000.00 万元。较去年同期净利润 2,614.54 万元，变

化约为 156.26%~282.48%。 

【恒帅股份】预测业绩：净利润约 19,500.00 万元

~21,500.00 万元。较去年同期净利润 14,553.00 万元，变

化约为 33.99%~47.74%。 

【同力日升】预测业绩：净利润约 20,204.21 万元

~23,090.53 万元。较去年同期净利润 14,431.58 万元，变

化约为 40.00%~60.00%。 

【克来机电】预测业绩：净利润约 9,147.99 万元

~9,792.21 万元。较去年同期净利润 6,442.24 万元，变化

约为 42.00%~52.00% 

5.行业周观点 

国资委提出将市值管理纳入央企负责人业绩考核，

关注机械行业央国企价值重塑。近日，国务院国有资产

监督管理委员会产权管理局负责人表示，要将市值管理

成效纳入对中央企业负责人考核，引导中央企业负责人

更加重视所控股上市公司的市场表现，及时通过应用市

场化增持、回购等手段传递信心、稳定预期，加大现金

分红力度，更好回报投资者。机械行业央、国企众多，
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预计后续相关公司增持、激励、分红频率将增加，央、

国企业经营质量有望提升。建议关注：航天动力

（600343.SH）、石化机械(000842.SZ)等。 

人形机器人板块调整，为布局创造良机。近日，人

形机器人板块调整较多，我们认为与市场风格切换有关，

基本面没有出现较大变化，人形机器人作为未来产业仍

然具备投资机会。Tier1 厂商三花智控、拓普集团布局人

形机器人核心零部件生产基地建设，也证明产业在向商

业化、规模化持续进行。建议关注（一）有望进入 tesla

产业链的总成三花智控（ 002050.SZ）、五洲新春

（603667.SH）；（二）价值量较高的硬件厂商绿的谐波

（688017.SH）、雷赛智能（002979.SZ）等。 

CME 预估 2024 年 1 月挖掘机销量 11200 台左右，

同比增长 7%左右，环比改善。国内市场受同期低基数

影响预估销量 5700 台，同比增长 66%左右，连续 2 个

月实现正增长。出口受同期高基数、国产品牌海外渠道

补库存结束等因素影响，预计阶段性承压。我国工程机

械已处于周期底部，随着地产政策全面利好，行业有望

逐步回暖。建议关注：徐工机械（000425.SZ）、三一重

工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。 

清洁能源加速转型，低排放能源值得持续关注。国

际能源署预测 2025 年全球核能发电量将创历史新高，

到 2025 年初，可再生能源将超过煤炭，占全球总发电

量的三分之一以上。到 2026 年，包括太阳能、风能等可

再生能源以及核能在内的低排放能源预计将占全球发

电量的近一半。我们认为，“双碳”目标引领下各国将

加速清洁低碳新能源转型，新能源行业有望保持快速增

长。建议关注：兰石重装（603169.SH）。 

表 2：重点关注公司盈利预测 

数据来源：Wind，华龙证券研究所（除兰石重装外，其余公司盈利预测及评级均来自

Wind 一致预期） 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E
603298.SH 杭叉集团 24.60 1.14 1.73 2.01 14.88 14.42 12.38 未评级
603203.SH 快克智能 24.20 1.11 0.84 1.21 29.09 29.06 20.21 未评级
002050.SZ 三花智控 24.11 0.72 0.84 1.05 28.98 29.05 23.40 未评级
688017.SH 绿的谐波 122.71 0.92 0.69 1.02 207.39 179.78 121.88 未评级
000425.SZ 徐工机械 5.49 0.36 0.52 0.66 14.51 10.61 8.38 未评级
603667.SH 五洲新春 17.31 0.48 0.49 0.70 49.62 36.53 25.32 未评级
603169.SH 兰石重装 5.41 0.13 0.19 0.26 42.07 28.72 21.40 增持
600031.SH 三一重工 13.04 0.51 0.66 0.92 23.43 19.87 14.33 未评级
002979.SZ 雷赛智能 16.96 0.72 0.52 0.73 50.74 33.38 23.78 未评级

投资评级证券代码 证券简称
股价

（元）
EPS（元） PE（倍）
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6 风险提示 

6.1 宏观经济景气度不及预期。机械行业具周期性，

宏观经济周期性波动可能会对所属行业公司业绩产生

影响。 

6.2 固定资产投资不及预期。固定资产投资对机械

行业影响较大，若国内固定资产投资不及预期，可能会

对行业产生不利影响。 

6.3 原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险。机

械行业属于典型的制造业，需要大量、多品类的原材料，

若原材料价格大幅波动，可能会对相关公司产生影响。 

6.4 行业和市场竞争风险。行业竞争加剧，会对相

关上市公司业绩产生不利影响。 

6.5 产业政策变动风险。机械行业受国家产业政策

影响较大，政策变化会对相关行业产生不利影响。 

6.6 第三方数据错误风险。本报告数据来源于公开

或已购买数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将

可能对分析结果造成影响。 
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