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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 
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[Table_OtherReport]  2024 年策略报告：红利为盾,周期铸矛，

关注交运高股息与周期抬升机会 

 24 年春运回暖显著，民航出行供需双

旺 
 民航春运或创新高，冰雪旅游与出入

境热度抬升 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ⚫ 一周行情回顾。上周沪深 300 指数上涨 1.96%，交通运输（申万）

指数上涨 3.34%，在 31 个申万一级行业中排名第 8。二级板块中，

航空机场周涨跌幅为+3.15%，航运港口的周涨跌幅为+4.75%，物流

周涨跌幅为+2.30%，铁路公路周涨跌幅为+3.25%。 

⚫ 多家航司优化运力安排，积极备战春运。中国民航局预测，春运首

日（1 月 26 日）全民航预计运输旅客 200 万人次，较 2023 年春运

首日增长 94%，较 2019 年春运首日增长 15%。国内市场针对今年

“探亲热+旅游热”春运出行模式，各航司积极扩张运力。国航春运

期间计划安排航班 67691 班次，日均 1693 班次，较 2019 年增长

32%，较 2023 年增长 40.6%。南航集团计划执行航班超 11.3 万班，

计划日均 3280 班同比增 42%。东航计划投入客运飞机 783 架，总

飞行小时预计超 33 万小时，旗下的全部 4 架 C919 国产大飞机将迎

来春运“首秀”，在京沪、沪蓉航线执飞。国际市场中国际航线增

开加密，南航将在春运期间新开、复航北京大兴至阿拉木图、比什

凯克，沈阳至曼谷，武汉至胡志明市，长沙至胡志明市、河内等多

条国际航线。1 月 23 日起，东航将新增上海浦东—墨尔本航班，达

到每周 3 班。 

⚫ “新马泰”互免签证激发旅游热度。1 月 28 日，中泰正式签署互免

签协议，2024 春节期间，中国游客赴泰国旅游订单同比增长超 13

倍。中国与新加坡互免签证从农历除夕生效，截至 1 月 25 日 16 时，

春节假期新加坡旅游预订量同比去年劲增超 30 倍。 

⚫ 国家邮政局公布 2023 年快递经营数据。2023 年全国快递业务量完

成业务量 1320.7 亿件，同比增长 19.4%，2023 年快递收入完成

12074.0 亿元，同比增长 14.3%。其中，12 月全国快递业务量完成

132.6 亿件，同比增长 27.9%；12 月快递收入完成 1188.8 亿元，同

比增长 19.2%。 

投资建议：2024 年春运航空出行人数预计创历史新高，国内出行来

看“探亲热+旅游热”出行基调初步奠定，国际出行来看中新互免签

证激发游客旅游热情，航司运力积极扩张及航线增开加密有望维持

民航需求上升趋势。随着机场客流量恢复巩固航空收入、出入境游

客增长抬升非航免税收入。推荐标的：春秋航空、吉祥航空、南方

航空、中国国航、中国东航、上海机场、白云机场。 

风险提示：海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
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1 本周市场回顾 

上周沪深 300 指数上涨 1.96%，交通运输（申万）指数上涨 3.34%，在 31 个申万一

级行业中排名第 8。二级板块中，航空机场周涨跌幅为+3.15%，航运港口的周涨跌幅为

+4.75%，物流周涨跌幅为+2.30%，铁路公路周涨跌幅为+3.25%。 

图 1 沪深 300 与交通运输行业指数走势（2023 年初至今） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

图 2 本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 本周交运二级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

2 行业数据追踪 

2.1 航空机场 

《2024 年第 4 周（01 月 22 日至 01 月 28 日）民航运行简报》：全国民航执行客

运航班量近 10.6 万架次，日均航班量 15222 架次，环比上周上升 12.5%，同比 2023 年

上升 25.4%，同比 2019 年上升 3.1%，航班执飞率为 88.9%，其中国内航班量 94442，恢

复至 2019 年的 111.2%；国际航线航班量 9810 架次，环比上周上升 3%，同比 2023 年

上升 693.7%，同比 2019 年下降 34.5%；全国民航总体机队平均利用率为 8.3 小时/日，

其中宽体机利用率为 9.2 小时/日，窄体机利用率为 8.4 小时/日，支线客机利用率 4.8 小

时/日。南方航空利用率居于三大航首位，达 8.5 小时/日；航班量 Top10 航司执飞率前三

分别为：海南航空（98.1%）、东方航空（97.1%）、春秋航空（91.2%），东方航空执

飞率居于三大航首位，中国国航、南方航空分别为 88.5%，85.1%；千万级机场中，广州

白云国际机场进出港航班量居于首位。对比 2019 年，同比增长率前三分别为长春龙嘉

国际机场（140.7%）,海口美兰国际机场（119.2%）,哈尔滨太平国际机场（116.7%）。 

图 4 2023 年国内航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 
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图 5 2023 年国际航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

 

图 6 2023 年地区航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

供给端：2023 年 12 月，中国航空、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月 ASK 分别为 26189/28131/22567/4042/4070 百万客公里，同比分别增长

229%/150%/200%/72%/89%，分别恢复至 2019 年同期的 107%/97%/99%/105%/119%。其

中，分地区看，国内航班 ASK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 ASK。 

需求端：2023 年 12 月，中国航空、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月总体 RPK 分别为 19749/22331/17164/3606/3361 百万客公里，同比分别增长

301%/198%/260%/106%/148%，分别恢复至 2019 年同期的 102%/94%/94%/107%/121%。

其中，分地区看，国内航班 RPK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 RPK。 
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表 1 2023 年 12 月航司当月及累计 ASK 概况 

  ASK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

23 年 

12 月 

  

国航 26189  18685  6686  818  229  166  829  258  107  129  73  101  

南航 28131  21312  6559  261  150  110  539  251  97  110  70  92  

东航 22567  15955  6046  566  200  131  1030  594  99  111  76  136  

春秋 4042  3459  526  58  72  50  1253  630  105  153  36  52  

吉祥 4070  3482  527  62  89  70  570  169  119  127  82  159  

23 年
1-12

月 

国航 298692  243467  47724  7501  211  171  931  362  104  145  44  70  

南航 316217  266516  47260  2442  106  83  508  495  92  113  45  56  

东航 244975  199829  40342  4804  155  117  1030  1024  91  116  44  75  

春秋 47467  41154  5676  637  56  37  3194  1487  109  147  40  43  

吉祥 47741  42104  5073  563  106  86  925  665  117  126  74  90  

资料来源：Wind，首创证券 

 

表 2 2023 年 12 月航司当月及累计 RPK 概况 

  RPK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

23 年 

12 月 

  

国航 19749  14525  4666  558  301  224  1271  430  102  126  65  94  

南航 22331  17077  5067  187  198  151  654  522  94  108  66  98  

东航 17164  12332  4432  400  260  181  1233  772  94  106  70  127  

春秋 3606  3099  453  54  106  79  1933  984  107  151  37  58  

吉祥 3361  2929  383  49  148  124  903  255  121  128  86  165  

23 年
1-12

月 

国航 218807  181396  32328  5082  263  215  1480  575  94  131  37  61  

南航 246947  207817  37321  1809  142  114  660  934  87  106  43  56  

东航 182295  149929  28844  3522  198  154  1332  1377  82  105  39  70  

春秋 42432  37181  4668  583  87  65  4602  1987  107  144  37  45  

吉祥 39533  35518  3571  443  153  132  1199  898  114  123  66  88  

资料来源：Wind，首创证券 
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图 7 中国国航客座率  图 8 中国东航客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 9 南方航空客座率  图 10 春秋航空客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 11 吉祥航空客座率  图 12 中国国航 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 13 中国东航 ASK（百万客公里）  图 14 南方航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 15 春秋航空 ASK（百万客公里）  图 16 吉祥航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 17 中国国航 RPK（百万客公里）  图 18 中国东航 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 19 南方航空 RPK（百万客公里）  图 20 春秋航空 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 21 吉祥航空 RPK（百万客公里）  图 22 2023 年各航司航班执行率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 23 白云机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 24 上海机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 25 深圳机场月度经营数据 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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2.2 快递物流 

国家邮政局公布 2023 年快递经营数据，量件同比增长亮眼。2023 年全国快递业

务量完成业务量 1320.7 亿件，同比增长 19.4%，2023 年快递收入完成 12074.0 亿元，

同比增长 14.3%。其中，12 月全国快递业务量完成 132.6 亿件，同比增长 27.9%；12 月

快递收入完成 1188.8 亿元，同比增长 19.2%。 

12 月快递业务量：顺丰 11.3 亿票，韵达 19.5 亿票，圆通 21.42 亿票，申通 17.09

亿票;1-12 月累计快递业务量为：顺丰 118.99 亿票，韵达 188.54 亿票，圆通 212.04 亿

票，申通 175.07 亿票。 

图 26 上市快递公司月度业务量（亿票） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

12 月快递服务单票收入为：顺丰 16.00 元，韵达 2.24 元，圆通 2.42 元，申通 2.18

元。 

图 27 上市快递公司单票收入（元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 28 上市快递公司月度快递收入（亿元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 29 规模以上快递业务收入（亿元）  图 30 全国邮政快递周揽收量（亿件） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 31 中国物流业景气指数(LPI)  图 32 中国仓储指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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数同比+65.12%，小灵便型运费指数同比+37.96%，巴拿马型运费指数同比+62.30%，海

岬型运费指数同比+288.89%。原油运输指数同比+102.99%，成品油运输指数同比+0.82%。

SCFI 1 月 26 日报 2179.09 点，环比上周-2.70%。 

图 33 波罗的海干散货指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 34 轻便极限性运费指数  图 35 轻便型运费指数 

 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 36 巴拿马极限型运费指数  图 37 海岬型运费指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 38 原油运输指数  图 39 成品油运输指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 40 SCFI 综合指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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【中新互免签证激发旅游热度】中国与新加坡互免签证从农历除夕生效，飞猪数

据显示，春节假期前往新加坡旅游的搜索热度瞬间增长超 20 倍，截至 1 月 25 日 16 时，
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速准备，积极推动运力扩张。国航春运期间计划安排航班 67691 班次，较 2023 年增长

40.6%。 南航集团计划执行航班超 11.3 万班，计划日均 3280 班同比增 42%；厦航 2024
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年春运计划执行航班超 2.37 万班；西藏航空开通昌都至北京航线；澳门航空新增成都往

返航班。 

【春运各航空公司增加运力，逐步恢复加密国际航班】南航将在春运期间新开、

复航北京大兴至阿拉木图、比什凯克，沈阳至曼谷，武汉至胡志明市，长沙至胡志明市、

河内等多条国际航线；1 月 23 日起，东航将新增上海浦东—墨尔本航班，达到每周 3 班；

1 月期间，上海浦东—布达佩斯、上海浦东—奥克兰、上海—悉尼等航班将分别加密至

每周 3 班。吉祥航空目前继续执行自上海、南京、郑州等地始发的国际与地区航班，包

括每周 3 班芬兰赫尔辛基、每周 3 班日本（大阪与东京）、每周 2 班新加坡、每周 1 班

泰国曼谷等国际目的地，以及每周 2 班香港航班。 

 

机场： 

【上海机场边检 2023 查验入出境外国人 356 万人次】2023 年，负责浦东机场口

岸的上海机场边检站，累计查验出入境人员 1680 余万人次，连续 21 年位居全国空港口

岸首位，其中入出境外国人 356 万人次，是 2022 年的 19 倍，占比超全国口岸的 1/10，

连续 21 年位居全国之首。 

 

物流快递： 

【国家邮政局公布 2023 年快递经营数据】2023 年全国快递业务量完成业务量

1320.7 亿件，同比增长 19.4%，2023 年快递收入完成 12074.0 亿元，同比增长 14.3%。

其中，12 月全国快递业务量完成 132.6 亿件，同比增长 27.9%；12 月快递收入完成

1188.8 亿元，同比增长 19.2%。 

 

4 重要公司公告 

航空： 

【中国国航 2023 年年度业绩预亏公告】中国国航发布 2023 年度业绩预告，预计 

2023 年度归属于上市公司股东的净亏损约为人民币 9 亿元到人民币 13 亿元。扣除非

经常性损益事项后，公司归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净亏损约为人民币 

27 亿元到人民币 37 亿元。主要由于受国际航线尚未全面恢复、国内市场竞争加剧、油

价汇率等要素价格波动的影响，公司 2023 年仍处于经营亏损状态，但较上年同期有显

著回暖趋势。 

【南方航空 2023 年年度业绩预亏公告】南方航空发布 2023 年度业绩预告，预计

公司 2023 年度将出现亏损，实现归属于上市公司股东的净利润为人民币-35 亿元到人民

币-47 亿元。归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润为人民币-53 亿元到人民

币-70 亿元。主要受到全球供应链不畅导致飞机、航材等价格大幅上涨以及人民币贬值

等多因素影响，公司仍面临较大的经营压力，2023 年经营业绩出现亏损，但较上年同期

有显著回暖趋势， 

【吉祥航空 2023 年年度业绩预亏公告】吉祥航空发布 2023 年度业绩预告，预计

2023 年年度实现归属于母公司所有者的净利润约为 68,000.00 万元到 88,000.00 万元。

主要系受益于行业恢复、旅客出行需求增加，公司生产经营数据较上年同期大幅增长，

公司全年合并口径下可用座位公里（ASK）达 4,774,056.91 万人公里、收入客公里（RPK）

达 3,953,250.38 万人公里、乘客人数达 24,639.14 千人次、客座率达 82.81%，分别较上

年同期增长 105.79%、153.17%、141.31%、15.50%，全年利润扭亏为盈。 
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物流： 

【厦门国贸修订增发预案】1 月 24 日，厦门国贸集团股份有限公司于 2024 年 1 月

24 日召开董事会，审议通过了关于 2023 年度向不特定对象增发 A 股股票预案的三次修

订稿。此次修订主要涉及募资规模的调整以及两项募投项目的删除。本次向不特定对象

增发 A 股股票募集资金总额不超过 217,326.21 万元，用于供应链数智一体化升级建设

项目、新加坡燃油加注船舶购置项目、干散货运输船舶购置项目以及补充流动资金等需

求。 

 

航运： 

【中远海能发布 2023 年年度业绩预增公告】中远海能预计本集团 2023 年度实现

归属于上市公司股东的净利润为人民币 31.00 亿元至 39.00 亿元，与上年同期相比，将

增加人民币 16.43 亿元至 24.43 亿元，同比增加 112.77%至 167.67%；预计本集团 2023

年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为人民币 39.00 亿元至

47.00 亿元，与上年同期相比，将增加人民币 25.09 亿元至 33.09 亿元，同比增加 180.37%

至 237.89%。 

【海峡控股：2023 年度业绩预告】预计 2023 年归属于上市公司股东的净利润盈利

38,399 万元–49,874 万元，比上年同期增长 152.66%–228.16%；扣除非经常性损益后的

净利润盈利 38,204 万元–49,621 万元，比上年同期增长 178.90%–262.25%；基本每股收

益盈利 0.1723 元/股–0.2238 元/股。 

 

港口： 

【盐田港：2023 年度业绩预告】预计 2023 年度归属于上市公司股东的净利润 10

亿元–12 亿元，同比(重组后)增长 111.90%-154.27%;扣除非经常性损益后的净利润 4.8 亿

元–5.9 亿元，同比(重组后)增长 11.08%-36.54%。 

【宁波港：2023 年度业绩预告】预计 2023 年实现营业总收入 260.46 亿元，同比

上涨 0.12%；归属于母公司股东的净利润 46.78 亿元，同比上涨 10.67%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润 36 亿元，同比下降 4.39%；基本每股收益为 0.24

元。 

 

机场： 

【上海国际机场股份有限公司 2023 年度业绩预盈公告】经财务部门初步测算，公

司预计 2023 年度实现归属于上市公司股东的净利润为 91,000 万元到 108,000 万元，预

计 2023 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 80,850 万元到

97,850，与上年同期（法定披露数据）相比，将实现扭亏为盈。 

【元翔（厦门）国际航空港股份有限公司 2023 年度业绩预增公告】受益于民航业

整体复苏，公司预计2023年年度实现归属于母公司所有者的净利润 32,100万元到 38,500

万元，与上年同期相比，将增加 29,290 万元到 35,690 万元，同比增加 1,042%-1,270%；

预计 2023 年年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 26,700 万元到

32,000 万元，与上年同期相比，将增加 32,922 万元到 38,222 万元。 

 

公路： 

【粤高速 2023 年业绩快报】 受益于 2023 年国内经济逐步复苏、公司所辖路段车

流量稳步回升及通行费收入同比增幅明显，公司合并报表资产总额 213.69 亿元，比期初
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增加 11.01 亿元，增幅 5.43%；公司负债总额 89.60 亿元，比期初增加 0.61 亿元，增幅

0.68%；归属于上市公司股东的所有者权益合计 98.48 亿元，比期初增加 7.72 亿元，增

幅 8.50%。公司本年实现归属于上市公司股东的净利润 16.34 亿元，同比增加 3.57 亿元，

增幅 28.01%。公司本年实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 17.05 亿

元，同比增加 3.94 亿元，增幅 30.07%。 

【深高速:2023 年度向特定对象发行 A 股股票预案】本次向特定对象发行 A 股股

票募集资金总额拟不超过人民币 49.00 亿元（含本数），扣除发行费用后的募集资金净

额将全部用于以下项目：深圳外环高速公路深圳段和少部分偿还有息负债。本项目计划

总投资 2,940,370.20 万元，其中坑梓至大鹏段剩余投资金额 844,703.65 万元。 

 

5 风险提示 

海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
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