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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深300指数上涨1.96%，申万计算机行业下跌0.07%，落后于指数

2.03pct，在申万一级行业中排名20位。本周建议重点关注数据要素、

AI算力产业链的投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）人工智能：1月25日，在2024金融先锋联盟高峰论坛上，

阿里云联合中科软、神州信息、恒生电子、长亮科技、中电金信、天阳

科技、软通动力等13家伙伴共同发布17份解决方案，涵盖银证保领域核

心系统云原生分布式改造，金融机构数据资产重构和AI应用场景探索。

（2）数字孪生：1月25日，亚马逊云科技宣布，通过与光环，新网的紧

密合作，在亚马逊云科技（北京）区域推出数字孪生服务Amazon IoT 

TwinMaker，该服务可以帮助企业轻松、快速地构建现实世界的数字孪

生，更好地获取运营洞察，提升运营效率。（3）无人驾驶：1月22日，

Alphabet旗下自动驾驶部门Waymo表示，它已向加州公用事业委员会

（CPUC）申请在洛杉矶扩大无人驾驶服务。Waymo是由谷歌自动驾驶项

目发展而来，最初成立于2009年1月份，在2016年12月成为一家独立的

公司。2023年8月，Waymo获准在旧金山全天24小时运营乘车服务。本月

早些时候，该公司宣布计划在亚利桑那州凤凰城的高速公路上测试其

全自动驾驶乘用车。目前，该公司仅在洛杉矶通过邀请测试其无人驾驶

乘车服务。如果获得许可，该公司将能够在洛杉矶全面运营其自动驾驶

车队。（4）人工智能：中国一汽联合阿里云通义千问推出了大模型应

用 GPT-BI，用于数智化转型。该应用能够接收自然语言查询，并结合

企业数据生成分析图表，准确率可达90%。中国一汽已经取得了一系列

阶段性成果，并通过数据治理和大模型技术实现了业务单元孪生，为企

业效能提升注入了新动能。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度提升：上周5个交易日申万计算机

行业成交额达3224.33亿元，平均每日成交644.87亿元，日均交易额较

前一个交易周上涨10.29%。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）

下降至40.33倍，低于2016年至今历史均值48.78倍，行业估值低于历史

中枢水平。 

上周计算机板块表现较差：353只个股中，111只个股上涨，240只个股

下跌，2只个股持平。下跌股票数占比67.99%。 

投资建议：把握数字化、智能化双主线，关注信创产业的生态建设。 

风险因素：数据要素应用落地不及预期；人工智能产业需求不及预期；

国内AI大模型发展不及预期；信创需求不及预期。 
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1    产业动态 

1.1  人工智能：阿里云携手 13 家伙伴发布 17 份联合解决方案 聚焦 AI 助

力金融产业服务 

1月25日，在2024金融先锋联盟高峰论坛上，阿里云联合中科软、神州信息、恒生电

子、长亮科技、中电金信、天阳科技、软通动力等13家伙伴共同发布17份解决方案，

涵盖银证保领域核心系统云原生分布式改造，金融机构数据资产重构和AI应用场景

探索。此次2024金融先锋联盟高峰论坛上，灵雀云、神州信息、恒生电子、长亮科技、

中科软、中电金信、江苏博云、上海致宇、索信达、软通动力、天阳科技、江苏红网、

南天信息与阿里云发布了互认证联合解决方案。论坛上最新发布的这17份共同打造

的联合解决方案涉及到银证保领域核心系统云原生分布式改造，金融机构数据资产

重构和AI应用场景探索，对金融行业目前发展涉及的重要问题提供了技术支撑。金融

级云原生分布式技术架构已经成为金融机构新一代基础设施的行业共识，在核心系

统升级改造自主可控领域发挥历史性作用。数据资产解决方案可帮助客户建设对外

数据服务能力，提升数据获取及使用效率，快速搭建数据资产体系，满足客户对金融

服务的数字化和个性化需求。以大模型为代表的AI技术也在风险管理、信贷决策、智

能投顾等多个关键业务环节展现出全新的效能与潜力。（来源：TechWeb） 

1.2  数字孪生：亚马逊云科技在中国推出数字孪生服务 Amazon IoT 

TwinMaker 

1月25日，亚马逊云科技宣布，通过与光环，新网的紧密合作，在亚马逊云科技（北

京）区域推出数字孪生服务Amazon IoT TwinMaker，该服务可以帮助企业轻松、快速

地构建现实世界的数字孪生，更好地获取运营洞察，提升运营效率。 

据介绍，Amazon IoT TwinMaker可让开发人员能够轻松汇集来自多个来源（如设备传

感器、摄像机和业务应用程序）的数据，并将这些数据结合起来创建一个知识图谱，

对企业的楼宇、工厂、工业设备和生产线等现实世界环境进行建模，并通过三维视图

（3D）进行可视化呈现。此前亚马逊云科技在中国区域的物联网（IoT）服务组合已

涵盖设备软件（如Amazon IoT Greengrass)、连接和控制服务（如让互联设备连接到

云的Amazon IoT Core）、使用和分析IoT数据的分析服务（如从工业设备中大规模收

集、组织和分析数据的Amazon IoT SiteWise）等。（来源：TechWeb） 

1.3  无人驾驶：Waymo 已申请在洛杉矶扩大无人驾驶服务 

1月22日，Alphabet旗下自动驾驶部门Waymo表示，它已向加州公用事业委员会（CPUC）

申请在洛杉矶扩大无人驾驶服务。Waymo是由谷歌自动驾驶项目发展而来，最初成立

于2009年1月份，在2016年12月成为一家独立的公司。2023年8月，Waymo获准在旧金

山全天24小时运营乘车服务。本月早些时候，该公司宣布计划在亚利桑那州凤凰城的

高速公路上测试其全自动驾驶乘用车。目前，该公司仅在洛杉矶通过邀请测试其无人

驾驶乘车服务。如果获得许可，该公司将能够在洛杉矶全面运营其自动驾驶车队。（来

源：TechWeb） 

1.4  人工智能：中国一汽联合阿里云通义千问打造大模型应用 GPT-BI  

中国一汽联合阿里云通义千问推出了大模型应用 GPT-BI，用于数智化转型。该应用

能够接收自然语言查询，并结合企业数据生成分析图表，准确率可达90%。与传统的 

BI 系统相比，GPT-BI 能够实现灵活的问答组合和数据穿透，实现“问答即洞察”的

功能。这次落地是中国一汽在数智化转型中的一次重要突破。中国一汽已经取得了一
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系列阶段性成果，并通过数据治理和大模型技术实现了业务单元孪生，为企业效能提

升注入了新动能。中国一汽计划将大模型应用推广到其他领域，并与阿里云共同打造

产业生态。（来源：TechWeb） 

2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业位列行业第20位。上周沪深300指数上涨1.96%，申万

计算机行业下跌0.07%，落后于指数2.03pct，在申万一级行业中排名20位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第30位。沪深300指数

下跌2.84%，申万计算机下跌14.51%，落后于指数11.67pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机设备上涨，IT服务Ⅱ、软件开发下跌。计算机设备行业上涨0.12%，IT服

务Ⅱ下跌0.28%，软件开发下跌0.03%。2024年累计来看，申万二级计算机设备行业下

跌11.22%，IT服务Ⅱ下跌14.35%，软件开发下跌16.60%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.3  计算机行业估值情况 

行业估值低于历史中枢水平。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）为40.33倍，

低于2016年至今历史均值48.78倍。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2016年至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周上涨。上周5个交易日申万计算机行业成交额达3224.33

亿元，平均每日成交644.87亿元，日均交易额较前一个交易周上涨10.29%。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现较差，个股下跌较多。353只个股中，111只个股上涨，240只个股下跌，2只

个股持平。下跌股票数占比67.99%。行业涨幅前五的公司分别为：*ST左江、证威士

顿、ST易联众、中远海科、云赛智联。跌幅前五的公司分别为：软通动力、美登科技、

狄耐克、联迪信息、开普云。  

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计3.65亿元。 
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证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

泛微网络 2024-01-26 37.21  88.69  3300.15  

泛微网络 2024-01-26 37.21  127.20  4733.11  

泛微网络 2024-01-26 37.21  52.85  1966.55  

萤石网络 2024-01-26 40.78  25.00  1019.50  

萤石网络 2024-01-26 40.78  25.00  1019.50  

法本信息 2024-01-25 9.28  27.50  255.20  

品茗科技 2024-01-25 19.00  18.00  342.00  

金山办公 2024-01-25 242.46  15.00  3636.90  

海康威视 2024-01-24 31.38  162.00  5083.56  

银江技术 2024-01-24 6.44  969.34  6242.53  

金山办公 2024-01-24 239.40  15.00  3591.00  

英方软件 2024-01-24 29.38  60.15  1767.13  

大华股份 2024-01-23 16.84  12.60  212.18  

金证股份 2024-01-23 10.41  52.85  550.17  

金证股份 2024-01-23 10.41  72.58  755.56  

启明星辰 2024-01-22 19.40  10.40  201.76  

数码视讯 2024-01-22 4.53  135.00  611.55  

北信源 2024-01-22 5.00  40.00  200.00  

慧博云通 2024-01-22 18.89  29.96  565.94  

志晟信息 2024-01-22 9.49  49.95  473.99  

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表10：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 解禁股份占总股本比例 

新炬网络 2024-01-22 2,924.35  11,661.65  25.08% 

君逸数码 2024-01-26 155.46  12,320.00  1.26% 

盛邦安全 2024-01-26 103.44  7,539.90  1.37% 

华信永道 2024-01-26 40.00  6,215.00  0.64% 

南天信息 2024-01-29 482.14  39,436.07  1.22% 

电科网安 2024-01-29 218.75  84,573.48  0.26% 

纬德信息 2024-01-29 104.72  8,377.34  1.25% 

微创光电 2024-01-31 711.33  16,136.39  4.41% 

慧博云通 2024-02-05 438.75  40,001.00  1.10% 

天融信 2024-02-08 204.80  118,471.46  0.17% 

创识科技 2024-02-19 8,745.86  20,475.00  42.71% 

维海德 2024-02-19 2,053.80  10,411.80  19.73% 

中国软件 2024-02-19 5.72  85,975.05  0.01% 

亚信安全 2024-02-19 160.04  40,001.00  0.40% 

图表9：上周计算机板块大宗交易情况 
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中润光学 2024-02-19 3,798.27  8,800.00  43.16% 

中远海科 2024-02-21 236.86  37,190.46  0.64% 

罗普特 2024-02-23 9,812.35  18,764.55  52.29% 

国子软件 2024-02-23 443.00  9,190.49  4.82% 

联迪信息 2024-03-01 4,339.26  7,896.70  54.95% 

视声智能 2024-03-01 254.00  5,068.10  5.01% 

海量数据 2024-03-11 187.18  28,312.50  0.66% 

金桥信息 2024-03-11 30.28  36,684.42  0.08% 

中望软件 2024-03-11 5,257.11  12,130.38  43.34% 

捷顺科技 2024-03-14 138.65  64,738.32  0.21% 

格灵深瞳 2024-03-18 212.71  25,897.31  0.82% 

通达海 2024-03-20 1,847.81  6,900.00  26.78% 

先进数通 2024-03-22 2,107.93  33,080.35  6.37% 

奇安信 2024-03-22 22,148.86  68,517.24  32.33% 

众诚科技 2024-03-22 5,536.27  9,579.50  57.79% 

大智慧 2024-03-25 387.81  201,942.28  0.19% 

维海德 2024-03-28 187.50  10,411.80  1.80% 

品茗科技 2024-04-01 4,015.06  7,884.23  50.93% 

云天励飞 2024-04-03 17,776.10  35,513.37  50.05% 

浩辰软件 2024-04-10 62.47  4,487.28  1.39% 

宇瞳光学 2024-04-15 47.10  33,554.67  0.14% 

ST 中安 2024-04-17 1,565.70  286,332.00  0.55% 

索辰科技 2024-04-18 1,697.00  6,117.34  27.74% 

经纬恒润 2024-04-19 82.64  12,000.00  0.69% 

宝信软件 2024-04-22 13.52  240,338.25  0.01% 

信安世纪 2024-04-22 11,089.95  21,500.50  51.58% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表11：上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 
最新公告

日期 

方案进

度 
变动方向 股东名称 股东类型 

拟变动数

量上限

（万股） 

占总股本

比例(%) 

微创光电 2024-01-25 进行中 减持 吴华 
持股 5%以上

一般股东 
50 0.31  

微创光电 2024-01-25 进行中 减持 崔广基 
持股 5%以上

一般股东 
50 0.31  

卡莱特 2024-01-23 进行中 承诺不减持 何志民 高管 -- -- 

卡莱特 2024-01-23 进行中 承诺不减持 
深圳佳和睿信科技有限

责任公司 

持股 5%以上

一般股东 
-- -- 

卡莱特 2024-01-23 进行中 承诺不减持 
深圳安华创联科技有限

责任公司 

持股 5%以上

一般股东 
-- -- 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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4    投资建议 

把握数字化、智能化双主线，关注信创产业的生态建设。数字化主线建议关注数据要

素全产业链、公共数据运营、企业数据价值显性、数据交易所互联互通以及国际数据

产品挂牌带来的投资机遇；智能化主线建议关注新模型推出对AI产业链需求的整体

提振、AI视频领域突破对AIGC的影响、国内AI大模型的加速落地以及AIPC和智能驾驶

产业链的投资机遇；信创领域建议关注政策利好下信创招投标进程的推进、需求侧提

振、订单落地和“鹏腾”生态带来的投资机遇。 

5    风险提示 

数据要素应用落地不及预期；人工智能产业需求不及预期；国内AI大模型发展不及预

期；信创需求不及预期。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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