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摘要 磷肥的主要产品是含有丰富磷元素的化肥，其主要应用是提升土壤中的磷含量，从而促进植物生长，提高农作物

产量。近两年来，中国磷肥的价格呈现明显上升趋势，主要原因在于磷矿石价格的大幅增长。与此同时，种植业

的发展推动了中国磷肥市场的不断扩大，预计未来五年内，中国磷肥市场规模将持续增加。这一趋势的背后，一

方面是农业种植建设的不断推动，进一步刺激了磷肥市场需求；另一方面，中国本土企业正在加大对磷肥原材料

磷矿石的生产能力建设，为市场提供更为稳定的供应。

磷肥行业定义[1]

磷肥是一类以磷为主要养分的肥料，其肥效取决于五氧化二磷含量、土壤性质、施肥方法和作物种类。磷肥

对植物光合作用、碳水化合物合成与转运、蛋白质合成具有促进作用，同时有利于硝酸的还原与利用，增强豆科

作物固氮能力，促进脂肪代谢，提高抗旱和抗寒能力。此外，磷能增加植物体内可溶性糖和磷脂含量，降低细胞

原生质冰点，增强抗寒能力，对越冬作物施用可减轻冻害，确保安全越冬。磷还能提升作物对酸碱变化的适应能

力，在盐碱地上使用磷肥可在一定程度上提高作物的抗盐碱能力。总体而言，磷肥在农业生产中发挥着重要作

用，为作物生长提供全面支持。
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[1] 1：https://mp.weixin.… 2：国家标准，化肥价格资讯

磷肥按照溶解性能分类

磷肥行业分类[2]

磷肥按照其溶解性能分类可以分为“水溶性磷肥”，“枸溶性磷肥”和“难溶性磷肥“。

磷肥分类

水溶性磷肥

水溶性磷肥中的磷元素容易在水中溶解，可以直接被植
物吸收和利用。水溶性磷肥的种类包括过磷酸钙、重过
磷酸钙、磷酸铵以及一些含水溶性磷的复混肥等。普通
过磷酸钙和重过磷酸钙等是常见的水溶性磷肥，其主要
成分为磷酸一钙，具有易溶于水、肥效较快的特点。

枸溶性磷肥

枸溶性磷肥中的磷元素微溶于水，主要包括沉淀磷肥、
钢渣磷肥、钙镁磷肥、脱氟磷肥等。枸溶性磷肥的主要
成分是磷酸二钙。相比水溶性磷肥，枸溶性磷肥在水中
微溶，但可在2%枸橼酸溶液中溶解，因此肥效在土壤
中较为缓慢。

难溶性磷肥

难溶性磷肥，如骨粉和磷矿粉，其主要成分为磷酸三
钙。难溶性磷肥在强酸条件下才能被溶解，在水和2%
枸橼酸溶液中仅微。因此必须在土壤中逐渐经历转变，
转变为磷酸一钙或磷酸二钙后方能展现出施肥效果，整
体肥效较慢。

[2] 1：https://mp.weixin.… 2：https://mp.weixin.… 3：知网，化肥原料助手

磷肥行业特征[3]

中国磷肥行业具有“原材料价格上涨明显”，“市场需求增长”和“产能利用稳定”三个特点。

1 原材料价格上涨明显

磷肥磷矿石价格上涨明显，进而推动了磷肥产品价格上涨。



磷肥磷矿石价格的显著上升对磷肥产品价格产生了直接推动作用。在2021年末，磷矿石价格已升至每吨

690元，同比增长74%。而在2022年末，磷矿石价格进一步攀升至每吨1,050元，同比增长52%。磷矿石

价格在连续两年内明显上升，直接驱动了磷肥产品价格的上升，由此引发了整体磷肥产品价格的增长趋

势。

2 市场需求增长

农田建设和园林种植的发展直接拉动了市场对磷肥的需求。

农业种植和城市园林建设的推进将进一步激发磷肥市场的需求，从而助推磷肥行业的发展。在2022年，中

国成功建设了10亿亩高标准农田，每亩平均年均投入10元，总计年均投入约100亿元用于建后管护。同

时，2022年中国计划兴建不少于1,000个城市“口袋公园”，各省（自治区、直辖市）争取在年内完成不

少于40个“口袋公园”的建设任务。农业和城市园林建设业务的发展将推动市场对磷肥的需求，进而推动

磷肥行业的进一步发展。

3 产能利用稳定

中国本土磷肥生产企业产能利用率相对稳定，有助于磷肥行业的整体发展。

磷肥行业的产能利用率相对稳定，凸显了磷肥生产企业对生产资源的谨慎管理。在过去五年中，磷肥行业

的产能利用率一直保持在70%以上。截至2021年，该行业的产能利用率达到五年来的最高水平，为

78.7%；而在2022年，产能利用率降至最低水平，为71.8%。总体而言，产能利用率的波动范围保持在

10%以内，整体表现相对平稳。

[3] 1：https://mp.weixin.… 2：知网，中国花卉报

磷肥发展历程[4]

中国磷肥发展历程主要分为萌芽期，启动期，高速发展期和成熟期。萌芽期（1953年-1979年），中国正式

开始磷肥工业的生产，突破了一系列技术资金资源问题。启动期（1980年-1990年），中国磷肥产能大量增加，

磷肥产品质量逐渐上升。高速发展期（1991年-2000年），中国磷肥产能不断增加，逐渐开始对外进行出口，在

国际磷肥市场占据一席之地。成熟期（2001年-至今）中国成为世界第一大磷肥生产国，整体行业在保证产能的

同时关注绿色生产磷肥，可持续发展等环境问题。

萌芽期 1953~1979



中国第一个五年计划促使磷肥工业打破技术、资金和资源的制约，目的在于满足农业对磷肥的需要。

1955年，在上海制酸厂建成1万吨/年过磷酸钙中间试验厂，为设计工业化装置提供数据。1958年南

京磷肥厂率先建成投产，宣告中国磷肥工业的诞生。

磷肥行业技术、资金和资源受制约，生产主要以磷矿粉为主，同时引入过磷酸钙。自主研发工艺步伐

加快。

启动期 1980~1990

1980年后，中国投入了500亿元，大力发展高浓度磷复肥和配套建设磷、硫、钾矿；且从国外引进技

术和装备建设了15家大中型高浓度磷复肥厂。在1987年，山西(潞城)化肥厂建成了以煤为原料的30

万吨/年合成氨、54万吨/年硝酸、90万吨/年氮磷装置，成为世界上最大的氮磷生产装置。

磷复肥工业产能、产量、技术水平大幅提高，产业结构逐渐由低浓度向高浓度发展，保持了高、低浓

度并存的局面。

高速发展期 1991~2000

1991年，中国本土磷肥产品中有39%依赖进口，然而，随后的发展逐步实现了磷肥自给自足，并开

始向国际市场出口部分产品。到1997年，中国成功建设了6万吨黄磷、14万吨P₂O₅热法磷酸、40万

吨热法重钙装置。自1998年以后，中国开始向外国出口部分磷肥产品。

中国磷肥产能大幅度提升，使整个行业由对进口磷肥产品的依赖逐渐向具备出口能力的磷肥产品转

变。中国磷肥行业正逐步融入国际市场。

成熟期 2001~2023

2005年磷肥产量跃升至为1,125万吨P₂O₅，实现产量世界第一。2015年，全国共有规模以上磷复肥

生产企业1429家，其中磷肥生产企业215家。2017年，中国磷肥产量为1641万吨P₂O₅，占世界磷肥

产量36%。这一时期，磷肥企业加大废气、废水处理技术改进，降低对环境的污染。 磷肥产业发展

方式向质量增长型转变，注重产品质量、产业绿色发展，构建行业全生命周期绿色标准体系。

磷肥工艺的污水处理工程装置建设率较高，排放污水总量迅速下降，为环境保护做出了显著贡献。同

时，对磷石膏的综合利用成绩斐然，利用率逐年提高。整体磷肥产业以需求为导向推进产业进步，推

动产业整体水平提升，继续推进创新驱动战略。

[4] 1：https://mp.weixin.… 2：中国磷复肥工业协会，…



产业链上游

磷肥原材料开发商和供应商

湖北兴发化工集团股份有限公司 云南云天化股份有限公司 贵州川恒化工股份有限公司

查看全部

磷肥产业链分析[5]

磷肥上游业务涵盖磷矿资源的勘探、开采和提炼，是磷肥生产的基础环节，包括磷肥原材料的开发商和供应

商。代表企业有：湖北兴发化工集团股份有限公司，四川发展龙蟒股份有限公司和江苏澄星磷化工股份有限公

司。磷肥中游业务主要包括磷肥的生产与加工，关注技术创新和规模效益以提高产量和降低成本。代表企业有：

云天化集团有限责任公司，贵州川恒化工股份有限公司和新洋丰农业科技股份有限公司。磷肥下游业务涵盖农业

领域，包括农业生产者对磷肥的选择与施用。代表企业有黑龙江北大荒农业股份有限公司，安徽荃银高科种业股

份有限公司和北京东方园林环境股份有限公司。

产业链特点如下：1.磷肥产业稳步发展，其迹象体现在产能利用率的持续稳定以及磷肥产品价格的显著增

幅。在过去五年中，磷肥产业的产能利用率保持相对稳定，一直维持在70%以上，尤其在2021年达到最高水平

78.7%，在2022年依然保持在71.8%。与此同时，磷肥市场价格也呈现明显上升趋势，2022年磷肥主流产品磷

酸一铵和磷酸二铵的平均价格分别为3,484元/吨和3,807元/吨，同比增长20.59%和23.84%。这一价格上涨趋势

有望吸引更多企业投入市场，从而进一步推动磷肥产业的蓬勃发展。综合而言，相对稳定的产能利用率与市场价

格的明显增长共同助力磷肥产业的繁荣，为该行业提供了有利的市场动力。2.农业种植和城市园林建设的推进将

进一步刺激磷肥市场需求，为磷肥行业的发展提供有力推动。截至2022年，中国成功建设了10亿亩高标准农

田，每亩平均年均投入10元，总计年均投入约100亿元用于建后管护。同时，中国计划建设不少于1,000个城市

“口袋公园”，各省（自治区、直辖市）力争在年内完成不少于40个“口袋公园”的建设任务。庞大的农业和城

市园林建设业务将推动市场对磷肥的需求，进而拉动磷肥产业的发展。

上

生产制造端

上游厂商

产业链上游说明

上游环节涉及磷矿资源的开采和加工。磷矿的采掘、提炼和处理是磷肥生产的基础。主要产品包括磷

矿石和硫磺。

1.磷矿石产量的不稳定性直接影响了磷肥生产的原材料供应水平的波动。在2021年，中国磷矿石年产

量达到10,290万吨，同比增长15.7%。然而，到了2022年，磷矿石实际产量降至10,043万吨，同比

下滑2.4%。磷矿石产量的波动性可能带来原材料供应方面的不确定性，对磷肥产业的可持续发展构成

不利影响。



产业链中游

磷肥生产商和供应商

湖北兴发化工集团股份有限公司 四川发展龙蟒股份有限公司 贵州川恒化工股份有限公司

查看全部

产业链下游

2.硫磺产量持续稳步增加，为磷肥制造提供了可靠的原材料保障。2021年中国硫黄总产量达到873.4

万吨，同比增长10.4%；而在2022年，中国硫黄总产量提升至925.9万吨，同比增长6.01%。硫磺产

量的稳定增长有效缓解了磷肥生产过程中原材料短缺的风险，有助于促进整个磷肥产业的健康发展。

中

品牌端

中游厂商

产业链中游说明

中游环节包括对磷矿的深加工，生产磷酸和各类磷肥。磷酸是制造肥料的关键原料，而中游企业主要

致力于磷酸的生产，以及通过混合、颗粒化等工艺制备各类磷肥产品。

1.磷肥产量表现出不断波动的下降趋势，揭示了磷肥生产企业对磷肥市场供应的减弱。中国磷肥总产

量（折合五氧化二磷，下同）在2020年为1,589.1万吨，同比下降1.31%。2021年磷肥总产量为

1,684.3万吨，同比上升5.99%。但在2022年，磷肥总产量下降到1,522.4万吨，同比下降9.61%。产

量下降反映了磷肥生产企业的产能减弱，从而导致市场整体供应减少。

2.磷肥行业的产能利用率相对持稳，突显了磷肥生产企业对生产资源的稳健运用。在过去五年中，磷

肥行业的产能利用率一直维持在70%以上。2021年，该行业的产能利用率达到五年来的最高水平，

为78.7%；而在2022年，产能利用率降至最低水平，为71.8%。总体而言，产能利用率的变动幅度保

持在10%以内，整体表现相对平稳。

3.磷肥市场价格呈明显上升趋势，这将推动磷肥生产企业的收入增长，进而刺激更多企业进入磷肥市

场。目前市场上主流的磷肥产品主要包括磷酸一铵和磷酸二铵。截至2022年，磷酸一铵的平均价格为

3,484元/吨，同比增长20.59%；而磷酸二铵的平均价格为3,807元/吨，同比增长23.84%。磷肥市场

价格的显著上涨将直接促使磷肥行业的收入增加，进而吸引更多企业参与市场，进一步扩大磷肥市场

的竞争格局。

4.磷铵是磷肥行业的主要产品，主要由磷酸一铵和磷酸二铵组成。2021年磷酸一铵和磷酸二铵产量占

总磷肥产量的86.6%。2022年磷酸一铵和磷酸二铵产量占总磷肥产量的占比也是86.6%。其余磷肥产

品例如过磷酸钙和钙镁磷肥等在磷肥产量的占比不超过三分之一。

下



磷肥的分销商和终端使用者

黑龙江北大荒农业股份有限公司 合肥丰乐种业股份有限公司

中农立华生物科技股份有限公司 查看全部

渠道端及终端客户

渠道端

产业链下游说明

下游环节将磷肥产品应用于农业生产领域。农业是最主要的下游市场，磷肥在提高土壤磷含量、促进

植物生长方面发挥着重要作用。此外，磷肥还广泛应用于工业和环保等领域。

1.中国果园种植面积的扩大增加了磷肥市场的需求，进而推动了磷肥的销售量增加，为磷肥产业的进

一步发展注入了动力。2022年，中国果园的种植面积达到13,009.53千公顷，相较于前一年增加了

201.54千公顷。其中，柑橘的种植面积在2022年超过了4,500万亩，超越了2019年的4,155万亩。果

园种植面积的扩大直接提升了对磷肥的市场需求，从而促进了磷肥的销售量。

2.中国茶园面积的不断扩大促进了茶种植业对磷肥的市场需求，助力磷肥行业发展。2021年，中国茶

园实际面积为3,307.84千公顷，同比增长2.83%。而在2022年，中国茶园实际面积进一步扩大至

3,392.71千公顷，同比增长2.57%。茶园面积的持续增长促使市场对磷肥的需求不断上升，从而刺激

了磷肥产业的发展。

3.园林行业的蓬勃发展推动了磷肥市场的需求，并进一步促进了整个磷肥行业的繁荣。中国已明确了

2022年至2025年的城市建设目标，其中包括要求全国建设不少于1,000个城市“口袋公园”，将地级

及以上城市的空气质量优良天数比例提高至87.5%，并确保城市建成区绿化覆盖率超过43%。园林建

设产业的迅速发展将增加磷肥的市场需求，从而进一步促进整个磷肥行业的繁荣。

[5] 1：https://mp.weixin.… 2：https://mp.weixin.… 3：https://mp.weixin.… 4：https://mp.weixin.…

5：https://data.stats.… 6：国家统计局，中国磷复…

磷肥行业规模[6]

2022年中国磷肥市场行业规模为1,184.2亿元。中国磷肥行业规模由2018年的909.34亿元增加至2022的

1,184.2亿元，预测至2027年市场规模将达到1,587.69亿元，2023-2027年年复合增长率为6.04%。

中国磷肥市场规模过去五年波动上升的原因是：1.磷肥原材料磷矿石价格的显著上升直接导致了产品价格的

增加，进而激发了磷肥市场规模的扩大。截至2021年末，磷矿石价格达到690元/吨，同比增长74%。而到了
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数据来源：中国磷复肥工业协会

2022年末，磷矿石价格进一步攀升至1,050元/吨，同比增长52%。磷矿石价格连续两年的明显上涨，直接推动

了磷肥产品价格的上升，从而刺激了市场规模的增长。2.农业种植和城市园林建设的推进将进一步激发磷肥市场

的需求，从而推动磷肥市场销量，并同时促使磷肥市场规模的扩大。在2022年，中国成功建设了10亿亩高标准

农田，每亩平均年均投入10元，总计年均投入约100亿元用于建后管护。同时，2022年中国计划建设不少于

1,000个城市“口袋公园”，各省（自治区、直辖市）争取在年内完成不少于40个“口袋公园”的建设任务。农

业种植和城市园林建设业务将推动市场对磷肥的需求，从而催生磷肥市场规模的增长。

中国磷肥市场规模未来五年将会保持增长，原因是：1.中国本土企业加大对磷矿石产能的投资，以确保磷肥

原材料的充足供应，从而推动磷肥产量的增长，进而拉动市场规模的扩大。在2023年，云图控股公司拥有约

11.90平方公里的自有磷矿采矿和探矿面积，其中，雷波牛牛寨东段磷矿储量已查明为1.81亿吨，同时正在进行

年产400万吨的磷矿采矿产能建设。随着东段磷矿的投产达产，云图控股公司将拥有每年400万吨的磷矿生产能

力，有效确保生产所需磷矿石的稳定、低成本供应。磷矿石供应的增加将刺激磷肥产量和供应量的提升，进一步

推动市场规模的增长。2.高标准农田的兴建和园林种植业的拓展将进一步刺激市场对磷肥的需求，从而推动市场

规模的扩大。到2030年，中国计划完成12亿亩高标准农田的建设，对2.8亿亩高标准农田进行改造提升，以此可

稳固保障1.2万亿斤以上的粮食产能。同时，到2025年，中国还计划将地级及以上城市的空气质量优良天数比例

提高至87.5%，并将城市建成区绿化覆盖率提升至超过43%。农田和园林种植业的发展将进一步推动对磷肥的市

场需求，从而助长市场规模的增长。



[6] 1：https://mp.weixin.… 2：https://mp.weixin.… 3：https://mp.weixin.… 4：https://mp.weixin.…

5：中国磷复肥工业协会，…

磷肥政策梳理[7]

政策名称

《国家标准GB/T 20412-2021》

颁布主体

国家标准化管理委员会

生效日期

2022-05-

01

影响

8

政策内容 政策对于不同的钙镁磷肥进行了详细的分类，标明了不同产品中化学成分的差异。

政策解读
政策根据钙镁磷肥不同的形状和化学成分做出了详细的分类，制定了规范化的市场标准，给予了企业和监

督方一个明确钙镁磷肥产品标准

政策性质 规范类政策

政策名称

《关于“十四五”推动石化化工行

业高质量发展的指导意见》

颁布主体

中华人民共和国工业和信息化部

生效日期

2022-03-

28

影响

7

政策内容
政策导向推动化肥等化工行业进行有针对性的结构性调整，推进数字化转型，并关注实现高质量发展和绿

色环保生产。

政策解读
政策明确了化工产业高质量发展的方向，其中磷肥作为化工肥料之一，同样应当按照数字化转型和绿色环

保等方向进行发展。

政策性质 指导性政策

政策名称

《国家化肥商业储备管理办法》

颁布主体

国家发展和改革委员会

生效日期

2022-08-

22

影响

6

政策内容
政策确保了磷肥等化肥的供应和价格保持稳定，并同时就磷肥等化肥的储备形式和流程提供了相应的指

导。



政策解读
政策为磷肥的储备流程提供了明确指导，着重强调在资格认证、管理办法和监督准则等方面的注意事项。

这进一步详细规定了企业在存储磷肥时需要遵守和关注的具体事项。

政策性质 指导性政策

政策名称

《关于做好2023年春耕化肥保供

稳价工作的通知》

颁布主体

国家发展和改革委员会

生效日期

2023-02-

20

影响

6

政策内容 政策强调确保春耕所需化肥充足储备，维护农业化肥供应的稳定性，以保障农业化肥市场价格平稳运行。

政策解读
政策要求在春耕期间，市场必须确保化肥供应，特别是对于磷肥等功能多样的化肥，要注意保持足够的储

备，以确保对农业种植的稳定供应。

政策性质 指导性政策

政策名称

《国家标准GB/T 10510-2023》

颁布主体

国家标准化管理委员会

生效日期

2024-03-

01

影响

8

政策内容 政策对于不同的硝酸磷肥进行了详细的分类，标明了不同产品中化学成分的差异。

政策解读
政策根据硝酸磷肥不同的形状和化学成分做出了详细的分类，制定了规范化的市场标准，给予了企业和监

督方一个明确硝酸磷肥产品标准

政策性质 规范类政策

[7] 1：https://www.gov.c… 2：https://www.gov.c… 3：https://www.gov.c… 4：国家标准，中华人民共…

磷肥竞争格局[8]

目前，云南云天化股份有限公司在中国磷肥市场独占鳌头，遥遥领先于其他竞争对手。与此相对比，其他公

司形成的市场结构相对紧密，尚未明显呈现出明显的差异化格局。组成第一梯队的企业有云南云天化股份有限公

司，湖北宜化化工股份有限公司和新洋丰农业科技股份有限公司。组成第二梯队的企业有湖北兴发化工集团股份



有限公司，史丹利农业集团股份有限公司和成都云图控股股份有限公司。组成第三梯队的企业有贵州川恒化工股

份有限公司，昆明川金诺化工股份有限公司和安徽省司尔特肥业股份有限公司。

形成目前竞争格局的原因是：1.龙头企业在产能方面呈现强劲态势，在磷肥生产市场中占据着显著的份额，

其中云天化公司表现尤为卓越。2022年，云天化、新洋丰和宜化化工这三家公司的磷肥总产量达到485.4万吨，

占据磷肥总产量的31.92%。在这其中，云南云天化股份有限公司在2022年的磷肥产量达到303.8万吨，位列行

业之首。截至2023年年中，该公司的化肥总产能接近1,000万吨/年，其中磷肥产能占据555万吨/年，复合

（混）肥产能约为185万吨/年，使其成为中国产能最大的磷肥生产企业。2.原材料供应的不稳定性导致了磷肥生

产成本的波动，因此企业不愿意过度扩大磷肥产能以争夺领先地位。在2021年，中国磷矿石的年产量达到

10,290万吨，同比增长15.7%。然而，到了2022年，磷矿石的实际产量降至10,043万吨，同比下降2.4%。磷矿

石产量的波动可能引发原材料供应方面的不确定性，对磷肥生产成本构成不利影响，因此导致企业在争夺磷肥市

场领先地位时保持谨慎态度。

中国磷肥市场未来的整体结构将逐渐呈现出明显的分化，市场的整体层次结构也将逐渐显现。云南云天化在

领先方面的优势将减弱，与其他企业共同占据市场领先地位。变化的原因是：1.中型企业通过建设磷矿产能逐步

解决原材料供应问题，推动自身发展。2023年，云图控股公司拥有大约11.90平方公里的自有磷矿采矿和探矿面

积，其中，雷波牛牛寨东段磷矿的储量已经查明为1.81亿吨，同时正在进行年产400万吨的磷矿采矿产能建设。

随着东段磷矿的投产和达产，云图控股公司将拥有每年400万吨的磷矿生产能力，有效确保所需磷矿石的稳定、

低成本供应。充足的原材料供应将推动企业磷肥产业的发展，从而提升其在市场中的地位。2.高标准农田的建设

以及园林种植业的扩展将进一步刺激市场对磷肥的需求，从而推动市场规模的扩大，吸引市场参与的中小企业拓

展其磷肥业务。在2030年，中国计划完成12亿亩高标准农田的建设，并对2.8亿亩高标准农田进行改造和提升，

以稳固保障1.2万亿斤以上的粮食产能。同时，到2025年，中国还计划将地级及以上城市的空气质量优良天数比

例提高至87.5%，并将城市建成区的绿化覆盖率提升至超过43%。农田建设和园林种植的发展直接拉动磷肥市场

需求，推动中小企业发展其磷肥产能，以满足市场规模的扩大。

[11]



上市公司速览

湖北宜化化工股份有限公司 (000422)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

湖北兴发化工集团股份有限公司 (600141)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

成都云图控股股份有限公司 (002539)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

云南云天化股份有限公司 (600096)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

新洋丰农业科技股份有限公司 (000902)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

史丹利农业集团股份有限公司 (002588)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

四川发展龙蟒股份有限公司 (002312)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

安徽省司尔特肥业股份有限公司 (002538)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

昆明川金诺化工股份有限公司 (300505)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

贵州川恒化工股份有限公司 (002895)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

安徽六国化工股份有限公司 (600470)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

山东鲁北化工股份有限公司 (600727)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

贵州中毅达股份有限公司 (600610)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

四川宏达股份有限公司 (600331)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

深圳市芭田生态工程股份有限公司 (002170)

- 137.0亿元 -15.26 11.91 - 219.3亿元 -11.78 13.14

- 161.5亿元 7.84 11.10 - 533.0亿元 -5.59 14.13

- 118.9亿元 -3.22 14.69 - 76.0亿元 10.49 17.94

- 54.5亿元 -28.03 15.22 - 30.3亿元 -16.08 15.29

- 19.1亿元 5.83 -0.87 - 30.7亿元 25.09 36.78

- 52.6亿元 -13.99 6.87 - 37.2亿元 -8.25 8.56

- 9.0亿元 -14.21 3.27 - 22.4亿元 11.24 5.86



总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

- 25.1亿元 19.57 20.83
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1 湖北宜化化工股份有限公司【000422】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 105786.6712万人民币

企业总部 宜昌市 行业 其他制造业

法人 卞平官 统一社会信用代码 91420000179120378B

企业类型 股份有限公司(上市) 成立时间 1993-09-06

品牌名称 湖北宜化化工股份有限公司 股票类型 A股

磷肥代表企业分析[12]



经营范围 许可项目：肥料生产；特种设备安装改造修理；电气安装服务；港口经营；食品添加剂生产… 查看更多

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(Q1

1.12 - - - - - - - - -

79.884 79.819 82.889 95.199 91.917 95.131 93.897 80.981 65.378 64.726

-5.6954 0.855 -17.208 -21.252 7.167 14.422 -5.834 34.332 11.694 -14.594

-54.333 - - - - - - - - -

15.2781 13 12 12 6 4 6 4 4 4

0.6409 0.593 0.554 0.319 0.31 0.43 0.557 0.61 0.743 0.702

4.074 5.387 2.733 1.354 0.185 2.51 1.404 4.075 4.3 1.063

17.6476 14.9162 20.1772 0.7938 15.6673 14.2269 - - - -

63.6803 70.322 70.937 82.529 84.92 64.302 57.369 70.076 58.566 61.361

0.2832 0.408 0.395 0.243 0.231 0.333 0.455 0.477 0.567 0.566

0.2172 0.091 -3.135 -14.09 0.925 0.677 0.591 7.318 10.68 1.109

-12.3955 -12.3912 -48.954 -3.7232 -32.5018 26.3758 - - - -

14.2541
-3168.40

14

-4766.73

83

-187.036

5

-497.407

7
-62.6675 - - - -

0.51 0.58 -20.06 -160.93 29.69 17.09 - - - -

0.035 0.039 -1.432 -5.744 0.222 0.092 0.149 1.7475 2.4106 0.2451

0.4345 0.2958 -9.2755 -43.0901 2.3919 0.6889 1.6782 11.2125 13.1779 5.9034

0.5 0.474 0.381 0.331 0.454 0.623 0.612 0.865 1.022 0.238

189.5635 -82.2474
-55561.3

852
-193.888

-168.301

5
-16.9079 - - - -

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)



竞争优势

湖北宜化化工股份有限公司，成立于1977年，是湖北宜化集团的核心子公司，于1996年8月在深圳交易所上市，被誉为中

国氮肥行业的领军企业。公司主营业务涵盖化肥和化工产品，拥有强大的产能，包括合成氨、烧碱、保险粉、磷酸二铵、

聚氯乙烯、硫酸、磷酸、氯化聚乙烯等。秉承“绿水青山就是金山银山”的理念，公司深入践行习近平总书记生态文明思

想，积极响应长江大保护和长江经济带发展，致力于推进“减量化、再利用、资源化”战略。通过增加投资，完善各类末

端处理设施，公司整合开发磷石膏等废物再利用产品，最大限度地实现“煤、磷、盐”三大产业之间的共生耦合，打造生

态环保绿色工厂。这一系列举措不仅提升了公司的可持续发展水平，也彰显了其在生态环保领域的竞争优势。

2 云南云天化股份有限公司【600096】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 183432.8747万人民币

企业总部 昆明市 行业 化学原料和化学制品制造业

法人 段文瀚 统一社会信用代码 915300002919937260

企业类型 股份有限公司(中外合资、上市) 成立时间 1997-07-02

品牌名称 云南云天化股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 化肥、化工原料、新材料、大量元素水溶肥料、建筑材料、矿物饲料、新能源的研发及产品… 查看更多

1.9989 1.9655 1.9755 1.9755 2.2579 2.2569 2.2811 2.3706 2.4871 2.4943

98.5707 99 106 88 59 41 38 36 31 26

181.82亿 183.37亿 151.82亿 119.55亿 128.12亿 146.60亿 138.05亿 185.44亿 207.13亿 47.18亿

3.3218 3.3455 1.9031 -3.8407 -3.6188 -3.5503 -3.4017 -1.6534 1.2508 1.496

0.035 0.039 -1.431 -5.739 0.23 0.092 0.129 1.7475 2.4106 0.2451

3102.63

万

3533.17

万

-124995

9529.48

-509506

6749.8
2.61亿 1.59亿 1.33亿 15.69亿 21.64亿 2.20亿

-0.05 -0.039 -1.521 -5.747 -0.68 -0.833 -0.365 1.509 1.943 0.2308

4.074 5.387 2.733 1.354 0.185 2.51 1.404 4.075 4.3 1.063

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(Q1财务指标



0.85 0.86 1.05 1.02 1.1 1.13 1.11 - - -

90.0997 89.5575 92.48 92.085 90.7668 89.128 83.8757 76.294 63.525 64.066

-2.5117 -7.7541 4.7085 5.5942 -5.3464 1.8817 -3.4553 21.374 19.074 6.172

-535.874

1
103.9169

-3419.93

43
106.1999 -39.1826 23.7302 79.0918 - - -

22.2524 32.2381 41.4179 29.2108 24.7164 26.8071 20.907 9 7 16

0.6559 0.6074 0.5778 0.6257 0.6726 0.6296 0.6002 0.712 0.885 0.91

-0.3568 2.4989 1.3932 2.0724 2.2359 2.9172 2.4833 4.217 5.75 0.836

9.4664 14.4403 6.7587 11.6466 14.7732 13.237 12.3586 - - -

78.0936 83.9278 86.2054 85.2507 89.645 88.4951 87.1451 81.437 69.358 70.137

0.2582 0.2797 0.2573 0.3179 0.3642 0.3471 0.3674 0.482 0.545 0.59

-4.1087 0.2822 -5.2476 0.395 0.3828 0.2779 0.6988 6.863 11.322 2.784

11.9308 -18.4448 121.9547 -37.8475 19.9683 1.6419 -14.3855 - - -

-17.1901
-3065.07

39

-187.430

3
34.2418 23.5509 23.7906 78.6424 - - -

-37.6 1.81 -62.1 4.95 3.17 3.64 6.03 - - -

-2.2881 0.0896 -2.5668 0.1528 0.0929 0.1064 0.1902 1.9819 3.2796 0.857

-5.0585 0.3805 -6.7198 0.4632 0.4746 0.329 0.7575 6.6512 9.3551 11.9834
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销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)



竞争优势

云天化股份成立于1997年7月，由云天化集团独家发起组建并在上海证券交易所上市。公司主营业务包括肥料及现代农

业、磷矿采选及磷化工、精细化工、商贸物流等领域。以资产总额和营业收入均超过500亿元为支撑，云天化在云南、河

南、内蒙古、重庆等地设有多个生产基地，销售网络遍布世界各地。其核心竞争力在于强大的产能，包括每年1,000万吨

的化肥产能、1,800万吨的磷矿采选产能、9万吨的聚甲醛产能，以及正在建设中的每年50万吨的磷酸铁产能。公司在《财

富》中国500强排名中位列第222位，在中国石油和化工企业500强“独立生产经营”类榜单上排名第18位。云天化秉承

“立根大地，志携云天”的企业精神，倡导“以奋斗者为本，以价值创造者为本”的核心价值观，定位于保障粮食安全、

先进制造业的标杆、现代农业的龙头企业，以及面向南亚东南亚构建中心的排头兵。公司在全面竞争实力的展现和追求

“世界级的肥料及现代农业、精细化工产品供应商”的战略目标中，加快推进绿色高质量发展，彰显了其在多个领域的领

先地位。

3 新洋丰农业科技股份有限公司【000902】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 130452.929万人民币

企业总部 荆门市 行业 化学原料和化学制品制造业

法人 杨才学 统一社会信用代码 91420800764100001A

企业类型 其他股份有限公司(上市) 成立时间 1986-10-20

品牌名称 新洋丰农业科技股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 许可项目：肥料生产,危险化学品生产,道路货物运输（不含危险货物）,道路危险货物运输,包… 查看更多

544.92亿 502.67亿 526.34亿 559.71亿 529.79亿 539.76亿 521.11亿 632.49亿 753.13亿 158.85亿

-1.0323 0.026 -2.5202 -2.4038 -2.1389 -2.0237 -1.5547 0.4267 3.5781 4.4361

-2.2881 0.0896 -2.5668 0.1528 0.0929 0.1064 0.1902 1.9819 3.2796 0.857
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-2.3924 -0.4187 -2.6748 -0.6842 -0.1139 -0.0871 0.0335 1.9106 3.2115 0.8271

-0.3568 2.4989 1.3932 2.0724 2.2359 2.9172 2.4833 4.217 5.75 0.836

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(Q1

43.712 28.247 32.32 33.261 29.15 31.106 37.136 37.424 46.466 41.174

财务指标

资产负债率(%)
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每股经营现金流
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流动负债/总负
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速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)
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总资产周转率
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环比增长(%)
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(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润
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稀释每股收益

(元)



法律声明

权利归属：头豹上关于页面内容的补充说明、描述，以及其中包含的头豹标识、版面设计、排版方式、文本、图片、图形
等，相关知识产权归头豹所有，均受著作权法、商标法及其它法律保护。

尊重原创：头豹上发布的内容（包括但不限于页面中呈现的数据、文字、图表、图像等），著作权均归发布者所有。头豹
有权但无义务对用户发布的内容进行审核，有权根据相关证据结合法律法规对侵权信息进行处理。头豹不对发布者发布内
容的知识产权权属进行保证，并且尊重权利人的知识产权及其他合法权益。如果权利人认为头豹平台上发布者发布的内容
侵犯自身的知识产权及其他合法权益，可依法向头豹（联系邮箱：support@leadleo.com）发出书面说明，并应提供具有
证明效力的证据材料。头豹在书面审核相关材料后，有权根据《中华人民共和国侵权责任法》等法律法规删除相关内容，
并依法保留相关数据。

内容使用：未经发布方及头豹事先书面许可，任何人不得以任何方式直接或间接地复制、再造、传播、出版、引用、改
编、汇编上述内容，或用于任何商业目的。任何第三方如需转载、引用或基于任何商业目的使用本页面上的任何内容（包
括但不限于数据、文字、图表、图像等），可根据页面相关的指引进行授权操作；或联系头豹取得相应授权，联系邮箱：
support@leadleo.com。

合作维权：头豹已获得发布方的授权，如果任何第三方侵犯了发布方相关的权利，发布方或将授权头豹或其指定的代理人
代表头豹自身或发布方对该第三方提出警告、投诉、发起诉讼、进行上诉，或谈判和解，或在认为必要的情况下参与共同
维权。

完整性：以上声明和本页内容以及本平台所有内容（包括但不限于文字、图片、图表、视频、数据）构成不可分割的部
分，在未详细阅读并认可本声明所有条款的前提下，请勿对本页面以及头豹所有内容做任何形式的浏览、点击、引用或下
载。

竞争优势

新洋丰公司成立于1982年，总部位于湖北荆门和北京，依托母公司洋丰集团雄厚的5亿吨磷矿资源和十一大生产基地，已

发展成为具备强大竞争优势的企业。公司拥有年产990万吨各类高浓度磷复肥、近550万吨磷石膏综合利用、320万吨低品

位磷矿洗选的生产能力。在全国31个省市自治区，公司建立了庞大的市场网络，与1,000多名专业人员、6,000多家一级经

销商和70,000余家终端零售商合作。通过构建多层次品牌体系，如“洋丰”、“澳特尔”、“乐开怀”、“力赛诺”等品

牌，公司一直以质量为核心，致力于生产最优质、最受欢迎的肥料，并提供全面的种植业解决方案。凭借多年来赢得的广

泛信任，新洋丰公司的主导产品复合肥连续多年位居行业销售冠军，巩固了在行业中的龙头地位。

5.71亿 7.48亿 5.63亿 6.80亿 8.19亿 6.51亿 9.55亿 12.10亿 13.09亿 4.09亿

1 1.16 0.42 0.5154 0.63 0.49 0.72 0.94 1.01 0.3123

1.245 0.977 0.571 0.702 0.142 1.154 1.865 0.257 1.612 -0.198

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入

[12] 1：http://www.yyth.c… 2：https://www.yonfe… 3：http://www.hbyh.c… 4：各公司官网


