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2024年 01月 30日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

Zoom入局 VisionOS，生态应用端再下一城

投资要点

热点事件：1月 30日，视频会议应用 Zoom 宣布推出专为 Vision Pro头显设

计的新应用程序，预计将于 2月 2日上线。Zoom此举将使 Vision Pro的用户能

够在更加真实、身临其境的环境中与同事和客户联系，获得质变的体验。国际知

名线上会议应用端大厂宣布入局适配 VisionOS生态，或将在混合现实技术的生

态应用端产生催化，吸引更多优质软硬件开发商对 VisionOS系统进行适配，与

Vision Pro双向赋能，在生态端推动优质内容长效发展。

 Zoom入局 VisionOS生态，在生态应用端产生有效催化。除了生态方面的适配，

Zoom还为 Vision Pro定制了许多新功能，可用于开始、加入、协作和安排会议。

表现形式：用户将在 Apple Vision Pro中以真实的空间表现形式呈现，让会议中

的其他人看到他们的面部表情和手部动作。便捷功能：Apple Vision Pro上的

Zoom创造了一种身临其境的体验，可以缩放尺寸，无需额外的物理设备或设置。

以下功能将于后续推出。3D对象共享：迎合媒体和设计等行业需求，允许用户

在其环境中共享和查看 3D文件，从而实现协作。应用案例：动画师或游戏设计

师可在最新的角色模型上无缝协作。Zoom团队聊天：Apple Vision Pro用户将

能够使用 Zoom应用程序中的团队聊天来简化沟通和有效协作。现实世界位置

固定：用户将能够在现实世界的任何位置固定最多五名 Zoom Meeting参与者，

并可以选择删除固定参与者的背景。国际知名线上会议应用宣布入局 VisionOS

生态，开启虚拟会议新时代，和空间计算技术发展双向赋能，在产业端和应用端

带来长效催化，有望随着混合现实（MR）技术的普及长效赋能千行百业。

 Meta或迎大变局；表示将以乐观开放的态度迎接 Vision Pro的发展。作为 XR

领域的重要参与者，Meta通过其 Quest系列产品已经赢得市场认可。已经对元

宇宙投入了高达 500亿美元资源的 Meta不仅希望自己能成为领先的技术平台，

还希望能够推动整个行业生态的发展。Vision Pro的出现被Meta视为生态发展

的重要契机，有望在将来促进元宇宙生态良性竞争，长效发展。

投资建议：视频会议重要参与者宣布入局，或将开创虚拟会议新场景；有望正

向催化，推动应用端适配，赋能生态长效发展。国际巨头有意发展空间新生态

并达成共识，机遇与挑战并存，应用端的催化有望促进空间计算技术和生态蓬

勃发展。技术和生态端建议关注：天娱数科（002354.SZ）、恒信东方

（300081.SZ）、风语筑（603466.SH）、凡拓数创（301313.SZ）、顺网科技

（300113.SZ）等；内容和应用端建议关注：世纪天鸿（300654.SZ）、恺英网

络（002517.SZ）、盛天网络（300494.SZ）、巨人网络（002558.SZ）、因赛

集团（300781.SZ）、天下秀（600556.SH）、奥飞娱乐（002292.SZ）、中文

在线（300364.SZ）、捷成股份（300182.SZ）、视觉中国（000681.SZ）等。

风险提示：政策不确定性、头显等外设需求不及预期、技术发展不及预期等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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