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行业走势图 

23Q4持仓配置环比下降，持续聚焦细分龙头 
 

事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15天内完成
披露，2023Q4公募基金十大重仓股已经完全披露，本文分析主要基于化工
行业（基础化工、石油石化）十大重仓股情况进行。 

板块持仓变动 

四季度基础化工重仓持股比例回落。2023 年第四季度，公募基金所持基础
化工股市值占重仓持股配置比例为 3.20%，yoy-0.40pcts，qoq-0.10pcts；而
2023 Q4 基础化工股票于 A 股中市值占比为 3.71%，yoy-0.35pcts，
qoq+0.02pcts，基础化工行业仍为低配。 

石油化工板块方面，2020 Q3以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升
趋势明显，在经历 21Q4 的小幅回落后，到 22Q3 逐步平稳，22Q4 比例小
幅下降。2023Q1-Q4，持仓比例呈现波动，23Q4公募基金所持石油化工股
市值占其重仓持股配置比例为 0.81%，yoy+0.07pcts，qoq-0.30pcts，同期
石油化工股票于 A股中市值占比为 4.38%，yoy+0.72pcts，qoq-0.20pcts。 

23Q4公募基金重仓股持股个数环比持续提升，处于历史高位水平。申万行
业化工股被持个数（公募基金重仓股）方面，2023年基础化工行业共有 30
支新股上市，公募基金可投资标的范围扩大，2023Q4共有 156支股票有基
金持仓，同比增加 25支，环比增加 21支；石油化工股 23Q4有 21支股票
有基金持仓，同比减少 2支，环比减少 1支。结合 23Q4基础化工板块基金
行业配置情况，23Q4较 23Q1的持股数量显著上升，但持股市值占比减少
的趋势，表明机构持仓配置呈现较为分散布局。 

个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到 2023Q4所研究基金的
前 50位重仓股，华鲁恒升、万华化学、华恒生物、中国海油、广汇能源位
居前 5位，广汇能源取代中国石油进入前五。从重仓持股市值前 50股的子
行业分布看，23Q4 石油化工行业配置的公司数目维持最多，23Q4 该子行
业共配置 12 家上市公司，占比 24%，环比持平，较 22Q4 增加 3 家；其次
是农化行业及其他化学制品行业，23Q4分别配置 7/5家，占比分别 14%/10%，
分别环比-2家/持平。 

2023年 Q4化工行业持有基金数量前 50的重仓股中华鲁恒升、万华化学、
中国海油、中国石油、华恒生物位居前五位，环比 2023Q3，华恒生物取代
中国石化进入前五。2023年 Q4化工行业各基金持股股数排名前 50的重仓
股中，广汇能源、华鲁恒升、远兴能源、中国石油、中国海油位居前 5位，
中国海油取代中国石化进入前五。 

市场偏好分析：重仓股仍集中行业龙头企业，占比环比下降 

根据公募基金重仓股持股市值统计，2023Q4各细分子行业的龙头为主要重
仓股，持股市值占比环比下降。500亿以上股票（共 4支）的持股市值占化
工股前 50名持股总市值的 39.2%，环比-8.04pcts；300亿以上市值股票的持
股市值占重仓化工股前 50名持股总市值的比例为 46.1%，环比-11.1pcts。 

风险提示：原油价格大幅波动风险；安全环保风险；化工品需求不及预期；
新增产能释放造成行业竞争加剧；新技术及新材料应用进展不及预期 

  

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

2023-01 2023-05 2023-09

基础化工 沪深300



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

    

内容目录 

1. 事件 ................................................................................................................................................. 4 

2. 点评 ................................................................................................................................................. 4 

2.1. 板块持仓变动 ................................................................................................................................... 4 

2.2. 个股变动分析 ................................................................................................................................... 6 

2.3. 公募重仓化工股偏好分析：重仓股仍集中行业龙头企业，占比环比下降 ............. 10 

3. 风险提示 ....................................................................................................................................... 15 

 

图表目录 

图 1：23Q4基础化工板块基金行业配置情况 ....................................................................................... 4 

图 2：23Q4基础化工板块基金重仓股行业配置变化 ......................................................................... 4 

图 3：23Q4石油化工板块基金行业配置情况 ....................................................................................... 5 

图 4：23Q4石油化工板块基金重仓股行业配置变化 ......................................................................... 5 

图 5：基础化工股被持数量（支） ............................................................................................................ 5 

图 6：石油化工股被持数量（支） ............................................................................................................ 5 

图 7：重仓持股市值前 50股持股市值（亿元）及比例（%）变化 ................................................ 7 

图 8：重仓持股数量前 50股持股数量（万股）及比例（%）变化 .............................................. 10 

图 9：2023Q4基础化工板块重仓持股市值前 50股持股市值分布 ............................................. 11 

图 10：2023Q4基础化工板块重仓持股数量前 50股持股数量分布 ........................................... 11 

图 11：2010-2023Q4持有万华化学基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 12 

图 12：2015-2023Q4万华化学总市值与公募重仓总市值占比情况 .......................................... 12 

图 13：2010-2023Q4持有华鲁恒升基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 12 

图 14：2015-2023Q4华鲁恒升总市值与公募重仓总市值占比情况 .......................................... 12 

图 15：2010-2023Q4持有新宙邦基金数量变动情况（单位：支） .......................................... 12 

图 16：2015-2023Q4新宙邦总市值与公募重仓总市值占比情况 ............................................... 12 

图 17：2010-2023Q4持有扬农化工基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 13 

图 18：2015-2023Q4扬农化工总市值与公募重仓总市值占比情况 .......................................... 13 

图 19：2010-2023Q4持有龙佰集团基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 13 

图 20：2015-2023Q4龙佰集团总市值与公募重仓总市值占比情况 .......................................... 13 

图 21：2010-2023Q4持有三友化工基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 13 

图 22：2015-2023Q4三友化工总市值与公募重仓总市值占比情况 .......................................... 13 

图 23：2010-2023Q4持有新和成基金数量变动情况（单位：支） .......................................... 13 

图 24：2015-2023Q4新和成总市值与公募重仓总市值占比情况 ............................................... 13 

图 25：2010-2023Q4持有华峰化学基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 14 

图 26：2019-2023Q4华峰化学总市值与公募重仓总市值占比情况 .......................................... 14 

图 27：2010-2023Q4持有远兴能源基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 14 

图 28：2019-2023Q4远兴能源总市值与公募重仓总市值占比情况 .......................................... 14 

图 29：2010-2023Q4持有合盛硅业基金数量变动情况（单位：支） ...................................... 14 

图 30：2018Q2-2023Q4合盛硅业总市值与公募重仓总市值占比情况 .................................... 14 



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

图 31：2022Q1-2023Q4重仓持股市值前 50股子行业分布情况 ................................................ 15 

 

表 1：2023Q3、2023Q4基金十大重仓股中化工行业持仓市值情况 ........................................... 6 

表 2：2023Q3、2023Q4化工行业持有基金数量前 50的重仓股（单位：支） ...................... 8 

表 3：2023Q3、2023Q4化工行业基金持股数前 50名的重仓股（万股） ............................... 9 

表 4：2023Q4化工行业持有基金数量前 50的重仓股在持有化工股基金的占比情况 ........ 11 

 
  

  



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 4 

 

1. 事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15 天内完成披露，而载有
完整持股信息的半年报需待半年度结束 60天以内完成披露。 

所研究的基金范畴：中国普通股票型、偏股混合型、平衡混合型、灵活配置型公募基金。 

(1)剔除了指数型与增强指数型基金；(2)尽管灵活配置混合型基金的股票配置比重潜在波
动大，但是由于其总体量巨大不宜剔除，由于灵活配置混合型基金的权益配置比重不属于
我们的研究范畴，故我们仅以其所持有的化工股票总市值占该基金总股票市值比例进行分
析；(3)偏债混合型基金亦有股票持仓，但体量较小故未纳入分析范围 

所研究的化工股票范畴：申银万国行业类（2021）SW石油石化、SW基础化工的股票池。 

2. 点评 

2.1. 板块持仓变动 

四季度基础化工重仓持股比例回落。2023年第四季度，公募基金所持基础化工股市值占重
仓持股配置比例为 3.20%，yoy-0.40pcts，qoq-0.10pcts；而 2023 Q4基础化工股票于 A股
中市值占比为 3.71%，yoy-0.35pcts，qoq+0.02pcts，基础化工行业仍为低配。 

2020Q1-2022Q4公募基金对基础化工股票整体配置比例持续提升至阶段性高点（22Q4公
募基金所持基础化工股市值占重仓持股配置比例为 3.60%），到 2023Q4该比例呈现波动回
落趋势。 

图 1：23Q4基础化工板块基金行业配置情况 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 2：23Q4基础化工板块基金重仓股行业配置变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

公募基金重仓股：基础化工股市值占比 全 基础化工股 全 股

     

     

     

     

     

    

    

    

    

    

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 配比例 加仓比例
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石油化工板块方面，2020 Q3以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升趋势明显，在
经历 21Q4的小幅回落后，到 22Q3逐步平稳，22Q4比例小幅下降。2023Q1-Q4，持仓比
例呈现波动，23Q4 公募基金所持石油化工股市值占其重仓持股配置比例为 0.81%，
yoy+0.07pcts，qoq-0.30pcts，同期石油化工股票于 A股中市值占比为 4.38%，yoy+0.72pcts，
qoq-0.20pcts。 

图 3：23Q4石油化工板块基金行业配置情况 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

图 4：23Q4石油化工板块基金重仓股行业配置变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

23Q4 公募基金重仓股持股个数环比持续提升，处于历史高位水平。申万行业化工股被持
个数（公募基金重仓股）方面，2023年基础化工行业共有 30支新股上市，公募基金可投
资标的范围扩大，2023Q4共有 156支股票有基金持仓，同比增加 25支，环比增加 21支；
石油化工股 23Q4有 21支股票有基金持仓，同比减少 2支，环比减少 1支。结合 23Q4基
础化工板块基金行业配置情况（图 1），23Q4 较 23Q1 的持股数量显著上升，但持股市值
占比减少的趋势。 

图 5：基础化工股被持数量（支）  图 6：石油化工股被持数量（支） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

  

  

  

  

  

   

   

   

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

公募基金重仓股：石油化工股市值占比 全 石油化工股 全 股

     

     

     

    

    

    

    

    

    

    

   

   

   

   

  

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 配比例 加仓比例（ ）

  

    
    

  

   
   

  

    

      
  

    

  
  
          

  
   
      

   
      

      

   

   

   

 

  

  

  

  

   

   

   

   

   

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

基础化工股被持数量
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2.2. 个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到 2023Q4 所研究基金的前 50 位重仓
股，华鲁恒升、万华化学、华恒生物、中国海油、广汇能源位居前 5位，广汇能源取代中
国石油进入前五。与 2023Q3相比，其余具体变化为： 

⚫ 2023Q4，安利股份、新化股份、新亚强、建龙微纳进入公募基金持有市值前 50名； 

⚫ 2023Q4，恒力石化、中旗股份、美联新材、鲁西化工退出公募基金持有市值前 50名。 

表 1：2023Q3、2023Q4基金十大重仓股中化工行业持仓市值情况 

序号 公司名称 2023Q3 公司名称 2023Q4 序号 公司名称 2023Q3 公司名称 2023Q4 

1 万华化学 1222975.53 华鲁恒升 882684.79 26 普利特 60080.06 科拓生物 61286.05 

2 华鲁恒升 1162684.21 万华化学 816533.12 27 东材科技 57123.28 三美股份 59462.42 

3 中国海油 548140.27 华恒生物 470010.98 28 恒力石化 55203.04 亚钾国际 57919.44 

4 华恒生物 335553.58 中国海油 405306.38 29 盐湖股份 54263.35 广信股份 57042.58 

5 中国石油 331165.81 广汇能源 286586.10 30 新凤鸣 45088.16 斯迪克 51145.54 

6 远兴能源 326108.37 宝丰能源 258721.45 31 亚钾国际 44975.24 海油工程 50323.74 

7 石英股份 260052.56 润丰股份 199860.80 32 索通发展 44723.30 海油发展 46312.16 

8 荣盛石化 254763.21 昊华科技 198772.97 33 瑞丰新材 40932.55 荣盛石化 41072.91 

9 广汇能源 214398.64 中国石油 178103.68 34 中旗股份 40318.09 新凤鸣 40246.89 

10 润丰股份 206250.49 远兴能源 175169.47 35 凯立新材 36860.55 索通发展 39642.16 

11 昊华科技 201263.58 巨化股份 164077.68 36 黑猫股份 36794.26 彤程新材 37842.19 

12 中国石化 194734.45 蓝晓科技 162301.62 37 美联新材 35330.68 华软科技 34830.88 

13 宝丰能源 174999.75 桐昆股份 156090.81 38 科拓生物 34312.37 赛特新材 33285.37 

14 蓝晓科技 161515.79 瑞丰新材 136163.41 39 赛特新材 33457.87 安利股份 32746.42 

15 卫星化学 147283.72 梅花生物 118992.17 40 中曼石油 33260.18 新化股份 32654.75 

16 圣泉集团 138264.92 东材科技 112284.69 41 华软科技 33138.25 百龙创园 28436.22 

17 扬农化工 130006.44 卫星化学 109821.73 42 鲁西化工 32939.29 泰和新材 26669.45 

18 桐昆股份 124806.38 圣泉集团 109518.89 43 联化科技 28793.86 中曼石油 26289.00 

19 梅花生物 118894.00 扬农化工 84516.98 44 彤程新材 26876.72 新潮能源 25363.56 

20 巨化股份 107170.98 黑猫股份 81358.72 45 新潮能源 26821.27 沃特股份 24060.81 

21 广信股份 91696.95 石英股份 79962.55 46 泰和新材 25160.29 联化科技 24024.73 

22 海油工程 91046.77 皇马科技 77647.10 47 百龙创园 24884.93 凯立新材 22403.32 

23 斯迪克 89792.02 中国石化 73600.71 48 三美股份 20273.09 宇新股份 15100.38 

24 皇马科技 75159.45 盐湖股份 73430.42 49 沃特股份 18952.42 新亚强 14268.18 

25 海油发展 61659.49 普利特 62602.57 50 宇新股份 17370.83 建龙微纳 14122.66 

资料来源：wind，天风证券研究所；注：前 50位，单位：万元；2023Q3持仓市值按 2023/9/30计算，2023Q4持仓市值按 2023/12/31计算 
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图 7：重仓持股市值前 50股持股市值（亿元）及比例（%）变化 

 
资料来源：wind，天风证券研究所；注：2023Q3持仓市值按 2023/9/30计算，2023Q4持仓市值按 2023/12/31计算 

 

  

股票代码 公司
2023 Q4
重仓持股市值

2023 Q3
重仓持股市值

持股市值变化     涨跌幅
持股比例

（占自由流通市值）
持股比例变化

600426.SH 华鲁恒升 88.27 116.27 -28.00 -14.0% 22.4% -7.1%
600309.SH 万华化学 81.65 122.30 -40.64 -13.0% 6.4% -3.2%
688639.SH 华恒生物 47.00 33.56 13.45 23.3% 36.6% 10.5%
600938.SH 中国海油 40.53 54.81 -14.28 1.8% 9.3% -3.3%
600256.SH 广汇能源 28.66 21.44 7.22 -6.5% 9.3% 2.3%
600989.SH 宝丰能源 25.87 17.50 8.37 3.3% 8.1% 2.6%
301035.SZ 润丰股份 19.99 20.63 -0.64 -2.1% 32.0% -1.0%
600378.SH 昊华科技 19.88 20.13 -0.25 -7.6% 24.4% -0.3%
601857.SH 中国石油 17.81 33.12 -15.31 -11.5% 2.3% -2.0%
000683.SZ 远兴能源 17.52 32.61 -15.09 -17.0% 12.0% -10.3%
600160.SH 巨化股份 16.41 10.72 5.69 8.3% 7.9% 2.7%
300487.SZ 蓝晓科技 16.23 16.15 0.08 -9.1% 12.9% 0.1%
601233.SH 桐昆股份 15.61 12.48 3.13 2.6% 7.1% 1.4%
300910.SZ 瑞丰新材 13.62 4.09 9.52 2.8% 21.9% 15.3%
600873.SH 梅花生物 11.90 11.89 0.01 -0.7% 6.2% 0.0%
601208.SH 东材科技 11.23 5.71 5.52 6.5% 13.6% 6.7%
002648.SZ 卫星化学 10.98 14.73 -3.75 -3.8% 4.5% -1.5%
605589.SH 圣泉集团 10.95 13.83 -2.87 -3.5% 8.0% -2.1%
600486.SH 扬农化工 8.45 13.00 -4.55 -8.5% 5.7% -3.1%
002068.SZ 黑猫股份 8.14 3.68 4.46 14.2% 17.6% 9.6%
603688.SH 石英股份 8.00 26.01 -18.01 -17.4% 5.3% -12.0%
603181.SH 皇马科技 7.76 7.52 0.25 -1.7% 21.8% 0.7%
600028.SH 中国石化 7.36 19.47 -12.11 -8.1% 0.9% -1.5%
000792.SZ 盐湖股份 7.34 5.43 1.92 -7.1% 1.2% 0.3%
002324.SZ 普利特 6.26 6.01 0.25 2.6% 9.1% 0.4%
300858.SZ 科拓生物 6.13 3.43 2.70 2.6% 21.5% 9.5%
603379.SH 三美股份 5.95 2.03 3.92 18.4% 7.7% 5.1%
000893.SZ 亚钾国际 5.79 4.50 1.29 -6.6% 4.3% 1.0%
603599.SH 广信股份 5.70 9.17 -3.47 -27.7% 7.4% -4.5%
300806.SZ 斯迪克 5.11 8.98 -3.86 -21.4% 13.6% -10.3%
600583.SH 海油工程 5.03 9.10 -4.07 -8.3% 4.3% -3.5%
600968.SH 海油发展 4.63 -1.53 -12.8% 9.7% -3.2%
002493.SZ 荣盛石化 4.11 25.48 -21.37 -13.1% 1.3% -7.0%
603225.SH 新凤鸣 4.02 4.51 -0.48 8.0% 5.2% -0.6%
603612.SH 索通发展 3.96 4.47 -0.51 -11.3% 7.8% -1.0%
603650.SH 彤程新材 3.78 2.69 1.10 2.3% 6.2% 1.8%
002453.SZ 华软科技 3.48 3.31 0.17 -5.0% 6.7% 0.3%
688398.SH 赛特新材 3.33 3.35 -0.02 -2.9% 18.6% -0.1%
300218.SZ 安利股份 3.27 0.66 2.61 28.2% 17.6% 14.1%
603867.SH 新化股份 3.27 1.29 1.97 4.9% 7.4% 4.5%
605016.SH 百龙创园 2.84 2.49 0.36 16.4% 10.7% 1.3%
002254.SZ 泰和新材 2.67 2.52 0.15 -7.3% 3.2% 0.2%
603619.SH 中曼石油 2.63 3.33 -0.70 -15.0% 5.4% -1.4%
600777.SH 新潮能源 2.54 2.68 -0.15 14.6% 1.4% -0.1%
002886.SZ 沃特股份 2.41 1.90 0.51 11.6% 10.1% 2.1%
002250.SZ 联化科技 2.40 2.88 -0.48 -14.6% 4.9% -1.0%
688269.SH 凯立新材 2.24 3.69 -1.45 -26.5% 7.4% -4.8%
002986.SZ 宇新股份 1.51 1.74 -0.23 -11.9% 5.9% -0.9%
603155.SH 新亚强 1.43 1.09 0.34 1.5% 10.5% 2.5%
688357.SH 建龙微纳 1.41 0.30 1.11 2.6% 5.6% 4.4%
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2023年 Q4化工行业持有基金数量前 50的重仓股中华鲁恒升、万华化学、中国海油、中
国石油、华恒生物位居前五位，环比 2023Q3，华恒生物取代中国石化进入前五。与 23Q3

相比，其他具体变化为： 

⚫ 2023Q4，山东赫达、麦加芯彩、黑猫股份、国光股份、普利特、新洋丰、阿科力进
入重仓基金数量前 50名； 

⚫ 2023Q4，凯立新材、梅花生物、博迈科、恒力石化、中旗股份、联化科技、华软科
技退出重仓基金数量前 50名。 

表 2：2023Q3、2023Q4化工行业持有基金数量前 50的重仓股（单位：支） 

序号 公司名称 2023 Q3 公司名称 2023 Q4 序号 公司名称 2023 Q3 公司名称 2023 Q4 

1 万华化学 191 华鲁恒升 146 26 龙佰集团 12 皇马科技 14 

2 华鲁恒升 162 万华化学 118 27 海油发展 12 盐湖股份 14 

3 中国石油 139 中国海油 101 28 泰和新材 11 科拓生物 14 

4 中国海油 137 中国石油 86 29 三美股份 10 麦加芯彩 14 

5 中国石化 91 华恒生物 76 30 索通发展 10 荣盛石化 13 

6 石英股份 67 广汇能源 68 31 中海油服 10 黑猫股份 13 

7 华恒生物 57 桐昆股份 65 32 盐湖股份 9 斯迪克 12 

8 桐昆股份 43 中国石化 55 33 科拓生物 9 彤程新材 12 

9 广汇能源 39 蓝晓科技 41 34 广信股份 9 安利股份 12 

10 蓝晓科技 38 宝丰能源 39 35 凯立新材 9 广信股份 11 

11 卫星化学 36 圣泉集团 38 36 梅花生物 9 赛特新材 11 

12 圣泉集团 35 石英股份 35 37 中曼石油 8 百龙创园 10 

13 新凤鸣 31 卫星化学 35 38 瑞华泰 8 国光股份 10 

14 宝丰能源 27 巨化股份 32 39 诺普信 8 泰和新材 8 

15 海油工程 24 瑞丰新材 29 40 博迈科 8 中曼石油 8 

16 远兴能源 22 新凤鸣 26 41 东材科技 7 普利特 8 

17 润丰股份 21 海油工程 23 42 赛特新材 7 新洋丰 8 

18 瑞丰新材 20 润丰股份 22 43 恒力石化 7 龙佰集团 7 

19 巨化股份 18 东材科技 22 44 中旗股份 7 海油发展 7 

20 荣盛石化 18 亚钾国际 21 45 彤程新材 6 索通发展 7 

21 亚钾国际 17 三美股份 19 46 安利股份 6 瑞华泰 7 

22 扬农化工 17 远兴能源 17 47 百龙创园 6 诺普信 7 

23 斯迪克 17 扬农化工 16 48 元力股份 6 元力股份 7 

24 昊华科技 13 昊华科技 16 49 联化科技 6 阿科力 7 

25 皇马科技 12 山东赫达 15 50 华软科技 6 中海油服 6 

资料来源：wind，天风证券研究所；备注：按重仓该股票的基金产品数量 
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2023年 Q4化工行业各基金持股股数排名前 50的重仓股中，广汇能源、华鲁恒升、远兴
能源、中国石油、中国海油位居前 5位，中国海油取代中国石化进入前五。与 2023Q3相
比，其他具体变化为： 

⚫ 2023Q4，安利股份、三美股份、海达股份、新洋丰、苏博特、新化股份进入公募基
金持股股数前 50名； 

⚫ 2023Q4，恒力石化、利尔化学、美联新材、鲁西化工、中油工程、中旗股份退出公
募基金持股股数前 50名。 

表 3：2023Q3、2023Q4化工行业基金持股数前 50名的重仓股（万股） 

序号 公司名称 2023 Q3 公司名称 2023 Q4 序号 公司名称 2023 Q3 公司名称 2023 Q4 

1 远兴能源 46125.65 广汇能源 40138.11 26 黑猫股份 3621.48 斯迪克 3635.08 

2 中国石油 41499.48 华鲁恒升 31992.92 27 美联新材 3512.00 联化科技 3369.53 

3 华鲁恒升 36220.69 远兴能源 29841.48 28 联化科技 3448.37 科拓生物 3175.44 

4 中国石化 32081.46 中国石油 25227.15 29 新凤鸣 3428.76 华软科技 3082.38 

5 广汇能源 28062.65 中国海油 19327.91 30 华恒生物 3286.61 蓝晓科技 3058.83 

6 中国海油 25929.06 宝丰能源 17516.69 31 盐湖股份 3162.20 瑞丰新材 2963.94 

7 荣盛石化 21390.70 海油发展 16249.88 32 鲁西化工 2909.83 润丰股份 2855.15 

8 海油发展 18856.11 中国石化 13190.09 33 润丰股份 2884.62 新凤鸣 2834.29 

9 海油工程 14050.43 梅花生物 12459.91 34 华软科技 2787.07 索通发展 2575.84 

10 万华化学 13847.10 万华化学 10629.17 35 蓝晓科技 2765.68 安利股份 2416.71 

11 梅花生物 12359.04 桐昆股份 10316.64 36 索通发展 2506.55 亚钾国际 2207.30 

12 宝丰能源 12237.75 巨化股份 9950.13 37 石英股份 2446.09 泰和新材 1782.72 

13 新潮能源 10045.42 东材科技 9069.85 38 扬农化工 1884.15 三美股份 1748.89 

14 卫星化学 9607.55 海油工程 8472.01 39 科拓生物 1824.16 海达股份 1521.15 

15 桐昆股份 8461.45 新潮能源 8288.75 40 亚钾国际 1601.11 中曼石油 1419.49 

16 巨化股份 7041.46 卫星化学 7445.54 41 泰和新材 1558.88 扬农化工 1338.99 

17 皇马科技 6758.94 皇马科技 7104.04 42 中曼石油 1526.40 新洋丰 1210.46 

18 昊华科技 6098.90 黑猫股份 7013.68 43 沃特股份 1032.27 沃特股份 1174.27 

19 圣泉集团 5959.69 昊华科技 6521.42 44 赛特新材 1027.58 彤程新材 1136.40 

20 斯迪克 5019.12 圣泉集团 4893.61 45 百龙创园 1019.87 赛特新材 1053.33 

21 东材科技 4915.94 普利特 4763.84 46 宇新股份 981.40 苏博特 1008.58 

22 普利特 4692.77 盐湖股份 4603.79 47 中油工程 939.29 百龙创园 1001.63 

23 广信股份 4571.13 荣盛石化 3968.40 48 瑞丰新材 915.92 新化股份 994.36 

24 中旗股份 3976.14 广信股份 3933.97 49 利尔化学 888.68 宇新股份 967.97 

25 恒力石化 3833.54 华恒生物 3733.21 50 彤程新材 825.45 石英股份 920.38 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 8：重仓持股数量前 50股持股数量（万股）及比例（%）变化 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

 

2.3. 公募重仓化工股偏好分析：重仓股仍集中行业龙头企业，占比环比下降 

根据公募基金重仓股持股市值统计，2023Q4 300亿以上市值股票的持股市值占重仓化工
股前 50名持股总市值的比例为 46.1%，环比-11.1pcts。 

我们根据 2023Q4基础化工股总市值分类（取 23/12/31市值数据），达到 1000亿市值以上
的股票共 2支，环比持平，分别为万华化学（2412亿元）、宝丰能源（1083亿元）。500-1000

亿市值的股票共 2 支，环比-1 支，300-500 亿市值股票共有 3 支，环比-2 支；200-300

亿市值股票共有 9支，环比+1支。其中，根据公募基金重仓股持股市值统计，500亿以上
股票（共 4支）的持股市值占化工股前 50名持股总市值的 39.2%，环比-8.04pcts。 

股票代码 公司
2023 Q4
重仓持股数量

2023 Q3
重仓持股数量

持股数量变化
持股比例

（占流通股数量）
持股比例变化

600256.SH 广汇能源 40138.11 28063 12075 6.1% 1.8%
600426.SH 华鲁恒升 31992.92 36221 -4228 15.1% -2.0%
000683.SZ 远兴能源 29841.48 46126 -16284 8.0% -4.4%
601857.SH 中国石油 25227.15 41499 -16272 0.2% -0.1%
600938.SH 中国海油 19327.91 25929 -6601 6.5% -2.2%
600989.SH 宝丰能源 17516.69 12238 5279 2.4% 0.7%
600968.SH 海油发展 16249.88 18856 -2606 1.6% -0.3%
600028.SH 中国石化 13190.09 32081 -18891 0.1% -0.2%
600873.SH 梅花生物 12459.91 12359 101 4.2% 0.0%
600309.SH 万华化学 10629.17 13847 -3218 3.4% -1.0%
601233.SH 桐昆股份 10316.64 8461 1855 4.3% 0.8%
600160.SH 巨化股份 9950.13 7041 2909 3.7% 1.1%
601208.SH 东材科技 9069.85 4916 4154 9.9% 4.5%
600583.SH 海油工程 8472.01 14050 -5578 1.9% -1.3%
600777.SH 新潮能源 8288.75 10045 -1757 1.2% -0.3%
002648.SZ 卫星化学 7445.54 9608 -2162 2.2% -0.6%
603181.SH 皇马科技 7104.04 6759 345 12.1% 0.6%
002068.SZ 黑猫股份 7013.68 3621 3392 9.5% 4.6%
600378.SH 昊华科技 6521.42 6099 423 7.2% 0.5%
605589.SH 圣泉集团 4893.61 5960 -1066 6.2% -1.4%
002324.SZ 普利特 4763.84 4693 71 4.3% 0.1%
000792.SZ 盐湖股份 4603.79 3162 1442 0.8% 0.3%
002493.SZ 荣盛石化 3968.40 21391 -17422 0.4% -1.7%
603599.SH 广信股份 3933.97 4571 -637 4.3% -0.7%
688639.SH 华恒生物 3733.21 3287 447 23.7% 2.8%
300806.SZ 斯迪克 3635.08 5019 -1384 8.0% -3.1%
002250.SZ 联化科技 3369.53 3448 -79 3.6% -0.1%
300858.SZ 科拓生物 3175.44 1824 1351 12.1% 5.1%
002453.SZ 华软科技 3082.38 2787 295 3.8% 0.4%
300487.SZ 蓝晓科技 3058.83 2766 293 6.1% 0.6%
300910.SZ 瑞丰新材 2963.94 916 2048 10.3% 7.1%
301035.SZ 润丰股份 2855.15 2885 -29 10.2% -0.1%
603225.SH 新凤鸣 2834.29 3429 -594 1.9% -0.4%
603612.SH 索通发展 2575.84 2507 69 4.8% 0.1%
300218.SZ 安利股份 2416.71 629 1788 11.1% 8.2%
000893.SZ 亚钾国际 2207.30 1601 606 2.4% 0.7%
002254.SZ 泰和新材 1782.72 1559 224 2.1% 0.3%
603379.SH 三美股份 1748.89 706 1043 2.9% 1.7%
300320.SZ 海达股份 1521.15 193 1328 2.5% 2.2%
603619.SH 中曼石油 1419.49 1526 -107 3.5% -0.3%
600486.SH 扬农化工 1338.99 1884 -545 3.3% -1.3%
000902.SZ 新洋丰 1210.46 721 490 1.0% 0.4%
002886.SZ 沃特股份 1174.27 1032 142 4.5% 0.5%
603650.SH 彤程新材 1136.40 825 311 1.9% 0.5%
688398.SH 赛特新材 1053.33 1028 26 9.1% 0.2%
603916.SH 苏博特 1008.58 1009 2.4% 2.4%
605016.SH 百龙创园 1001.63 1020 -18 4.0% -0.1%
603867.SH 新化股份 994.36 413 582 5.4% 3.1%
002986.SZ 宇新股份 967.97 981 -13 2.5% 0.0%
603688.SH 石英股份 920.38 2446 -1526 2.5% -4.2%
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图 9：2023Q4基础化工板块重仓持股市值前 50股持股市值分布  图 10：2023Q4基础化工板块重仓持股数量前 50股持股数量分布 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

各细分子行业的龙头保持为主要重仓股。2023Q3、2023Q4化工股分别出现在 1712、1691

支基金产品的重仓股列表中。从重仓化工股的基金产品数量来看，2023Q4 持有华鲁恒升
的基金产品数量为最多，为 146支，环比-16支；其他被基金产品持有较多的股票分别为
万华化学（118/1691，环比-73支）、中国海油（101/1691，环比-36支）、中国石油（86/1691，
环比-53支）和华恒生物（76/1691，环比+19支）。 

表 4：2023Q4化工行业持有基金数量前 50的重仓股在持有化工股基金的占比情况 

序号 公司名称 重仓基金中占比 序号 公司名称 重仓基金中占比 

1 华鲁恒升 146/1691 26 皇马科技 14/1691 

2 万华化学 118/1691 27 盐湖股份 14/1691 

3 中国海油 101/1691 28 科拓生物 14/1691 

4 中国石油 86/1691 29 麦加芯彩 14/1691 

5 华恒生物 76/1691 30 荣盛石化 13/1691 

6 广汇能源 68/1691 31 黑猫股份 13/1691 

7 桐昆股份 65/1691 32 斯迪克 12/1691 

8 中国石化 55/1691 33 彤程新材 12/1691 

9 蓝晓科技 41/1691 34 安利股份 12/1691 

10 宝丰能源 39/1691 35 广信股份 11/1691 

11 圣泉集团 38/1691 36 赛特新材 11/1691 

12 石英股份 35/1691 37 百龙创园 10/1691 

13 卫星化学 35/1691 38 国光股份 10/1691 

14 巨化股份 32/1691 39 泰和新材 8/1691 

15 瑞丰新材 29/1691 40 中曼石油 8/1691 

16 新凤鸣 26/1691 41 普利特 8/1691 

17 海油工程 23/1691 42 新洋丰 8/1691 

18 润丰股份 22/1691 43 龙佰集团 7/1691 

19 东材科技 22/1691 44 海油发展 7/1691 

20 亚钾国际 21/1691 45 索通发展 7/1691 

21 三美股份 19/1691 46 瑞华泰 7/1691 

22 远兴能源 17/1691 47 诺普信 7/1691 

23 扬农化工 16/1691 48 元力股份 7/1691 

24 昊华科技 16/1691 49 阿科力 7/1691 

25 山东赫达 15/1691 50 中海油服 6/1691 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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我们共选取重点关注的 10 支细分子行业龙头股进行具体分析，分别为万华化学、华鲁恒
升、新宙邦、扬农化工、龙佰集团、三友化工、新和成、华峰化学、远兴能源和合盛硅业。 

从整体上看，持有化工龙头股的基金产品数量自 2019年 Q1开始明显升高，2021年 Q2-Q3

达到历史较高水平，2022Q2-2023Q4整体仍处于回落区间，其中 23Q4持有新宙邦、华峰
化学、新和成的基金产品的数量环比提升。 

图 11：2010-2023Q4持有万华化学基金数量变动情况（单位：支）  图 12：2015-2023Q4万华化学总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 13：2010-2023Q4持有华鲁恒升基金数量变动情况（单位：支）  图 14：2015-2023Q4华鲁恒升总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 15：2010-2023Q4持有新宙邦基金数量变动情况（单位：支）  图 16：2015-2023Q4新宙邦总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 17：2010-2023Q4持有扬农化工基金数量变动情况（单位：支）  图 18：2015-2023Q4扬农化工总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 19：2010-2023Q4持有龙佰集团基金数量变动情况（单位：支）  图 20：2015-2023Q4龙佰集团总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 21：2010-2023Q4持有三友化工基金数量变动情况（单位：支）  图 22：2015-2023Q4三友化工总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 23：2010-2023Q4持有新和成基金数量变动情况（单位：支）  图 24：2015-2023Q4新和成总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 25：2010-2023Q4持有华峰化学基金数量变动情况（单位：支）  图 26：2019-2023Q4华峰化学总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
   

图 27：2010-2023Q4持有远兴能源基金数量变动情况（单位：支）  图 28：2019-2023Q4远兴能源总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 
资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 29：2010-2023Q4持有合盛硅业基金数量变动情况（单位：支）  图 30：2018Q2-2023Q4合盛硅业总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

从重仓持股市值前 50 股的子行业分布看，23Q4 石油化工行业配置的公司数目维持最多，
该子行业共配置 12家上市公司，占比 24%，环比持平，较 22Q4增加 3家；其次是农化行
业及其他化学制品行业，23Q4分别配置 7/5家，占比分别 14%/10%，分别环比-2家/持平。
23Q4前五大配置子行业内上市公司分别是： 

⚫ 石油化工：中国海油、广汇能源、中国石油、桐昆股份、卫星化学、中国石化、海油
工程、海油发展、荣盛石化、中曼石油、新潮能源、宇新股份； 

⚫ 农化：华鲁恒升、润丰股份、扬农化工、盐湖股份、亚钾国际、广信股份、联化科技； 

⚫ 其他化学制品：瑞丰新材（润滑油添加剂）、华软科技（造纸化学品/医药、农药中间
体/荧光增白剂/电子化学品等）、赛特新材（真空绝热板）、新化股份（低碳脂肪胺）、
建龙微纳（分子筛吸附剂/催化剂）； 

⚫ 食品及饲料添加剂：华恒生物、梅花生物、科拓生物、百龙创园； 

⚫ 氟化工：昊华科技（含氟聚合物）、巨化股份（制冷剂）、三美股份（制冷剂）。 
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图 31：2022Q1-2023Q4重仓持股市值前 50股子行业分布情况 

 

资料来源：wind，天风证券研究所；注：每季度市值各按季度末计算 

3. 风险提示 

原油价格大幅波动风险：化工行业受原油价格影响较大，产品价格对原油波动较为敏感，
若原油价格出现大幅波动，行业内公司业绩将面临不确定性影响。 

安全环保风险：近年来化工生产企业安全环保问题频发，化工企业安全、环保事件对企业
生产运营将产生较大影响。 

化工品需求不及预期：22 年以来在高油气价格、高通胀及美联储大幅加息等影响下，化
工品终端需求承压，若未来全球化工品的需求改善较少，化工品价格和行业企业的盈利水
平均将受到影响。 

新增产能释放造成行业竞争加剧：22 年以来化工行业固定资产投资虽有放缓但同比仍在
增长，在建工程余额亦处于历史高位水平，伴随行业新增产能持续释放，若未来需求端持
续低迷或复苏阶段需求改善不及预期，行业竞争格局或因新产能的增加有所恶化，行业企
业盈利水平亦或难有显著改善。 

新技术及新材料应用进展不及预期：化工新材料和精细化工品技术壁垒较高、且 分属于
国产替代率较低的品种，若未来行业企业投资进度放缓、新技术突破较慢，或者出现新的
替代技术导致现有技术遭到淘汰，将对相关企业的盈利造成不利影响。 
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