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特斯拉 2023 年业绩增速下滑，新车型有望 2025 年年

中生产   
——汽车行业周报（2024/01/22~2024/01/26）   

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2024/01/22~2024/01/26），申万汽车行业下跌 1.23%，表现弱

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 26。细分板块涨跌幅：

过去一周(2024/01/22~2024/01/26），商用车涨幅最大，汽车零部件跌幅

最大。商用车上涨 3.67%，汽车服务上涨 2.51%，乘用车下跌 0.90%，

摩托车及其他下跌 0.00%，汽车零部件下跌 2.17%。 

 

◼ 核心数据 

数据跟踪：  

1）行业总量：据中汽协数据，12 月汽车销量约 316 万辆，环比+6.3%，

同比+23.5%。2023 年汽车销量约 3009 万辆，同比+12.0%。 

2）车企端：据乘联会数据，2023 年 12 月，比亚迪、一汽大众和上汽

大众零售销量位列前三，分别约 30、21 和 15 万辆，份额分别为 12.8%、

9.1%和 6.2%。 

3）周度数据：据乘联会数据，1 月 1-21 日，乘用车市场零售约 122.7

万辆，同比 2023 年同期增长 46%，较上月同期下降 4%；全国乘用车

厂商批发约 111.0 万辆，同比 2023 年同期增长 42%，较上月同期下降

13%。 

4）原材料：据 iFind 数据，截至 2024 年 1 月 26 日，国内电池级碳酸

锂价格约为 96500 元/吨，较 2024 年 1 月 19 日变化 0%。 

5）新车型：北汽新能源 ARCFOX αT、ARCFOX αS 在本周

（2024/1/22~2024/1/26）上市。 

 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：2023 年，特斯拉全年总营收约为 967.73 亿美元，同比+19%。

比亚迪元 UP 有望于今年 3 月份上市，定位小型 SUV。 

公司公告：爱柯迪预计 2023 年归母净利润同比+36%~+46%。伯特利

预计 2023 年归母净利润同比+26%~+37%。赛力斯预计 2023 年营收同

比+4%~+7%，归母净利润约为-27 亿元~-21 亿元。 

 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车企

业，如赛力斯、理想汽车、小鹏汽车、比亚迪等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、博俊科技、科博达、拓普集团、保隆科技等。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、行

业竞争加剧。   

  
增持  

 
(维持)   
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近一年行业与沪深 300 比较  

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所  
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《2023 年汽车销量同比+12%，预计
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1. 核心观点 

量：开年数据向好。1）终端需求方面，乘联会预计 1 月零售销量有望

达到 220 万辆左右，环比-6.5%，同比+70%。展望全年，我们预计国内汽车

消费需求或将保持平稳，出口高增有望维持。2）经销商库存方面，根据中

国汽车流通协会数据，从 2023 年 11 月开始，汽车经销商库存持续下降，

2023 年 12 月汽车经销商综合库存系数约 1.2。 

价：已有部分车型开启大额优惠。据中汽协，2023 年 12 月新能源汽车

渗透率约 38%，新能源车型竞争逐步加剧。为新款车型上市做准备，1 月开

始部分新能源车型折扣优惠放大。我们认为大额的折扣优惠存在一定的阶

段性。 

利：碳酸锂价格下行缓解整车厂对供应商的降本压力。我们预计年降幅

度有望维持合理水平。 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车企

业，如赛力斯、理想汽车、小鹏汽车、比亚迪等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、博俊科技、松原股份、科博达、拓普集团、保隆科

技等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2024/01/22~2024/01/26），申万汽车行业下跌 1.23%，表现弱

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 26。同花顺全 A 收于 2835

点，上涨 16 点，+0.57%，成交 40217 亿元；沪深 300 收于 3334 点，上涨

64 点，+1.96%，成交 11420 亿元；创业板指收于 1682 点，下跌 33 点，-

1.92%，成交 8487 亿元；汽车收于 5029 点，下跌 63 点，-1.23%，成交 1772

亿元。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第 26，总

体表现位于下游。 

图1:申万一级行业涨跌幅比较 

 
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 
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细分板块涨跌幅：过去一周(2024/01/22~2024/01/26），商用车涨幅最大，

汽车零部件跌幅最大。商用车上涨 3.67%，汽车服务上涨 2.51%，乘用车下

跌 0.90%，摩托车及其他下跌 0.00%，汽车零部件下跌 2.17%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2024/01/22~2024/01/26），涨幅前五的个股

分别为上海物贸 38.14%、上海凤凰 35.47%、物贸 B 股 19.73%、华密新材 

15.28%、中国重汽 13.38%；跌幅前五的个股分别为朗博科技 -18.31%、三

祥科技 -16.93%、天铭科技 -15.11%、骏创科技 -13.72%、拓普集团 -12.84%。 

              

图2:细分板块涨跌幅  图3:板块个股涨跌幅 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2024 年 1 月 26 日，汽车行业 PE-TTM 为 19.84，

较上周下跌 0.3。 

汽车子板块估值：截至 2024 年 1 月 26 日乘用车、商用车、汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 17.48、19.54、22、36.64、18.1。

过去一周，乘用车板块下跌 0.23、商用车板块上涨 0.98、汽车零部件板块下

跌 0.59、汽车服务板块上涨 1.57、摩托车及其他板块下跌 0.36。 

 

               

图4:汽车板块估值水平（PE-TTM）  图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 
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图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 

3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，12 月汽车销量约 316 万辆，环比+6.3%，同比+23.5%。

2023 年汽车销量约 3009 万辆，同比+12.0%。 

据中汽协数据，12月乘用车销量约 279 万辆，环比+7.2%，同比+23.3%；

12 月商用车销量约 36 万辆，环比-0.4%，同比+25.1%。 

图10:12 月汽车销量 316 万辆 

 

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 
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图11:12 月乘用车销量 279 万辆  图12:12 月商用车销量 36 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，12 月汽车出口约 50 万辆，环比+3.5%，同比+54.3%。

其中，新能源汽车出口约 11 万辆，环比+15.2%，同比+36.5%。 

图13:12 月中国汽车出口 50 万辆  图14:12 月中国新能源汽车出口 11 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协，12 月，国内新能源汽车销量约 108 万辆，环比+16.2%，同

比+47.5%；新能源汽车出口约 11.1 万辆，环比+15.2%，同比+36.5%。12 月

新能源汽车市占率约 37.7%。 

图15:12 月国内新能源汽车销量约 108 万辆  图16:12 月新能源汽车市占率 37.7% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 汽车周度销量 

据乘联会数据，1 月 1-21 日，乘用车市场零售约 122.7 万辆，同比 2023

年同期增长 46%，较上月同期下降 4%；全国乘用车厂商批发约 111.0 万辆，
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同比 2023 年同期增长 42%，较上月同期下降 13%。 

据乘联会数据，1 月 1-21 日，新能源车市场零售约 38 万辆，同比 2023

年同期增长 56%，较上月同期下降 21%；全国乘用车厂商新能源批发约 36.2

万辆，同比 2023 年同期增长 49%，较上月同期下降 34%。 

 

3.3. 汽车销量展望 

据乘联会预计，1 月狭义乘用车零售市场约为 220.0 万辆，环比-6.5%，

同比+70.2%。新能源零售约 80.0 万辆左右，环比-15.3%，渗透率约 36.4%。 

 

3.4. 原材料价格跟踪 

据 iFind 数据，截至 2024 年 1 月 20 日，国内普通中板钢材价格约为

4084 元/吨，较 2024 年 1 月 10 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 1 月 20 日，国内铝锭价格约为 18983 元/

吨，较 2024 年 1 月 10 日变化 2%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 1 月 26 日，国内顺丁橡胶价格约为 12220

元/吨，较 2024 年 1 月 19 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 1 月 20 日，国内聚丙烯价格约为 7340 元/

吨，较 2024 年 1 月 10 日变化-1%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 1 月 26 日，国内电池级碳酸锂价格约为

96500 元/吨，较 2024 年 1 月 19 日变化 0%。 

 

图17:国内钢材市场价格（元/吨）  图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 
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图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

4. 行业动态 

表1:行业动态 
时间 内容 

2024/1/24 特斯拉新车型曝光，代号为“Redwood”，预计将于 2025 年 6 月开始投产。 

2024/1/24 比亚迪元 UP 有望于今年 3 月份正式上市。新车定位小型 SUV，归属于比亚迪“元”家族阵营，未来将在王朝销售网络进行销售。 

2024/1/25 
特斯拉业绩增速下滑，2023 年总营收约为 967.73 亿美元，同比+19%，低于 2022 年（51%）；毛利率约为 18.2%，低于 2022 年

（25.6%）；归母净利润（美国通用会计准则）约 149.97 亿美元，同比+19%，低于 2022 年（128%）。 

2024/1/25 大众汽车集团（中国）董事长兼 CEO 贝瑞德宣布，大众汽车将与小鹏汽车在今年合作生产两款 B 级车。 

2024/1/26 
蔚来发布 2024 版无忧服务产品，2024 版无忧服务分为 “轻享版、乐享版、尊享版” 三款，新产品上线后，用户每年最低 499 元

就能享受蔚来无忧服务。此次调整的最大亮点是将保险和服务费用解耦，采用车险+三段阶梯式的服务收费模式。 

资料来源：盖世汽车，乘联会，汽车之家，甬兴证券研究所 

 

5. 新车上市 

表2:新车上市 
生产厂商 子车型 上市时间 细分市场及车身结构 

北汽新能源 ARCFOX αT 2024/1/25 B SUV 

北汽新能源 ARCFOX αS 2024/1/25 B NB 

华晨宝马 宝马 i5 2024/1/25 C NB 

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 
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6. 公司动态 

6.1. 重要公告 

表3:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

伯特利 2024/1/22 
预计 2023 年公司营业收入约 74.50 亿元~78.57 亿元，同比+35%~+42%。归母净利润约 8.81 亿元~9.57 亿元，同

比+26%~+37%。 

爱柯迪 2024/1/23 
预计 2023 年公司营业收入约 57.6 亿元~61.6 亿元，同比+35%~+44%；归母净利润约 8.85 亿元~9.45 亿元元，同

比+36%~+46%。 

长城汽车 2024/1/23 2023 年公司营业收入约 1734.10 亿元，同比+26.26%；净利润约 70.1 亿元，同比-15.06%。 

赛力斯 2024/1/24 预计 2023 年公司营业收入 355 亿元~365 亿元，同比+4%~+7%；归母净利润约为-27 亿元~-21 亿元。 

福耀玻璃 2024/1/25 
设立三家全资子公司，分别为福耀玻璃（合肥）有限公司、福耀玻璃（合肥）配件有限公司和合肥福耀浮法玻璃

有限公司（暂定名，具体名称以市场监督管理部门设立登记的名称为准）。公司拟投资人民币 57.5 亿元。 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

6.2. 融资和解禁动态 

表4:汽车板块再融资情况 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

定增 605133.SH 嵘泰股份 2024-01-25 已受理 10.50 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

表5:汽车板块限售股解禁情况 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量(万

股) 

解禁数量占变动前总股

本比例(%) 
解禁金额(万元) 解禁股份类型 

301499.SZ 维科精密 2024-01-22 178.19  23.71  4,187.57  首发一般股份 

688612.SH 威迈斯 2024-01-26 236.05  7.44  7,714.19  首发一般股份 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

 

7. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销量

存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销量

和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响整

车厂客户以及相关供应商的业绩。 

行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零部

件厂商盈利能力下降。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告

日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


