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[Table_Summary]  事件：万达电影于 2024年 1月 30日发布业绩预告，预计 2023年全年归母

净利润 9~12亿，同比扭亏为盈；扣非净利润 7~10亿元，同比扭亏为盈。 

点评： 

➢ 预计公司 2023年全年归母净利润 9~12亿，同比扭亏为盈；扣非净利

润 7~10亿元，同比扭亏为盈。单拆 23Q4：归母净利润-2.15~0.85亿

元（22Q4归母净利润为-13.9亿元）；扣非净利润-4.04~-1.04亿元

（22Q4扣非净利润为-14.16亿元）。截至 2023 年 12月 31日，万达

电影在国内拥有已开业影院 905家，共计 7546 块银幕。 

➢ 处于行业龙头地位，电影大盘逐渐修复。2023 年全国电影票房 

549.15 亿元，同比增长 83.4%，恢复至 2019 年的 85.6%；观影人次 

12.99 亿，同比增长 82.5%，恢复至 2019 年的 75.2%。供片充足和

头部内容发力催化全国电影市场修复，重新恢复活力。公司院线板块

票房收入和非票房收入均实现较大增长。2023 年 1-12 月，公司国内

影院实现票房 75.6 亿元（不含服务费），恢复至 2019 年的 

96.4%；观影人次 1.86 亿，恢复至 2019 年的 92.7%，累计市场份额 

16.7%。 

➢ 公司实际控制人变更。12月 12日公司发布公告，公司实际控制人王健

林先生与儒意投资签署《股权转让协议》，拟将其合计持有的万达投

资 51%股权转让予儒意投资，公司实控人变更为柯利明先生，将通过万

达投资间接控制万达电影 20%股权。儒意影业是国内头部影视制作公

司，主要作品包括电影《你好，李焕英》《送你一朵小红花》以及电

视剧《琅琊榜》《芈月传》《北平无战事》等，同时儒意影视的协议

控制方中国儒意拥有南瓜电影平台。我们认为二者强强合作将加强产

业上下游协作，进一步提升公司竞争优势。 

➢ 公司迎来新董事，开启新篇章。新一任董事长陈曦曾投资出品《泰

囧》《煎饼侠》并担任制片人；在儒意任职期间，投资制作了《热

烈》《保你平安》《独行月球》《你好，李焕英》等高票房热门影

片。新董事业务能力突出，相关背景丰富，我们预计在新高层的带领

下公司将开启新篇章。 

➢ 投资建议：随着电影大盘的修复和实际控制人的变更，公司有望迎来市

场端和内容端两方面的催化，同时公司院线储备丰富，预期后续业绩增

长，建议关注。 

➢ 风险因素：影片票房不及预期；电影等项目延期上映导致业绩波动风险；

影院运营费用增加的风险；宏观经济波动风险等。 
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冯翠婷，信达证券传媒互联网及海外首席分析师，北京大学管理学硕士，香港大学金融学硕士，中山大学管理
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评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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