
2024年01月31日

电子&计算机

海外科技点评

行
业
报
告

行
业
点
评

证
券
研
究
报
告

超微电脑发布FY24Q2财报，AI方案助业绩超预期且高增
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研究助理

事项：

近日，美国超微电脑（Super Micro）公布2024财年第二财季业绩并召开业绩
说明会。2024年第二季度公司营收为36.65亿美元，同比增长103.25%，环比
增长72.91%；净利润为2.96亿美元，同比增长68%，环比增长88.54%。

平安观点：

公司聚焦服务器解决方案赛道，与英伟达、英特尔等主流处理器厂商保

持着良好的合作关系。公司是全球重要的服务器及数据中心解决方案厂

商，其产品广泛应用于企业IT、数据中心、云计算、高性能计算等领
域。公司核心竞争优势在于拥有先进的数据中心模块化集群组建工艺，

能够为客户提供高效、高质量的服务器集群方案，公司在美国、荷兰、

中国台湾和马来西亚均有工厂。目前的解决方案中，除了英特尔和AMD
平台之外，公司较早进入了英伟达AI服务器的生态圈，而且合作密切。
当前，公司主要为英伟达提供A100/H100的服务器及集群产品，同时也
为英伟达提供AI所需的数据存储方案。

受益全球AI算力需求的增长，公司业绩超预期。FY24Q2公司实现营业
收入36.65亿美元，大幅高于公司最初给出的27亿美元至29亿美元的指
引，也略高于公司最近更新的36亿美元至36.5亿美元的业绩指引。整体
收入中占比最大的是来自OEM设备厂和大型数据中心的收入，该部分业
务第二财季收入为21.5亿美元，同比增长175%，环比增长83%，占单季
整体收入的比重为59%。该业务的快速成长主要得益于公司的Building 
Block模块方案的快速推广以及AI/GPU领域旺盛的需求。据公司公告
称，公司AI/GPU收入占到公司第二财季OEM和大型数据中心业务收入的
50%左右。

公司正顺应AI处理器新品快速迭代的趋势，持续在推出新产品。公司正
在准备将当前人工智能产品组合规模扩大一倍以上，将重点支持英伟达

的H200、B100、L40S平台和AMD的MI300X/MI300A平台，以及英特尔
的Gaudi 2和Gaudi 3平台等。公司预计，所有这些新平台都将在未来1个
月或者几个季度内做好批量生产的准备。此外，公司还将为即将推出的

AI计算平台中加入新研发的产品架构。公司正在配合AMD MI300X的服
务器系统，现已提供样品；支持Intel的用于AI的Gaudi 3系统也即将推
出。除了公司现有服务器方案之外，公司为适应AI平台高功率的特点打
造的液冷解决方案，也正在为AI数据中心建设提供支撑。

AI等领域算力快速增长趋势将持续，新增产能也将为公司增长提供保
证。公司预计，FY24Q3公司收入将在37亿美元至41亿美元之间，中值
为39亿美元，同比将大幅增长2.04倍，环比增长6.7%。另外，公司预计
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2024财年全年收入将在143亿美元至147亿美元之间，中值为145亿美元，同比增长1.04倍。公司当前整体的订单非常充
裕，主要限制因素是公司的产能新增和现有产能爬坡进程。为应对快速的需求增长，公司在硅谷新增了两个生产和仓储基

地，同时在马来西亚建立了一座服务器模块化解决方案的工厂，预计公司产能不足的问题将很快得到解决。

投资建议：超微公司作为全球重要的服务器和数据中心基础设施解决方案供应商，受益于AI数据中心建设的浪潮到来，加
之与英伟达、AMD和英特尔等主流平台维持着较好的合作关系，公司收入、净利润均表现出快速增长势头。回到国内市
场，一方面，我们继续看好英伟达等主流平台的产业链相关标的，建议关注工业富联、胜宏科技、沪电股份和生益科技

等；另一方面，看好国内算力相关芯片及基础设施提供商，推荐海光信息、浪潮信息、中科曙光和神州数码，建议关注源

杰科技、天孚通信等。

风险提示：1）AI算力市场需求不及预期；2）产业链断供风险上升；3）技术研发升级不及预期。
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