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	一、机械行业景气度分化，机遇与风险并存
	（一）机械行业是制造业的基础性行业
	（二）稳增长主线继续强化，固定资产投资增速向上
	1. 12月固定资产投资累计增速3.00%
	2. 12月基建投资增速达8.24%，今年仍有望稳步增长
	3. 地产投资继续边际转弱，但政策持续放松
	4. 制造业景气度环比提升，累计投资增速企稳回升
	5. 12月出口景气边际小幅转弱，关注机械设备长期出口机遇

	（三）政策推动制造业高质量发展，多部门发布加快培育发展制造业优质企业的指导意见
	（四）通用设备降幅有所缩窄，关注高景气行业专用设备
	1.工业与制造业生产生活逐渐恢复
	2.通用设备景气度修复
	3.关注高景气细分子行业专用设备

	（五）细分子行业景气度分化

	二、制造升级，装备引领，看好AI驱动下智造机会
	（一）机械设备横跨产业生命周期各阶段，新兴行业成长空间大
	（二）智能制造是发展趋势，我国处于全球第二阵营
	1.智能制造成为各国制造业竞争的制高点
	2.美国、日本、德国智能制造水平领先全球，中国处于全球第二梯队
	3.过去几年，中国智能制造转型取得较大进展
	4.中国智能制造市场巨大，但国内产业核心环节仍存短板

	（三）机械设备细分行业竞争结构各有差异

	三、行业面临的问题及建议
	（一）现存问题
	1.核心技术缺失，国内高端装备制造市场被外国巨头占据
	2.科技创新成果转化不畅
	3.市场集中度偏低，缺少有国际影响力的领军企业和知名品牌
	4.机械制造企业发展环境有待改善

	（二）建议及对策
	1.提升以企业为主体的创新能力
	2.健全科技成果转化机制，推进“产学研”协同创新
	3.促进行业整合，培育领军企业
	4.降低企业经营压力，加快培养高技能人才


	四、机械设备行业在资本市场中的发展情况
	（一）上市公司数量占A股10.6%，市值占比4.6%
	（二）机械设备板块估值处于历史中等位置，各板块分化
	（三）国际估值比较：美股估值继续回升
	（四）2024年以来机械板块弱于沪深300

	五、投资建议：重点关注人形机器人、通用设备结构性复苏、专用设备新技术投资机遇
	六、风险提示

