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交运物流为基石，跨境出海正当时 
  

——交通运输行业周报 20240120-20240126 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

过去一周（2024/1/20-2024/1/26）上证指数报收 2910.22 点，涨幅

为 2.75%；深证成指报收 8762.33 点，跌幅为 0.28%；创业板指报收

1682.48 点，跌幅为 1.92%；沪深 300 指数报收 3333.82 点，涨幅为

1.96%。SW 交运指数报收 2041.85 点，涨幅为 3.34%，板块跑赢大

盘。 

 

交运子板块中，过去一周（2024/1/20-2024/1/26）涨幅领先的子版

块为航运港口及铁路公路，涨幅分别为 4.75%及 3.25%。本周前五位

领涨个股为长江投资（39.19%）、畅联股份（38.11%）、上海雅仕

（21.61%）、锦江在线（13.36%）及海峡股份（12.68%）；前五位领

跌个股为华光源海（-14.92%）、国航远洋（-9.96%）、龙江交通（-

6.61%）、原尚股份（-6.52%）及海晨股份（-4.45%）。 

 

◼ 主要观点 

“出海”市场：我们认为，我国企业出海已经从过去的代加工转为产

品竞争力、品牌竞争力、供应链话语权等全生态竞争力。我们认为，

物流作为作为企业出海的基石，或将受益于“出海”市场的发展，“出

海”有望成为 2024 年主线之一。 

 

我们认为，以下两个“出海”市场较为具备基本面支撑： 

1）“一带一路”相关国家：据世界银行《“一带一路”经济学报告》测

算，2030 年共建“一带一路”每年将为全球产生 1.6 万亿美元收益，

占全球 GDP 的 1.3%，“一带一路”交通项目全部完成后，沿线国家交

通时间将缩短 12%，全球贸易成本降低 1.8%，中国－中亚－西亚经济

走廊上的贸易成本降低 10%，参与国贸易规模增长 2.8%-9.7%，全球

贸易增长 1.7%-6.2%，实际收入增长 1.2%-3.4%。我们认为，“一带一

路”未来有巨大的市场空间，有望成为企业发展的蓝海市场。 

 

2）跨境电商物流：我们认为，我国的电商快递市场进入了存量竞争阶

段，市场对快递物流的性价比敏感度较高，导致快递企业成本端压力

较大；而全球的电商市场仍处在发展初期，跨境电商在全球市场、尤

其是新兴市场仍有较为广阔的发展前景。 

 

快递物流：根据交通运输部数据，1 月 22 日-1 月 28 日期间全国货运

物流有序运行。其中，邮政快递累计揽收量约 33.2 亿件，环比增长

5.36%；累计投递量约 31.52 亿件，环比增长 5.45%。 

 

◼ 风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突加

剧；宏观经济不及预期等。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《红海危机仍在持续，快递业务量 23 年同

比增长 19.4%》 

——2024 年 01 月 24 日 

《2023 年快递件量同比增长 19.4%，12 月

申通业务量增幅继续领跑》 

——2024 年 01 月 24 日 

《2024 年春运民航运输旅客量预计将达到

8000 万人次，有望创历史新高》 

——2024 年 01 月 17 日 
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1 本周行业表现 

过去一周（2024/1/20-2024/1/26）上证指数报收 2910.22

点，涨幅为 2.75%；深证成指报收 8762.33 点，跌幅为 0.28%；

创业板指报收 1682.48 点，跌幅为 1.92%；沪深 300 指数报收

3333.82 点，涨幅为 1.96%。SW 交运指数报收 2041.85 点，涨幅

为 3.34%，板块跑赢大盘。 

 

图 1：2023 年初至今交运及沪深 300 走势（截至 2024 年 1 月 26 日） 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

交运子板块中，过去一周（2024/1/20-2024/1/26）涨幅领先

的子版块为航运港口及铁路公路，涨幅分别为4.75%及3.25%。本

周前五位领涨个股为长江投资（39.19%）、畅联股份（38.11%）、

上海雅仕（ 21.61% ）、锦江在线 （ 13.36% ）及海峡股份

（12.68%）；前五位领跌个股为华光源海（-14.92%）、国航远洋

（-9.96%）、龙江交通（-6.61%）、原尚股份（-6.52%）及海晨股

份（-4.45%）。 

 

图 2：过去一周交运子板块表现（2024/1/20-2024/1/26） 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 
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表 1：过去一周前五位领涨个股（2024/1/20-2024/1/26） 

领涨个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

长江投资 跨境物流 8.95 39.19% 30.09% 30.09% 

畅联股份 
中间产品及消费品供应

链服务 
12.43 38.11% 27.36% 27.36% 

上海雅仕 原材料供应链服务 19.02 21.61% 19.32% 19.32% 

锦江在线 公交 10.52 13.36% 9.93% 9.93% 

海峡股份 航运 6.31 12.68% 8.23% 8.23% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

表 2：过去一周前五位领跌个股（2024/1/20-2024/1/26） 

领跌个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

华光源海 跨境物流 8.38 -14.92% -8.91% -8.91% 

国航远洋 航运 4.79 -9.96% -13.07% -13.07% 

龙江交通 高速公路 4.24 -6.61% 5.21% 5.21% 

原尚股份 公路货运 15.19 -6.52% -5.94% -5.94% 

海晨股份 
中间产品及消费品供应

链服务 
18.67 -4.45% -21.59% -21.59% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2  行业观点 

“出海”行业：我们认为，我国企业出海已经从过去的代加

工转为产品竞争力、品牌竞争力、供应链话语权等全生态竞争力。

我们认为，物流作为作为企业出海的基石，或将受益于“出海”

市场的发展，“出海”有望成为 2024 年主线之一。 

 

我们认为，以下两个“出海”市场较为具备基本面支撑： 

1）“一带一路”相关国家：据世界银行《“一带一路”经济学

报告》测算，2030 年共建“一带一路”每年将为全球产生 1.6 万

亿美元收益，占全球 GDP 的 1.3%，“一带一路”交通项目全部完

成后，沿线国家交通时间将缩短 12%，全球贸易成本降低 1.8%，

中国－中亚－西亚经济走廊上的贸易成本降低 10%，参与国贸易

规模增长 2.8%-9.7%，全球贸易增长 1.7%-6.2%，实际收入增长

1.2%-3.4%。我们认为，“一带一路”未来有巨大的市场空间，有

望成为企业发展的蓝海市场。 

 

2）跨境电商物流：我们认为，我国的电商快递市场进入了存

量竞争阶段，市场对快递物流的性价比敏感度较高，导致快递企

业成本端压力较大；而全球的电商市场仍处在发展初期，跨境电

商在全球市场、尤其是新兴市场仍有较为广阔的发展前景。 

 

快递物流：根据交通运输部数据，1 月 22 日-1 月 28 日期间全
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国货运物流有序运行。其中，邮政快递累计揽收量约 33.2 亿件，

环比增长 5.36%；累计投递量约 31.52 亿件，环比增长 5.45%。 

 

3  行业新闻及公司公告 

3.1 宁波港 2023 年预计实现归母净利润 46.8 亿元 

1 月 23 日，宁波港发布公告称，公司预计 2023 年实现营业收

入 260.5亿元，同比增长 0.12%；归母净利润 46.8亿元，同比增长

10.67%；扣非归母净利润 36.0亿元，同比下滑 4.39%。 

 

2023年公司完成货物吞吐量 11.0亿吨，同比增长 5.2%；集装

箱吞吐量 4317.1 万标准箱，同比增长 6.0%；集装箱航线总数达

300 条以上，其中“一带一路”航线达 130 条。同时，报告期内，

公司港口能力稳步提升，梅山港区 6 号至 10 号集装箱码头工程竣

工验收，宁波舟山港成为全球唯一拥有双“千万箱级”单体集装

箱码头港口。（公司公告） 

 

3.2 中远海能 2023 年预计实现归母净利润 31.0-39.0 亿元 

1 月 24 日，中远海能发布公告称，公司预计 2023 年实现归母

净利润 31.0-39.0 亿元，同比增长 112.8%-167.7%；扣非归母净利

润 39.0-47.0亿元，同比增长 180.4%-237.9%。 

 

根据波交所数据，2023 年 VLCC 中东-中国航线的平均日收益

为 36,035 美元/天，较去年同期增长约 113%。中小型油轮受益于

国际石油贸易的结构性变化，运价整体表现强劲。公司全年外贸

油轮毛利约人民币 42 亿元，同比去年增加约 188%。同时，公司内

贸油轮业务保持稳定，全年预计实现毛利约人民币 15 亿元，同比

去年增加约 17.9%；LNG 运输业务以增促稳，给公司归母净利润贡

献约人民币 7.9亿元，同比去年增加约 18.4%。（公司公告） 

 

3.3 吉祥航空 2023 年预计实现归母净利润 6.8-8.8 亿元 

1 月 25 日，吉祥航空发布公告称，公司预计 2023 年经营业绩

实现扭亏为盈，预计归母净利润录得 6.8-8.8亿元；扣非归母净利

润预计录得 6.4-8.6亿元。 

 

受益于行业恢复、旅客出行需求增加，2023 年公司生产经营

数据同比大幅增长，公司全年合并口径下 ASK达 477.4亿人公里、
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RPK 达 395.3 亿人公里、乘客人数达 2463.9 万人次、客座率达

82.81%，分别同比增长 105.8%、153.2%、141.3%、15.5%。（公司

公告） 

 

3.4 粤高速 2023 年预计实现归母净利润 16.3 亿元 

1 月 25 日，粤高速发布公告称，公司预计 2023 年实现营业收

入 48.8 亿元，同比增长 17.0%；归母净利润 16.3 亿元，同比增长

28.0%；扣非归母净利润 17.1亿元，同比增长 30.1%。（公司公告） 

 

3.5 上海机场 2023 年预计实现归母净利润 9.1-10.8 亿元 

1 月 27 日，上海机场发布公告称，公司预计 2023 年经营业绩

实现扭亏为盈，预计归母净利润录得 9.1-10.8 亿元；扣非归母净

利润预计录得 8.1-9.8 亿元。 

 

2023 年民航业持续复苏,上海航空枢纽实现恢复性增长，境内

市场恢复至疫情前水平，出入境旅客量大幅增长，公司盈利水平

稳步提升，资产整合效应明显，经营情况整体好转（公司公告） 

 

3.6 南方航空 2023 年预计录得归母净亏损 35-47 亿元 

1 月 27 日，南方航空发布公告称，公司预计 2023 年录得归母

净亏损 35-47亿元；扣非归母净亏损 53-70亿元。 

 

2023 年民航业多重不利影响逐步消退，公司把握市场机遇积

极增投运力、强化成本精益管控以及加大闲置资产盘活力度，经

营效益同比大幅减亏。然而受国际客运航班恢复相对缓慢，国内

客运整体供过于求，油价保持高位运行，消化四川航空战略投资

影响，全球供应链不畅导致飞机、航材等价格大幅上涨以及人民

币贬值等多因素影响，公司 2023年经营业绩录得亏损。（公司公告） 

 

3.7 中国国航 2023 年预计实现归母净亏损 9-13 亿元 

1 月 27 日，中国国航发布公告称，公司预计 2023 年录得归母

净亏损 9-13亿元；扣非归母净亏损 27-37亿元。 

 

2023 年公司全年经营效益同比大幅改善，实现大幅减亏。但

受国际航线尚未全面恢复、国内市场竞争加剧、油价汇率等要素

价格波动的影响，公司 2023年仍处于经营亏损状态。（公司公告） 
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4  风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘

冲突加剧；宏观经济不及预期等。  
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