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基础数据

固定资产投资累计同比 3.00

社零总额当月同比 7.40

出口当月同比 2.30

M2 9.70

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《宏观经济宏观周报-国信高频宏观扩散指数延续下行走势》 —

—2024-01-29

《货币政策与流动性观察-跨月效应初显》 ——2024-01-29

《高技术制造业宏观周报-国信周频高技术制造业扩散指数继续

保持不变》 ——2024-01-25

《宏观经济宏观周报-国信高频宏观扩散指数继续下行》 ——

2024-01-22

《货币政策与流动性观察-税期等因素扰动有限》 ——

2024-01-22

国信周频高技术制造业扩散指数继续略有下降。截至 2024 年 1 月 27 日当

周，国信周频高技术制造业扩散指数 A录得-0.2，较上周下跌；国信周

频高技术制造业扩散指数 B 为 59.2，较上周下跌；扩散指数 C 为-18.01，

较上周上涨。从分项看，本周 DRAM 价格较上周略微下跌，半导体行业

景气度下行；丙烯腈、6-氨基青霉烷酸、中关村电子产品价格指数和六

氟磷酸锂价格保持不变，航空航天、医药行业、新能源、计算机行业景

气度与上周持平。

高技术产业跟踪方面：

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 330 元/千克，与

上周持平；丙烯腈价格 9500 元/吨，与上周持平；动态随机存储器（DRAM）

价格 1.0780 美元，较上周下跌 0.001 美元；晶圆（Wafer）价格最新一

期报 3.22 美元/片，较前次上涨 0.03 美元/片；六氟磷酸锂价格 6.65

万元/吨，与上周持平；中关村电子产品价格指数:液晶显示器最新一期

报 91.04，较上周持平。总结来看，半导体行业景气度下行，航空航天、

医药、新能源、计算机行业景气度保持不变。

高技术制造业政策动向上，1 月 25 日，科技部、民政部、中国科协近日

联合印发《关于开展促进科技类社会团体发挥学术自律自净作用专项行

动的通知》（以下简称《专项行动》），意在引导科技类社会团体大力

弘扬科学家精神，加强科研作风学风建设，在促进学术自律自净等方面

发挥作用、作出表率，共同营造风清气正的科研环境。

高技术制造业前沿动态上，1月 24 日，中车青岛四方机车车辆股份有限

公司（以下简称“中车四方股份公司”）自主研制的新型城际市域智能

列车 CINOVA2.0 投入载客运营，服务武鄂黄黄都市圈城际铁路“新城快

线”。这是该型城际市域列车首次上线运营。作为我国城际市域列车的

全新升级版，该车实现行车、旅服、运维等全运用场景智能化，被称为

“都市圈里的智行使者”。CINOVA 即“中国城际之星”，是我国自主研

发的首个城际市域列车技术平台。在该平台下，中车四方股份公司研制

形成了覆盖时速 200 公里、160 公里、140 公里、120 公里各个速度等级，

4 辆、6 辆、8辆等不同编组形式的系列化城际市域列车，并实现从“1.0”

“1.5”到“2.0”的换代升级。2023 年，CINOVA2.0 城际市域智能列车

在中车四方股份公司下线。

风险提示：高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政

策干预；经济增速下滑。
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周度观察：国信周频高技术制造业扩散指数略

有下降

截至 2024 年 1 月 27 日当周，国信周频高技术制造业扩散指数 A 录得-0.2，较上

周下跌；国信周频高技术制造业扩散指数 B为 59.2，较上周下跌；扩散指数 C 为

-18.01，较上周上涨。从分项看，本周 DRAM 价格较上周略微下跌，半导体行业景

气度下行；丙烯腈、6-氨基青霉烷酸、中关村电子产品价格指数和六氟磷酸锂价

格保持不变，航空航天、医药行业、新能源、计算机行业景气度与上周持平。

图1：国信高技术制造业扩散指数

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算

高技术制造业跟踪

高技术制造业高频数据跟踪上，6-氨基青霉烷酸价格 330 元/千克，与上周持平；

丙烯腈价格 9500 元/吨，与上周持平；动态随机存储器（DRAM）价格 1.0780 美元，

较上周下跌 0.001 美元；晶圆（Wafer）价格最新一期报 3.22 美元/片，较前次上

涨 0.03 美元/片；六氟磷酸锂价格 6.65 万元/吨，与上周持平；中关村电子产品

价格指数:液晶显示器最新一期报 91.04，较上周持平。总结来看，半导体行业景

气度下行，航空航天、医药、新能源、计算机行业景气度保持不变。

高技术制造业政策动向上，据科技日报消息，1月 25 日，科技部、民政部、中国

科协近日联合印发《关于开展促进科技类社会团体发挥学术自律自净作用专项行

动的通知》（以下简称《专项行动》），意在引导科技类社会团体大力弘扬科学

家精神，加强科研作风学风建设，在促进学术自律自净等方面发挥作用、作出表

率，共同营造风清气正的科研环境。

高技术制造业前沿动态上，据科技日报消息，1 月 24 日，中车青岛四方机车车辆

股份有限公司（以下简称“中车四方股份公司”）自主研制的新型城际市域智能
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列车 CINOVA2.0 投入载客运营，服务武鄂黄黄都市圈城际铁路“新城快线”。这

是该型城际市域列车首次上线运营。作为我国城际市域列车的全新升级版，该车

实现行车、旅服、运维等全运用场景智能化，被称为“都市圈里的智行使者”。

CINOVA 即“中国城际之星”，是我国自主研发的首个城际市域列车技术平台。在

该平台下，中车四方股份公司研制形成了覆盖时速 200 公里、160 公里、140 公里、

120 公里各个速度等级，4 辆、6辆、8辆等不同编组形式的系列化城际市域列车，

并实现从“1.0”“1.5”到“2.0”的换代升级。2023 年，CINOVA2.0 城际市域智

能列车在中车四方股份公司下线。

图2：6-氨基青霉烷酸价格持平 图3：丙烯腈价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图4：动态随机存储器价格下跌 图5：晶圆价格上涨

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图6：六氟磷酸锂价格持平 图7：液晶显示器价格持平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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风险提示
高技术制造业发展和结构调整带来指标失灵；经济政策和产业政策干预；经济增

速下滑
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