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2024年 02月 01日 公司研究●证券研究报告

肯特股份（301591.SZ） 新股覆盖研究

投资要点

本周五（2月 2日）有一家创业板上市公司“肯特股份”询价。

肯特股份（301591）：公司主要从事高性能工程塑料制品及组配件的研发、生产与

销售。公司 2020-2022 年分别实现营业收入 2.45 亿元/3.17 亿元/3.72 亿元，YOY

依次为-0.13%/29.21%/17.54%,三年营业收入的年复合增速 14.90%；实现归母净利

润 0.43 亿元/0.53 亿元/0.73 亿元，YOY 依次为-6.34%/25.11%/37.47%，三年归母

净利润的年复合增速 17.22%。最新报告期，2023 年 1-9 月公司实现营业收入 2.96

亿元，同比变动 4.49%；实现归母净利润 0.59 亿元，同比变动 4.01%。经公司管

理层初步预测，预计公司 2023 年全年实现归母净利润区间约 0.81 亿元至 0.91 亿

元，较上年同期变动 10.49%-24.14%。

 投资亮点：1、高性能工程塑料制品下游应用广泛；公司现已布局丰富的产

品系列，优质客户积淀深厚。高性能工程塑料制品下游应用广泛，终端涉及

阀门和压缩机等通用机械、通信设备、高铁及轨交设备、汽车、医疗器械、

半导体设备、风电设备等诸多领域。公司是国内较早进入高性能工程塑料制

品行业的公司之一，自主研发了 PTFE 耐磨和耐压、PEEK 减磨等百余种材料

配方，当前已拥有密封件及组配件等 6大产品类别，约 3万余种不同规格的

产品，产品覆盖面广。公司自 2001 年开始为全球领先的网络解决方案提供

商康普提供绝缘件产品，2006 年开始为艾默生提供压缩机密封件产品，

2007 年开始为比亚迪配套生产汽车用零配件的密封相关产品，2009 年开始

为铁科院配套提供铁路机车用功能结构件产品，2011 年开始为 90 度回转阀

门及流体控制系统领域全球最大的制造商之一博雷提供阀门密封件，公司与

多个全球知名企业建立了长期的合作关系。2、公司基于工艺协同积极开发

四氟膜新产品，贡献新的营收增长点。通讯是四氟膜产品的最大下游应用领

域，国内 5G 技术的成熟及普及驱动高频线路板的需求增长，为氟塑料制品

带来良好的发展机遇。四氟膜产品的毛坯压制与烧结工艺与公司优势产品密

封件的生产工艺近似，公司具备约 20年的氟塑料行业经验，于 2019 年底进

入四氟膜市场，收购了国内最早介入四氟膜领域的企业天塑滨海，开发出具

有耐高低温、耐腐蚀、低摩擦、介电损耗小、耐高压击穿等优良特性的四氟

膜产品，现已作为耗材应用于通信电线电缆和液晶显示屏的生产过程中，贡

献新的营收增长点。根据招股书，公司计划通过四氟膜扩产项目提高产能，

并凭借在通讯行业现已积累起的客户资源优势，强化在四氟膜领域的布局。

 同行业上市公司对比：综合考虑业务与产品类型等方面，选取泛亚微透、中

密控股、唯万密封、朗博科技、沃特股份、华日新材、盛帮股份为肯特股份

的可比上市公司；但考虑到公司与可比公司业务结构的差异，我们倾向于认

为参考意义有限。从上述可比公司来看，2022 年平均收入规模为 4.99 亿

元，销售毛利率为 30.71%；可比 PE-TTM（算术平均/剔除异常值）为

30.76X；相较而言公司营收规模低于行业可比公司平均，毛利率略高于行业

可比公司平均。

风险提示：已开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内

容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差等。具体上市公司风险在正文内容中展示。

公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2020A 2021A 2022A
主营收入(百万元) 245.1 316.7 372.3

同比增长(%) -0.13 29.21 17.54
营业利润(百万元) 48.0 60.7 83.4

同比增长(%) -6.97 26.48 37.33
净利润(百万元) 42.6 53.3 73.3

同比增长(%) -6.34 25.11 37.47
每股收益(元) 0.68 0.85 1.16

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、肯特股份

公司专注于高性能工程塑料制品及组配件的研发、生产和销售。主要产品包括密封件及组

配件、绝缘件及组配件、功能结构件、耐腐蚀管件、造粒料和四氟膜六大类。产品具有耐高压、

耐高低温、耐腐蚀、耐磨损、抗蠕变、低介电损耗、高阻抗等优异性能；终端产品可广泛应用

于阀门和压缩机等通用机械制造、通信设备制造、高铁及轨道交通设备制造、汽车制造、仪器

仪表制造、医疗器械、半导体设备、环保设备、风电设备等领域。

（一）基本财务状况

公司 2020-2022 年分别实现营业收入 2.45 亿元/3.17 亿元/3.72 亿元，YOY 依次为-

0.13%/29.21%/17.54%,三年营业收入的年复合增速 14.90%；实现归母净利润 0.43 亿元/0.53 亿

元/0.73 亿元，YOY 依次为-6.34%/25.11%/37.47%，三年归母净利润的年复合增速 17.22%。根

据公司初步预测，预计 2023 年全年实现营业收入区间约 4.05 亿元至 4.50 亿元，较上年同期变

动 8.80%-20.89%；预计实现归母净利润区间约 0.81 亿元至 0.91 亿元，较上年同期变动

10.49%-24.14%。

2022 年，公司的主营业务收入按产品可分为六大板块，分别为密封件及组配件（1.98 亿元，

54.08%），绝缘件及组配件（0.42 亿元，11.51%），功能结构件（0.36 亿元，9.73%），耐腐蚀管

件（0.15 亿元，4.17%），造粒料（0.24 亿元，6.41%），四氟膜（0.52 亿元，14.10%）

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所
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图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE 变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所

（二）行业情况

我国高性能工程塑料市场规模承波动上行趋势，据 QY Research,2021 年我国高性能工程塑

料市场规模达到 319.06 亿元，同比增长 10.72%。2022 年，预计我国市场规模达到 344.31 亿元，

同比增长 7.92%，且未来每年以 6.67%的年均复合增长率稳步扩大。

图 5：2016 年-2027 年中国高性能工程塑料市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

随着我国汽车、电子电器与建筑等行业的高速发展，据中国塑料工业协会，2021 年我国工

程塑料行业需求量达到 661 万吨，同比增长 5.42%，2022 年预计达到 680 万吨，同比增长

2.87%。
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图 6：2016 年-2022 年中国高性能工程塑料市场规模（单位：万元）

资料来源：中国塑料工业协会，华金证券研究所

1、阀门密封件

阀门密封件主要应用于各种球阀、蝶阀、隔膜阀等阀门设施，主要起密封作用，具体包括

浮动式球阀密封件，蝶阀复合密封件等。据 QY Research，2021 年我国阀门密封件市场规模达

到 14.67 亿元，预计 2021-2027 年的年均符合增长率为 6.57%，预计在 2027 年达到 21.49 亿元。

图 7：2016 年-2027 年中国阀门密封件市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

2、压缩机密封件

压缩机密封件主要应用于制冷设备与气动设备生产，包括活塞式和涡旋式压缩机。据 QY

Research，2021 年我国压缩机密封件市场规模达到了 23.43 亿元，预计到 2027 年涨至 46.53

亿元，年均复合增长率 12.11%。



新股覆盖研究/基础件Ⅲ

http://www.huajinsc.cn/ 6 / 12 请务必阅读正文之后的免责条款部分

图 8：2016 年-2027 年中国压缩机密封件市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

3、功能结构件

功能结构件主要应用于铁路车辆的摩擦块、导向块、衬套等产品，军工领域的导向板、活

塞环以及半导体设备与医疗器械等领域。据 QY Research，2021 年我国功能结构件市场规模达

到了 23.92 亿元，预计到 2027 年将增至 46.53 亿元，年均复合增长率 6.69%。

图 9：2016 年-2027 年中国功能结构件市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

4、四氟膜

四氟膜作为耗材，主要应用于通信电线电缆和液晶显示屏的生产过程，也应用于覆铜板、

军工线缆等产品。据 QY Research，2021 年我国四氟膜市场规模达到了 10.97 亿元，预计到

2027 年将增至 15.41 亿元，年均复合增长率 5.83%。
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图 10：2016 年-2027 年中国四氟膜市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

5、造粒料

公司生产的造粒料主要面向塑料制品企业提供以 PTFE（聚四氟乙烯）为主的原料与混料。

据 QY Research，2021 年我国造粒料市场规模达到了 11.76 亿元，预计到 2027 年将增至 15.25

亿元，年均复合增长率 4.43%。

图 11：2016 年-2027 年中国造粒料市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

6、耐腐蚀管

耐腐蚀管主要作为衬里产品应用于电磁流量计、管道设备、换热器中，此外也在医疗器械

领域的圈套器、注射针、气道细胞刷等套管产品中得到应用。据 QY Research，2021 年我国耐

腐蚀管市场规模达到了 41.86 亿元，预计 2027 年将增至 63.99 亿元，2021-2027 年均复合增长

率为 7.33%。
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图 12：2016 年-2027 年中国造粒料市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

7、绝缘件

绝缘件可用于制造射频同轴连接器。据 QY Research，2021 年我国绝缘件市场规模达到了

12.77 亿元，预计 2027 年将增至 18.09 亿元，2021-2027 年均复合增长率为 5.97%。

图 13：2016 年-2027 年中国绝缘件市场规模（单位：万元）

资料来源：QY Research，华金证券研究所

（三）公司亮点

1、高性能工程塑料制品下游应用广泛；公司现已布局丰富的产品系列，优质客户积淀深

厚。高性能工程塑料制品下游应用广泛，终端涉及阀门和压缩机等通用机械、通信设备、高铁

及轨交设备、汽车、医疗器械、半导体设备、风电设备等诸多领域。公司是国内较早进入高性

能工程塑料制品行业的公司之一，自主研发了 PTFE 耐磨和耐压、PEEK 减磨等百余种材料配方，

当前已拥有密封件及组配件等 6 大产品类别，约 3 万余种不同规格的产品，产品覆盖面广。公

司自 2001 年开始为全球领先的网络解决方案提供商康普提供绝缘件产品，2006 年开始为艾默

生提供压缩机密封件产品，2007 年开始为比亚迪配套生产汽车用零配件的密封相关产品，2009

年开始为铁科院配套提供铁路机车用功能结构件产品，2011 年开始为 90 度回转阀门及流体控
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制系统领域全球最大的制造商之一博雷提供阀门密封件，公司与多个全球知名企业建立了长期

的合作关系。

2、公司基于工艺协同积极开发四氟膜新产品，贡献新的营收增长点。通讯是四氟膜产品的

最大下游应用领域，国内 5G 技术的成熟及普及驱动高频线路板的需求增长，为氟塑料制品带来

良好的发展机遇。四氟膜产品的毛坯压制与烧结工艺与公司优势产品密封件的生产工艺近似，

公司具备约 20 年的氟塑料行业经验，于 2019 年底进入四氟膜市场，收购了国内最早介入四氟

膜领域的企业天塑滨海，开发出具有耐高低温、耐腐蚀、低摩擦、介电损耗小、耐高压击穿等

优良特性的四氟膜产品，现已作为耗材应用于通信电线电缆和液晶显示屏的生产过程中，贡献

新的营收增长点。根据招股书，公司计划通过四氟膜扩产项目提高产能，并凭借在通讯行业现

已积累起的客户资源优势，强化在四氟膜领域的布局。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO 募投资金拟投入 4 个项目及补充流动资金。

1、密封件与结构件等零部件扩产项目：本项目主要成果为在现有产区内完善相应的配套

和辅助设施，购置混料、液压、注塑机、烧结、机加工、检验检测等设备及模具。项

目建成后，将提高公司整体业务规模、优化产品结构。拓展应用范围，进一步提高公

司密封件与结构件等零部件产品加工效率和工艺水平。

2、四氟膜扩产项目：本项目主要成果为新建 8条生产线，其中 2条的核心设备（旋切机）

进口，另外 6 条生产线的核心设备（旋切机）采用国产设备。本项目将在天津氟膜现

有厂区扩产，投产后有望解决公司四氟膜产能瓶颈问题，提升对现有及潜在客户需求

的供给能力。

3、耐腐蚀管件扩产项目：本项目旨在按照公司既定发展战略制定，大力提升公司研发水

平，加强和完善公司的产品服务体系，投产后有望更好满足未来业务发展的产能需求。

4、研发中心建设项目：本项目将购置研发设备、软件约 218 台（件），并进一步引进外

部科研人才，加强与外部科研院所的合作交流，全面提升公司研发的设施水平与人才

储备。

5、补充流动资金项目：结合行业发展状况和公司的战略发展规划，预计公司销售规模将

进一步增长，日常运营资金需求也将随之提高，公司将面临一定的运营资金压力。因

此，公司拟将本次募集资金中的 4,000.00 万元用于补充流动资金，以满足公司生产

经营的资金需求。

表 1：公司 IPO 募投项目概况

序号 项目名称
项目投资总额

（万元）

拟使用募集资金金

额（万元）
项目建设期

1 密封件与结构件等零部件扩产项目 17,280.00 17,280.00 3 年

2 四氟膜扩产项目 6,320.00 6,320.00 3 年

3

4

5

耐腐蚀管件扩产项目

研发中心建设项目

补充流动资金项目

4,402.00

3,213.50

4,000.00

4,402.00

3,213.50

4,000.00

3 年

-

-
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序号 项目名称
项目投资总额

（万元）

拟使用募集资金金

额（万元）
项目建设期

总计 35,215.50 35,215.50

资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

最新报告期，2023 年 1-9 月公司实现营业收入 2.96 亿元，同比变动 4.49%；实现归母净利

润 0.59 亿元，同比变动 4.01%。根据公司初步预测，预计 2023 年全年实现营业收入区间约

4.05 亿元至 4.50 亿元，较上年同期变动 8.80%-20.89%；预计实现归母净利润区间约 0.81 亿元

至 0.91 亿元，较上年同期变动 10.49%-24.14%；预计实现扣非归母净利润区间约 0.80 亿元至

0.90 亿元，较上年同期变动 11.65%-25.60%。

公司主要从事高性能工程塑料制品及组配件的研发、生产与销售；综合考虑业务与产品类

型等方面，选取泛亚微透、中密控股、唯万密封、朗博科技、沃特股份、华日新材、盛帮股份

为肯特股份的可比上市公司；但考虑到公司与可比公司业务结构的差异，我们倾向于认为参考

意义有限。从上述可比公司来看，2022 年平均收入规模为 4.99 亿元，销售毛利率为 30.71%；

可比 PE-TTM（算术平均/剔除异常值）为 30.76X；相较而言公司营收规模低于行业可比公司平

均，毛利率略高于行业可比公司平均。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2022 年收入

(亿元)

2022 年

收入增速

2022 年归

母净利润

（亿元）

2022 年净

利润增长

率

2022 年

销售毛利

率

2022 年

ROE 摊薄

688386.SH 泛亚微透 21.15 44.64 3.64 15.11% 0.31 -52.79% 45.45% 5.08%

300470.SZ 中密控股 65.97 20.71 12.15 7.34% 3.09 7.59% 51.34% 12.96%

301161.SZ 唯万密封 18.62 54.50 3.40 -17.11% 0.46 -22.53% 38.52% 5.05%

603655.SH 朗博科技 16.71 91.11 1.76 -8.87% 0.15 -38.21% 34.19% 2.90%

002886.SZ 沃特股份 36.66 418.36 14.90 -3.21% 0.15 -76.92% 15.05% 1.25%

872564.NQ 华日新材 0.24 7.17 0.25 4.70% 0.03 -30.38% 38.33% 11.36%

301233.SZ 盛帮股份 17.39 26.78 3.05 -2.18% 0.48 -27.30% 35.29% 5.53%

行业均值 17.75 30.76 4.99 -2.39% 0.20 -43.20% 30.71% 5.26%

301591.SZ 肯特股份 / / 3.72 17.54% 0.73 37.47% 36.95% 18.58%

资料来源：Wind（数据截至日期：2024 年 1月 31 日），华金证券研究所

（六）风险提示

技术迭代不及预期、下游市场开拓不及预期、产业政策变动、下游市场需求波动、原材料

供应及价格波动、市场竞争加剧、客户集中度较高、汇率大幅波动等风险。
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公司评级体系

收益评级：

买入—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 15%以上；

增持—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%至 15%；

中性—未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-5%至 5%；

减持—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 5%至 15%；

卖出—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上；

风险评级：

A—正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动；

B —较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动；

分析师声明

李蕙声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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