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[Table_Title] 

寿险保费收入增速亮眼，固收资产配置力度加大  

 
 

核心观点： 

[Table_Summary]  事件  国家金融监督管理总局发布保险行业 12 月经营情况。  

 2023 年收官：人身险、财产险均实现正增长，寿险增速最显著 1-12 月，保险

行业实现原保费收入 51246.71 亿元，同比增长 9.13%，增幅相较前值（1-11

月：+9.63%）收窄了 0.49 个百分点。人身险方面，1-12 月保险行业实现人身

险保费收入 37639.72 亿元，同比增加 9.91%，增幅相较前值（1-11 月：+8.93%）

扩大了 0.98 个百分点。其中，实现寿险保费收入 27646.41 亿元，同比增加

12.76%，增幅相较前值（1-11 月：+13.53%）收窄了 0.77 个百分点；实现健康

险保费 9034.54 亿元，同比增长 4.41%，增幅相较前值（1-11 月 :4.22%）扩大

了 0.19 个百分点；实现意外险保费 958.77 亿元，同比下降 10.67%，降幅相较

前值（1-11 月：-57.99%）收窄了 47.32 个百分点。财产险方面，1-12 月保险

行业实现财产险保费 13606.98 亿元，同比增长 7.04%,增速相较前值（1-11

月 :+7.50%）收窄了 0.46 个百分点。其中，实现车险保费收入 8672.6 亿元，同

比增长 5.63%，增速相较前值（1-11 月 :+5.86%）收窄了 0.23 个百分点；实现

非 车 险 保 费 收 入 4934.38 亿 元 ， 同 比 增 长 9.6% ， 增 速 相 较 前 值 （ 1-11

月 :+10.38%）收窄了 0.78 个百分点。  

 12 月单月寿险增速环比扩大，意外险保费收入亮眼 2023 年 12 月，保险行业

实现原保险保费收入 3335.42 亿元，同比增长 2.54%,增幅环比提升 0.53 个百

分点。人身险方面，人身险业务实现保费收入 2610.76 亿元，同比增长 25.15%，

增幅环比扩大 27.95 个百分点。其中，寿险业务实现保费收入 1539.62 亿元，

同比增加 1.12%,增幅环比扩大 0.76 个百分点；健康险业务实现保费收入 535.95

亿元，同比增长 7.53%，增幅环比扩大 10.6 个百分点；意外险业务实现保费收

入 535.19 亿元，同比增长 722.74%，增幅环比扩大 782.52 个百分点。财产险

方面，财产险业务实现保费收入 1195.21 亿元，同比增长 2.43%，增幅环比收

窄 4.24 个百分点。其中，车险业务实现保费 894.38 亿元，同比增长 3.69%，

增幅环比收窄 1.97 个百分点；非车险业务实现保费 300.83 亿元，同比降低

1.14%，降幅环比扩大 10.37 个百分点。  

 固收类资产占比达到年内最高，权益类资产配置比例持续下降截至 2023 年 12

月末，保险行业总资产达 29.96 万亿元，较上月末增加 1.16%，较上年末增长

10.35%；净资产达 2.73 万亿元，较上月末增长 3.15%，较上年末增长 1.25%；

资金运用余额 27.67 万亿元，较上月末增长 1.38%，较上年末增长 10.47%。受

权益市场表现下滑影响，险资资金运用结构持续调整，加大固收类资产配置。

截至 2023 年 12 月末，固收类资产（银行存款+债券）配置比例 55.25%，环比

增长 0.89 个百分点；权益类资产（股票和基金）配置比例 12.02%，环比降低

0.35 个百分点；其他类资产配置比例 32.72%，环比降低 0.54 个百分点。  

 投资建议：2024 年，保险行业景气度有望持续回升，具备长期配置逻辑。负

债端，银行利率持续下调保险产品吸引力增强，代理人展业稳步推进，银保渠

道“报行合一”落地推动行业发展进一步规范化，险企高质量改革转型持续深

入。资产端 ,活跃资本市场政策有望进一步加码，稳增长背景下市场流动性无

虞，权益市场存在改善机会，有望助力险企投资收益进一步增厚。个股方面，
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相对沪深 300 表现图 

[Table_Chart] 

 
资料来源：中国银河证券研究院 
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[Table_ReportTypeIndex] 行业点评报告  

我 们 持 续 推 荐 中 国 平 安 （ 601318.SH）、 中 国 人 寿 （ 601628.SH）、 中 国 太 保

（601601.SH）。  

 风险提示：长端利率曲线下移的风险；保险产品销售不及预期的风险；权益

市场波动风险。  
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深  300 指数为基准，新三板市场以三板成
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