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1 月新势力交付量同比普遍提

升，问界新 M7 单月交付破 3 万 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 1 月新势力交付量同比普遍提升。2024 年 1 月 AITO 汽车交付量为 32973 辆，同

比+637%，环比+35%，其中问界新 M7 交付 31253 辆，首次实现单月交付突破 3

万辆；理想汽车交付量为 31165 辆，同比+106%，环比-38%；零跑汽车交付量为

12277 辆，同比+978%，环比-34%；蔚来交付量为 10055 辆，同比+18%，环比

-44%；哪吒汽车交付量为 10032 辆，同比+67%，环比+95%，其中海外销量 2821

辆；小鹏汽车交付量为 8250 辆，同比+58%，环比-59%。 

 新势力产品矩阵不断拓宽，多款优质车型推出/计划上市。2024 年理想汽车计划形

成 4 款增程车型和 4 款纯电车型的产品组合，并将挑战年交付 80 万辆的目标。3

月，家庭科技旗舰 MPV 理想 MEGA 将上市并交付，理想 L7、理想 L8 和理想 L9

也将迎来 2024 年款。1 月 10 日零跑 C10 正式预售，预售价为 15.18-18.58 万元，

24 小时内预订量达 15,510 台，1 月零跑 C10 预订超 23,500 台。小鹏 X9 1 月 1

日正式上市，售价 35.98-41.98 万元，已在全国超 100 座城市启动规模交付，累计

交付达 2,478 台，其中 Max 版本选购比例近 70%。 

 城市 NOA 加速落地，高阶智能驾驶进程提速。小鹏汽车 1 月 2 日起 XNGP 城市

智驾总覆盖城市达 243 座。2024 年内，小鹏 XNGP 将实现全国范围内点到点的覆

盖（含胡同、停车场、内部道路）。在全球范围内，小鹏汽车今年将面向海外研发

高速 NGP，2025 年将启动 XNGP 研发。自 1 月 31 日起，问界 M5 和新 M7 智驾

版开始陆续进行高阶包 OTA 版本的升级，可在全国范围内实现不依赖于高精地图

的城区 NCA 高阶智能驾驶，带来全国都能开、越开越好开的智驾体验。截至 1 月

31 日，理想汽车城市道路全场景智能驾驶（NOA）全国可体验门店数达 188 家。 

 新势力出海步伐加速。1 月 12 日，哪吒汽车与马来西亚合作伙伴共同完成了哪吒

汽车海外第三家工厂的奠基仪式，该工厂计划于 2025 年正式投产。此前，哪吒汽

车已在泰国和印尼建立了生产基地。其中，泰国生态智慧工厂已于 2023 年 11 月

底投产，计划于 2024 年第一季度启动大规模生产；哪吒汽车将于今年第二季度开

始在印度尼西亚本土化生产。1 月 26 日，广汽埃安泰国工厂项目正式开工。作为

广汽埃安首个海外生产基地，泰国工厂项目总投资额达 23 亿泰铢，设计年产能达

5 万台，分两期建设，第一期计划于今年 7 月建成。此外，计划首款投产车型为目

前在泰热销的 AION Y Plus 右舵版。 

 投资建议：新势力产品矩阵拓宽叠加电动智能加速，销量有望继续向上。新势力

多款优质新车逐步上市/交付，电动智能化进一步加速，销量有望继续向上。整车

厂方面，建议关注新势力理想汽车-W、零跑汽车、小鹏汽车-W、蔚来-SW 等。零

部件方面，建议关注伯特利、新泉股份、爱柯迪、沪光股份、中国汽研、中国重

汽、银轮股份、保隆科技、三花智控、精锻科技、贝斯特、卡倍亿、继峰股份、

上声电子、上海沿浦、浙江仙通、腾龙股份、常熟汽饰、拓普集团、明新旭腾、

模塑科技等。 

 风险提示：宏观经济恢复不及预期、海内外汽车需求不及预期、电动化推进不及预

期。 
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信息披露 
 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 
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