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[Table_Summary] 行业核心观点： 

⚫ 2024年春节档共上映 8部影片，6部受到市场关注，包括《第二十条》、

《热辣滚烫》、《飞驰人生 2》、《熊出没·逆转时空》、《红毯先生》、

《我们一起摇太阳》。 

投资要点： 

⚫ 整体票房：2023 年春节档票房显著回升，头部影片重要性凸显。春节

档是中国电影市场最重要的档期之一，总票房自 2018年的 57.71亿元

波动上升至 2023 年的 67.66 亿元，档期票房占全年票房比例从 9.51%

波动攀升至 12.56%，春节档的票房占比提升凸显其在电影市场的重要

性。从电影票房分布来看，2023 年头部电影《满江红》、《流浪地球

2》带动春节档票房显著回升，共占档期票房近七成，档期头部电影效

应显著。 

内部结构：24 年春节档呈现三足鼎立格局，口碑、影片质量成就最终

票房。1）预售情况：6 部影片以喜剧和剧情为主，符合春节档阖家欢

乐的主题，根据灯塔专业版数据，截至 2 月 2 日 0 点 37 分，《热辣滚

烫》预售票房达到 3488.4万元，总场次 9.5万，总人次 70.4 万，《飞

驰人生 2》、《第二十条》分别以 3393.5万元、2947.0万元位居第二、

三位，呈现三足鼎立趋势；2）整体情况：此次春节档缺乏类似于《流

浪地球》、《长津湖》、《红海行动》等工业大片加持，类型以喜剧为主较

为单一，同时较同期相比，今年春节档并无大流量影视 IP、顶级流量

明星参与，预售票房在没有 IP 热度及粉丝购买力的加持下，表现不温

不火，从而此次春节档电影属于长线型影片，质量为其核心竞争力，期

待各大影片上映后的表现情况；3）票房预测：我们预测 2024年春节档

期票房前三名分别是《热辣滚烫》、《第二十条》、《熊出没·逆转时空》，

预测总票房将达到 101.4亿元，分别为 32.00/20.38/17.58 亿元。 

⚫ 投资建议：2023年影院均恢复运营，扩内需促消费政策措施持续发力，

电影作为线下消费的重要场景，呈现良好回暖态势，2024 年元旦档期

的超预期表现给今年的电影市场创造良好开局，在影视制作效率恢复、

观影热情复苏、宏观经济回暖等多重有利因素下，电影市场展现强劲生

命力，预计春节档将延续强劲复苏态势。建议关注优质影片核心制作

方、出品方及影视院线相关头部公司。 

⚫ 风险因素：电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风

险。    
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1    市场表现：春节档头部效应凸显，24 年呈现三足鼎立格局 

1.1  档期票房回顾：2023 年春节档票房显著回升，头部影片重要性凸显 

2023年春节档票房显著回升，头部影片重要性凸显。春节档是中国电影市场最重要的

档期之一，总票房自2018年的57.71亿元波动上升至2023年的67.66亿元，档期票房占

全年票房比例从9.51%波动攀升至12.56%，春节档的票房占比提升凸显其在电影市场

的重要性。从电影票房分布来看，2023年头部电影《满江红》、《流浪地球2》带动春

节档票房显著回升，共占档期票房近七成，档期头部电影效应显著。 

图表1: 2018-2023 年春节档票房与票房占比 

 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：2020年影院大范围关停未统计，下同 

居民消费热情复燃，观影人次回升带动票房增长。从观影人次及场次来看，2023年春

节档观影人次微幅上涨至1.29亿，场次下降至266.61万场，均处于历年来中下水平，

存在一定的上行空间；从平均票价来看，2023年票价维持住2022年水平，微幅回落至

52.3元。综合来看，2023年春节档票房上涨主要是由于居民消费热情复燃，观影人次

回升带动整体票房市场。 

图表2: 2018-2023 年春节档观影人次及场次 图表3: 2018-2023 年春节档平均票价（单位：元） 

  

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 
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1.2  24 年春节档前瞻：喜剧占据市场，预售票房呈现三足鼎立 

名导同台对决叠加豪华主创阵容，喜剧类电影引领合家欢氛围。多部电影聚集在春节

档蓄势待发，其中6部电影受到市场关注度较高，包括映前高热度喜剧、剧情类电影

《热辣滚烫》、张艺谋导演的喜剧电影《第二十条》、由原班人马打造的韩寒导演喜剧

剧情电影《飞驰人生2》、由刘德华主演展现了娱乐圈的众生百态的喜剧片《红毯先生》、

韩延导演的“生命三部曲”终章《我们一起摇太阳》，还有动画经典IP《熊出没》第

十部系列电影《熊出没·逆转时空》。从题材类型上看，春节档电影以喜剧、剧情为

主，符合春节阖家欢乐的主题。 

图表4: 2024 年春节档重点影片基本信息一览 

片名 导演 类型 主演 涉及主要公司 

第二十条 张艺谋 喜剧、剧情、家庭 

雷佳音、马丽、赵

丽颖 光线影业 

热辣滚烫 贾玲 喜剧、剧情 

贾玲、雷佳音、张

小斐 中国电影、阿里巴巴 

飞驰人生 2 韩寒 喜剧、剧情 

沈腾、范丞丞、尹

正 

中国电影、猫眼娱

乐、博纳影业 

熊出没·逆转时空 林汇达 动画、喜剧、科幻 张伟、张秉君 

中国电影、万达电

影、猫眼娱乐 

红毯先生 宁浩 剧情、喜剧 刘德华、单立文 

欢喜传媒、坏猴子文

化 

我们一起摇太阳 韩延 剧情、爱情、家庭 彭昱畅、李庚希 

联瑞影业、中国电

影、横店影业 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

《热辣滚烫》想看人数位居第一。据灯塔专业版数据显示，截止2月2日0点47分，《热

辣滚烫》想看人数超45万；《熊出没·逆转时空》、《飞驰人生2》想看人数破30万；《第

二十条》、《红毯先生》想看人数超15万；《我们一起摇太阳》想看人数低于10万。此

次春节档各大影片分庭抗礼，想看人数分层现象并不显著。 

图表5: 2024 年春节档重点电影想看人数 

影片名 想看人数（万） 

热辣滚烫 45.72 

熊出没·逆转时空 35.43 

飞驰人生 2 31.59 

第二十条 24.05 

红毯先生 15.18 

我们一起摇太阳 8.00 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：统计时间截至2月2日0点47分。 

《热辣滚烫》、《飞驰人生2》、《第二十条》预售领跑，呈现三足鼎立趋势。根据灯塔

专业版数据，截至2月2日0点37分，《热辣滚烫》预售票房达到3488.4万元，总场次9.5

万，总人次70.4万，《飞驰人生2》、《第二十条》分别以3393.5万元、2947.0万元位居

第二、三位。今年春节档预售开启较晚，但不影响观众观影热情，除去《熊出没·逆

转时空》外，预售票房与想看热度正相关。 
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图表6: 春节档待上映重点电影预售票房、总场次、总人次 

影片名 预售票房（万） 总场次（万） 总人次（万） 

热辣滚烫 3488.4 9.5 70.4 

飞驰人生 2 3393.5 9.6 68.9 

第二十条 2947 6.9 60.1 

红毯先生 941.3 2.6 19.3 

我们一起摇太阳 893.8 2.2 18.4 

熊出没·逆转时空 775.6 4.1 16 
 

资料来源：灯塔数据专业版、万联证券研究所 

注：1.统计时间截至2月2日0点37分；2，按照预售票房由高到低排序。 

24年春节档电影属于长线型影片，口碑、影片质量成就最终票房。综合各大媒体平台

的票房预测数据，采取平均计算的方式，预测2024年春节档期的票房前三名分别是

《热辣滚烫》、《第二十条》、《熊出没·逆转时空》，预测总票房将达到101.4亿元。 

从单个影片分析来看，《热辣滚烫》是贾玲导演，由贾玲和雷佳音主演的喜剧、剧情

电影，讲述了宅家多年的乐莹结识了拳击教练昊坤后，克服接踵而至的考验开启滚烫

人生的故事。此外，贾玲为该电影瘦身100斤的消息也引发网友热议，为该电影提前

锁定了不少热度，如果影片质量稳定，最终票房将会较为可观，预计票房为32亿元；

《第二十条》是由张艺谋执导的剧情喜剧电影，该片讲述了一位中年检察官韩明在追

求个人职业生涯的晋升过程中，意外卷入一桩重大案件，从而引发了一系列关于人性、

道德和公理的探讨，充满了搞笑和温情的元素，票房可期，预计收获20.38亿元票房；

《熊出没·逆转时空》是一部科幻喜剧动画电影，该片故事发生在一条新的时间线，

光头强是普通程序员，某日想起自己竟是森林的小导游，且与两头狗熊作伴。光头强

把握足以改变人生的机会，展开一场时空冒险，影片IP优势凸显，受众群体稳定，票

房预计稳定发挥达到17.58亿元。 

从整体情况来看，此次春节档缺乏类似于《流浪地球》、《长津湖》、《红海行动》等工

业大片加持，类型以喜剧为主较为单一，同时较同期相比，今年春节档并无大流量影

视IP、顶级流量明星参与，预售票房在没有IP热度及粉丝购买力的加持下，表现不温

不火，从而此次春节档电影属于长线型影片，质量为其核心竞争力，期待各大影片上

映后的表现情况。 

图表7: 各媒体春节档预测票房（亿元） 

影片名 毒奶电影 电影情报处 电影票房 BAR 电影温特 平均票房 

热辣滚烫 34.00 36.00 30.00 28.00 32.00 

第二十条 20.50 21.00 20.00 20.00 20.38 

熊出没·逆转时空 14.80 17.50 20.00 18.00 17.58 

飞驰人生 2 17.50 15.00 18.00 18.00 17.13 

我们一起摇太阳 8.30 9.00 10.00 8.00 8.83 

红毯先生 3.50 5.00 5.50 8.00 5.50 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：1.截至时间2月2日0点47分；2.按照平均票房由高到低排序。 

2    投资建议 

2023 年影院均恢复运营，扩内需促消费政策措施持续发力，电影作为线下消费的重

要场景，呈现良好回暖态势，2024 年元旦档期的超预期表现给今年的电影市场创造
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良好开局，在影视制作效率恢复、观影热情复苏、宏观经济回暖等多重有利因素下，

电影市场展现强劲生命力，预计春节档将延续强劲复苏态势。建议关注优质影片核心

制作方、出品方及影视院线相关头部公司。 

3    风险因素 

电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风险。  
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