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2024进口版号下发，关注游戏一季报行情

投资要点：

 事件

2月 2日，国家新闻出版署发布了 2024年进口网络游戏审批信
息，共有 32款游戏获得版号，包括 23款移动端游戏、3款客户端
游戏、1款移动+客户端复合平台游戏，以及 5款主机游戏。

 多家上市公司重点产品获得版号，供给提速有望催动业绩上行

本次获批的进口网络游戏版号涵盖多家上市产品，包括：
1）港股上市公司：腾讯《地下城与勇士：起源》&《星之比卡

新星同盟》&《太鼓之达人》、网易《歧路旅人：大陆的霸者》、第
七大道《银魂集结》、中手游《新三国志曹操传》等。

2）A股上市公司：完美世界《钓鱼：北大西洋》、恺英网络《纳
萨力克：崛起》、星辉娱乐《三国群英传：策定九州》、汤姆猫《索
尼克跑酷》、吉比特联营公司广州卓游《归零性百万亚瑟王》、万达
电影旗下互爱互动《天元突破红莲螺岩》等。

进口版号的稳定下发增有助于提振游戏板块景气度，建议关注
新游上线表现及上市公司业绩边际变化。

 行业供给因素持续改善，关注游戏板块 2024一季度表现

回溯过去三年进口版号审批数据，2021年 2月/6月国家新闻出

版署发放进口版号 33/43个，全年共计 76个。2022全年仅在 12月
有 44个进口版号获批。2023年国家新闻出版署于 3月/8月/12月分
别下发进口版号 27/31/40个，全年共计 98个。本次 2 月发放进口
版号节奏超预期，产品供给端因素持续改善。

国产版号方面，2023年每月版号发放恢复常态化，除 8月没有
下发国产版号以外，其余月份单月发放数量与停发前数量相当，
2023全年共有 977个国产版号获批。2024年 1 月国家新闻出版署
发放版号 115个，创下 2021年 4月以来单月国产版号发放数量之
最。2024年各大游戏厂商新品储备丰富，我们预计一季度将迎来多
款重点产品上线，建议关注游戏公司一季度业绩表现。

 投资建议

建议关注 1）游戏+MR：宝通科技，恺英网络；2）游戏+AI
应用：盛天网络、神州泰岳、紫天科技；3）游戏龙头：三七互娱、
完美世界、吉比特；4）其他游戏公司：姚记科技、星辉娱乐、凯
撒文化等。

 风险提示

行业政策变动，市场竞争加剧，技术发展不达预期，新游表现
不及预期等。

强于大市（首次评级）
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特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪
深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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