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机械设备
1 月制造业 PMI 49.2%，市场情绪偏弱

投资要点：

 本周行情回顾：本周机械设备行情有所回调。

本周申万机械设备行业指数下跌 11.47%，同期创业板指数下跌

7.85%，上证综合指数下跌 6.19%，深证综合指数下跌 8.06%，中小板

指下跌 8.91%，万得全 A 下跌 9.27%，机械设备行业指数跑输主要指数。

从行业比较来看，本周机械设备指数涨跌幅在 31 个申万一级行业中位

列第 18 名。

 制造业景气稍有提升，非制造业延续平稳扩张走势。

2024 年 1 月份制造业采购经理指数为 49.2%，较 2023 年 12 月环

比提升 0.2pcts，收缩区间小幅转暖。非制造业商务活动指数为 50.7%，

较上月环比提升 0.3pcts。在 21 个行业中，共有 13 个位于扩张区间，

比上月增加 4 个，非制造业市场整体水平稳健提高。综合 PMI 产出指

数为 50.9%，环比提升 0.6pcts，我国企业在 1月继续保持生产活动的

扩张。

 制造业产需同升，装备制造业、高技术制造业高于荣枯线。

1月份生产指数为 51.3%，环比上升 1.1pcts，升至 4 个月以来的

高点，连续 8 个月高于临界。新订单指数为 49.0%，环比上升 0.3pcts，

连续 4 个月低于荣枯线，制造业 1 月份整体产需指数同步提升。分行

业看，食品及酒饮料精制茶、造纸印刷及文教体美娱用品、医药等行

业生产指数位于 53.0%以上，相关行业生产扩张较快；化学原料及化学

制品、化学纤维及橡胶塑料制品和非金属矿物制品等行业生产指数位

于收缩区间，企业生产活动有所放缓。装备制造业、高技术制造业和

消费品行业新订单指数分别为 50.3%、50.2%和 50.3%，均位于临界点

以上；高耗能行业新订单指数为 47.0%，继续位于临界点以下，市场需

求不足。

 服务业商务活动指数升至扩张区间，建筑业指数回落。

1月服务业商务活动为 50.1%，环比提升 0.8pcts。服务业业务活

动预期指数为 59.3%，保持较高景气区间，服务业企业对市场发展前景

信心稳定。建筑业进入施工淡季，1 月建筑业商务活动为 53.9%，环比

下降 3.0pcts。建筑业业务活动预期指数为 61.9%，持续位于较高景气

区间，建筑业企业对市场发展信心较强。

 投资建议

1）复合集流体处产业化落地，建议关注骄成超声、东威科技、宝

明科技；2）船舶处于上行周期，建议关注中国船舶；3）消费电子景

气度回升，建议关注机床（创世纪、宇环数控），刀具（沃尔德、华

锐精密）；4）出口代工产业链有望触底反弹，建议关注涛涛车业、巨

星科技、捷昌驱动、德昌股份、微光股份。

 风险提示

宏观经济增速不及预期、原材料价格大幅波动、产业竞争加剧、

新技术发展不及预期。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 彭元立(S0210522100001)
PYL3957@hfzq.com.cn

相关报告
1、机械周报：市值管理下机械设备央国企公司梳

理——2024.01.27

2、机械设备行业周报：移动机器人销量稳定增长，

工业领域应用广泛未来可期——2024.01.21

3、低空经济蓄势待发，飞行汽车产业化迎来临界

点——2024.01.14
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1 制造业 PMI 企稳回升，非制造业市场信心稳定

1.1 制造业景气回升，出厂价格持续承压

制造业 PMI 小幅回升。1 月制造业 PMI 为 49.2%，环比提升 0.2pcts，结束了连

续三个月的下行走势，有所回暖但仍连续四个月低于荣枯线。

图表 1：2021-2024.01 制造业 PMI 指数 图表 2：2021-2024.01 生产与需求指数

数据来源： ifind、华福证券研究所 数据来源：ifind、华福证券研究所

供给端生产指数近四个月新高，需求端边际回升。1月生产、新订单指数分别为

51.3%/49%，环比上升 1.1/0.3pcts，产需指数同步上行反映制造业景气水平有所改

善。制造业生产扩张加速，为 1月制造业 PMI 上行主力。新出口订单回升 1.4pcts

至 47.2%，升幅较大，海内外需求同步边际回暖。

价格指数承压下行，跌幅扩大。1 月原材料购进价格和出厂价格 PMI 指数分别为

50.4%/47%，环比下降 1.1/0.7pcts，均回落且跌幅扩大，制造业市场价格总体水平

继续承压。

图表 3：2021-2024.01 价格指数 图表 4：2021-2024.01 大中小型企业 PMI 指数

数据来源： ifind、华福证券研究所 数据来源： ifind、华福证券研究所

大型企业景气水平回升至扩张区间，小型企业景气水平较低。从企业规模角度

来看，1月大、中、小型企业 PMI 分别为 50.4%/48.9%/47.2%，环比+0.4/+0.2/-0.1pcts，

统计局调查结果显示，超过七成的大型企业产能利用率达到或超过 80.0%，企业产能

释放较快。新订单 PMI 分别为 51.5%、47%、46.4%，环比+1.3/-1.1/-0.1pcts，大型

企业新订单指数有所上升，中、小型企业需求不足更为明显。从结构来看，大型和

中型企业的生产指数高于 50%，分别为 52.3%和 52.4%；小型企业的生产指数低于 50%，

为 47.8%，生产端分化明显。
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1.2 非制造业：服务业重返荣枯线以上，建筑业产需指数同步下行

1 月非制造业商务活动 PMI 指数为 50.7%，环比+0.3pcts，非制造业保持平稳扩

张走势。

服务业商务活动指数升至扩张区间。1月服务业商务活动和新订单指数分别为

50.1%/47.7%，环比+0.8/+0.7pcts，产需同升。服务业业务活动预期指数为 59.3%，

继续位于较高景气区间，服务业企业对市场发展前景信心稳定。

图表 5：2021-2024.01 非制造业 PMI 指数 图表 6：服务业商务活动与新订单指数

数据来源： ifind、华福证券研究所 数据来源： ifind、华福证券研究所

建筑业继续保持较高景气，扩张速度有所放缓。1 月建筑业商务活动和新订单指

数为 53.9%/46.7%，前值 56.9%/50.6%,产需指数同步下行。受冬季低温天气及春节

假日临近等因素影响，建筑业进入施工淡季，较上月下降 3.0 个百分点。从市场预

期看，业务活动预期指数为 61.9%，持续位于高位景气区间，表明建筑业企业对市场

发展信心较强。

图表 7：建筑业商务活动与新订单指数 图表 8：2021-2024.01 综合 PMI 产出指数

数据来源： ifind、华福证券研究所 数据来源： ifind、华福证券研究所

1.3 综合 PMI 产出指数持续扩张

1 月份，综合 PMI 产出指数为 50.9%，比上月上升 0.6pcts，表明我国企业生产

经营活动继续保持扩张。构成综合 PMI 产出指数的制造业生产指数和非制造业商务

活动指数分别为 51.3%和 50.7%。

2 本周机械设备行情回顾
本周机械设备行情持续回调。本周申万机械设备行业指数下跌 11.47%，同期创

业板指数下跌 7.85%，上证综合指数下跌 6.19%，深证综合指数下跌 8.06%，中小板

指下跌 8.91%，万得全 A下跌 9.27%，机械设备行业指数跑输主要指数。从行业比较
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来看，本周机械设备指数涨跌幅在 31 个申万一级行业中位列第 18 名。

图表 9：本周机械设备行情与市场主要指数对比

本周涨跌幅% 机械设备行业相对涨跌幅（%）

创业板指数 -7.85 -3.62

上证综合指数 -6.19 -5.29

深证综合指数 -8.06 -3.41

中小板指数 -8.91 -2.56

万得全 A -9.27 -2.20

机械设备（申万） -11.47 -

数据来源：wind、华福证券研究所

图表 10：本周 A 股各行业行情对比（%）

数据来源：wind、华福证券研究所

机械设备各细分板块表现均有所走弱。细分板块中，工程机械板块本周下跌

4.34%，轨交设备板块本周下跌 7.48%，自动化设备板块本周下跌 9.44%，专用设备

板块本周下跌 14.62%，通用设备板块本周下跌 15.07%。

图表 11：本周子板块涨跌幅（%）

数据来源：wind、华福证券研究所

本周机械设备块涨幅前 10 的个股为：丰光精密、克来机电、康斯特、金帝股份、

山推股份、恒进感应、花溪科技、柳工、中联重科、汇川技术。

本周机械设备块跌幅前 10 的个股为：先锋电子、天永智能、广厦环能、创远信

科、长龄液压、青海华鼎、铁大科技、田中精机、坤博精工、华丰股份。

华福证券
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图表 12：本周涨跌前 10 机械个股

本周涨幅前十个股 涨跌幅 本周跌前十个股 涨跌幅

丰光精密 12.62% 先锋电子 -35.60%

克来机电 11.82% 天永智能 -33.59%

康斯特 7.70% 广厦环能 -31.41%

金帝股份 6.88% 创远信科 -31.15%

山推股份 4.40% 长龄液压 -30.87%

恒进感应 4.09% 青海华鼎 -29.28%

花溪科技 3.64% 铁大科技 -29.02%

柳工 0.85% 田中精机 -28.13%

中联重科 0.82% 坤博精工 -27.86%

汇川技术 0.65% 华丰股份 -27.71%

数据来源：wind、华福证券研究所

3 本周重点公司公告
【斯莱克 300382.SZ】

公司于 1月 31 日发布《关于回购公司股份比例达到 1%的进展公告》。苏州斯莱

克精密设备股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 11 月 3 日召开第五届董

事会第三十七次会议、第五届监事会第三十二次会议审议通过了《关于回购公司股

份方案的议案》，同意公司使用自有资金或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司

部分社会公众股份，用于实施员工持股计划或股权激励。回购的资金总额不低于人

民币 5,000 万元（含），不超过人民币 10,000 万元（含）, 回购股份的价格 不超

过人民币 14.80 元/股（含），具体回购金额以回购实施完成时实际回购的金额 为

准。回购期限自公司董事会审议通过本次回购股份方案之日起不超过 12 个月。具体

内容详见公司于 2023 年 11 月 7 日在巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）披

露 的《回购报告书》（公告编号：2023-118）。

现将公司回购股份比例达 1%的情况公告如下：截至 2024 年 1 月 30 日，公

司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 6,591,600 股，

占公司 2024 年 1 月 30 日总股本 628,441,209 股的 1.05%，最高成交价为 9.50 元/

股，最低成交价为 7.51 元/股，成交总金额 58,830,259 元（不含交易费用）。

【航天动力 600343.SH】

公司于 1月 31 日发布《航天动力关于通过高新技术企业重新认定的公告》。陕

西航天动力高科技股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到陕西省科学技术

厅、陕西省财政厅、国家税务总局陕西省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，

公司通过了高新技术企业的重新认定，高新技术企业证书编号：GR202361004244，

发证日期：2023 年 12 月 12 日，有效期三年。本次系公司原高新技术企业证书有效

期满后再次被认定为高新技术企业。根据《中华人民共和国企业所得税法》等有关

规定,公司自通过高新技术企业认定后连续三年(即 2023 年至 2025 年)可继续享受国

家关于高新技术企业的税收优惠政策，即按 15%的税率缴纳企业所得税。公司 2023

年已根据相关规定按照 15%的企业所得税税率进行财务核算，因此本次通过高新技

术企业重新认定不会对 2023 年度经营业绩产生重大影响。

【江苏神通 002438.SZ】

公司于 1月 31 日发布《2023 年度业绩预告》（以下简称“业绩预告”）。业绩

预告期间为 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日。经财务部门初步测算，预计 2023

年年度实现归属于母公司所有者的净利润为 25,030.53 万元到 28,443.79 万元，与

上年同期（法定披露数据）相比，将增加 2,275.5 万元到 5,688.76 万元，同比增长

10.00%到 25.00%。预计 2023 年年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润为 21,773.37 万元到 24,742.46 万元，与上年同期（法定披露数据）相比，

华福证券
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将增加 1,979.40 万元到 4,948.49 万元，同比增长 10.00%到 25.00%。预计 2023 年

年度基本每股收益为 0.49 元/股到 0.56 元/股，与上年同期（法定披露数据）相比，

将增加 0.04 元/股到 0.11 元/股。

【大丰实业 603081.SH】

公司于 1月 31 日发布《浙江大丰实业股份有限公司关于以集中竞价交易方式回

购股份的进展公告》。浙江大丰实业股份有限公司（以下简称“公司”） 于 2023

年 9 月 20 日召开第四届董事会第四次会议审议通过了《关于以集中竞价交易方式回

购股份的议案》， 同意公司以自有资金不低于人民币 1,000 万元（含）且不超过人

民币 2,000 万元 （ 含）通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购

公司发行的人民币普通股（A股）股票，回购价格不超过人民币 22.50 元/股（含），

回购期限自董事会审议通过之日起 12 个月内。本次回购股份将全部优先用于公司发

行的可转换为股票的公司债券的转股来源。具体详见公司于 2023 年 9 月 26 日披露

的《关于以集中竞价交易方式回购股份的回购报告书》（公告编号：2023-059）。

现将回购股份的情况公告如下：2024 年 1 月，公司通过上海证券交易所交易系

统以集中竞价交易方式累计回购公司股份 516,700 股，占公司总股本的 0.13%，购买

的最高价为 10.78 元/股、最低价为 10.28 元/股，交易总金额为人民币 5,503,299

元（不含交易费用）。 截至 2024 年 1 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统

以集中竞价交易方式已累计回购公司股份 1,055,500 股，占公司总股本的 0.26%，购

买的最高价为 12.69 元/股，最低价为 10.28 元/股，交易总金额为人民币 11,639,280

元（不含交易费用）。

【众合科技 000925.SZ】

公司于 1月 31 日发布《关于首次回购公司股份的公告》。浙江众合科技股份有

限公司（以下简称“公司”）于 2024 年 1 月 22 日召开第八届董事会第三十次会议，

审议并通过了《关于回购部分社会公众股份方案的议案》。同意公司用自有资金通

过深圳证券交易所股票交易系统以集中竞价交易回购公司部分发行的 A 股股份；资

金总额不低于人民币 3,000 万元（含）且不超过人民币 6,000 万元 （含），回购

股份价格不超过人民币 12.89 元/股（含）；购期限自公司董事会审议通过本次回

购方案之日起不超过 12 个月，具体回购数量以回购期满时实际回购的股份数量为准，

回购股份用于员工持股计划。

4 本周行业重点新闻
赤峰新城热电公司一项技术荣获“2024 年智能发电技术创新成果”奖

2 月 1 日，中国能源新闻网讯（隋鸿峰）近日，在 2024 年全国智能发电技术大

会上，国家电投集团内蒙古白音华煤电有限公司赤峰新城热电分公司（以下简称“赤

峰新城热电公司”）《高背压耦合增汽机回收机组乏汽技术应用》荣获“2024 年智

能发电技术创新成果四星（银牌）”。

高背压耦合增汽机是空冷乏汽供热系统的核心设备，该系统采用前置凝汽器、

增汽机加热器、尖峰热网加热器三级加热的供热方案，实现能源的梯级利用。当机

组背压为 30kPa 时，47℃的热网回水首先经过前置凝汽器加热至 67.6℃，再通过增

汽机引射汽轮机低压缸排气（乏汽），混合升压升温后的蒸汽作为加热蒸汽，通过

增汽机加热器将热网水继续加热至 80.3℃，再由采暖加热器加热至 100℃，向市政

热网供热水。据悉，利用空冷乏汽供热全年可降低发电煤耗 10.03g/千瓦时，增加城

市供热面积 400 余万平，可节约 3.2 万吨标煤。

国内首台先导钙钛矿 GW 线激光划线设备成功出货

2 月 1 日，每经 AI 快讯，先导智能 LEAD 公众号消息，近日，先导智能自主研发

生产的钙钛矿 GW 线激光划线设备顺利出货，发往国内行业 Top 级客户现场，各项性

能指标达到预期，即将进入产品验证阶段。该设备为国内首台钙钛矿 GW 线激光划线

设备，标志着中国钙钛矿行业步入 GW 级量产时代，GW 线激光设备将迎来机遇新篇章。

上海绿色低碳产业联盟暨“新能源+储能”创新论坛成功举办

华福证券
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据上海市经济信息化委 1 月 31 日消息，1 月 30 日下午，上海绿色低碳产业联盟

大会暨“新能源+储能”创新论坛在上海科学会堂成功举办。此次论坛吸引了众多业

内专家、学者及企业代表近 200 人参加，共同探讨新能源与储能产业的未来创新发

展趋势。

论坛上，市经济信息化委节能和综合利用处介绍了上海绿色低碳产业联盟发展

情况。对于储能赛道，市经济信息化委正在研究制定《上海市促进新型储能产业高

质量创新发展行动方案》，以“培育重点技术、加大产业布局、开展创新场景、强

化项目管理”为基本原则，依托不同区域的产业基础与发展定位，对本市进行了储

能空间载体的总体规划，提出了源网荷及具有区域特色的示范应用场景，并明确新

型储能项目管理要求。

替代进口 河钢高端新品耐磨钢用于高端液压打包机关键部位

近日，河钢集团邯钢公司定制开发的首批高端新品耐磨钢 NM500-DBJ 顺利交付

国内某大型工程机械制造企业，成功替代进口产品，用于高端液压打包机关键部位

制造，产品折弯性能、焊接性能、耐磨性能优异，完全满足客户高标准要求。

我国自研 AES100 涡轴发动机适航技术取得重要突破，填补国内空白

IT 之家 1 月 29 日消息，中国航空发动机集团宣布，我国自主研制的 AES100

先进民用涡轴发动机已圆满完成整机结冰适航试验。央视指出，该试验的成功标志

着我国涡轴发动机适航技术取得重要突破，填补了国内空白。公开资料显示，AES100

发动机是我国第一款自主创新研制的具有国际竞争力和完全自主知识产权的 1000

千瓦级先进民用涡轴发动机，对于开拓、发展和完善我国民用涡轴发动机研发体系

和适航体系有着重要意义。

据介绍，AES100 涡轴发动机具有高效率、低油耗、长寿命、高可靠性、满足广

大领域使用需求等优点，起飞功率不小于 1000kW，配装 5-6 吨级双发直升机，也

可配装 3 吨级单发直升机。

5 重点数据跟踪
图表 13：我国 PMI 变化情况（%） 图表 14：我国固定资产投资同比情况（%）

数据来源：wind、华福证券研究所 数据来源：wind、华福证券研究所
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图表 15：煤价指数变动情况 图表 16：一揽子原油价值变动情况（美元/桶）

数据来源：wind、华福证券研究所 数据来源：wind、华福证券研究所

图表 17：我国挖掘机产量及同比情况（台，%） 图表 18：我国工业机器人产量及同比情况（台，%）

数据来源：wind、华福证券研究所 数据来源：wind、华福证券研究所

图表 19：我国切削机床产量及同比情况（台，%） 图表 20：我国成形机床产量及同比情况（台，%）

数据来源：wind、华福证券研究所 数据来源：wind、华福证券研究所

6 风险提示
宏观经济增速不及预期、原材料价格大幅波动、国内产业进步速度慢于预期、

新技术发展不及预期。

华福证券
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特别声明 3
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投资评级声明

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪深

300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）

联系方式

华福证券研究所 上海

公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436 号陆家嘴滨江中心 MT 座 20 层

邮编：200120
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