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投资建议
【行业动态】

• 问界1月销量亮眼：1月国内8家新势力车企交付量达到14.61万辆，同比+169%、环比-32%；其中赛力斯旗下问界交付3.30万辆、环比+35%，首次获得新势力月销冠军。

• 2月部分车企进行降价促销：2月1日，特斯拉宣布3月底前下单Model Y指定版本现车、则立享8000元现金减免。同日，零跑发布全系车型优惠降价活动；零跑C01家族综合优惠至高4.068万元，

现金优惠高达1.7万元；C11家族综合优惠至高2.868万元，现金优惠0.5万元；T03家族综合优惠至高1.763万元，现金优惠至高1.0万元。

• 宁德时代2023Q4利润稳健增长：公司2023Q4预计实现归母净利润113.55-143.55亿元（中值128.55亿元），同比-14%至+9%、环比+9%至+38%；2023年预计实现归母净利润425-455亿元，

同比+38%至+48%。公司2023Q4动力储能电池出货量有望达到110GWh左右，环比+10%以上；单位扣非净利约为0.10-0.11元/Wh，环比小幅增长。2023Q3公司有较多汇兑损失、固定资产减

值损失等扰动盈利，若将其相应加回，则Q3和Q4盈利能力保持基本稳定。

• 正极企业2023Q4业绩普遍承压：近日，容百科技、当升科技、厦钨新能、中伟股份、德方纳米、龙蟠科技等正极及前驱体公司发布2023年业绩预告，十家企业2023Q4净利润均出现环比明显下滑。

在下游终端去库大背景下，部分正极企业或在2023Q4开工率有所下滑、折旧摊销压力较大；同时原料价格的明显下降致使企业出现一定的存货跌价损失、进而影响利润。

【新能源车产业链数据】

• 国内新能源车：根据乘联会预测，2024年1月国内新能源乘用车批发销量有望达到70万辆左右，环比-37%。

• 欧洲&美国新能源车：2023年欧洲九国新能源车销量229.80万辆，同比+7%；新能源车渗透率为23.2%，同比-1.1pct。2023年美国新能源车销量147.52万辆，同比+48%；新能源车渗透率为

9.5%，同比+2.2pct。

• 国内充电桩：2023年国内新增公共充电桩92.6万台，同比+43%；其中新增直流充电桩44.2万台，同比+52%。根据中国充电联盟预测，2024年国内预计新增公共充电桩108.4万台，同比+17%；

其中新增直流充电桩52.6万台，同比+19%。

• 欧洲&美国充电桩：截至2023年12月末，欧盟27国公共充电桩保有量62.1万台，较上月末上升1.7万台；其中直流桩保有量7.73万台，较上月末增加0.3万台，占比为12.4%，较上月末上升0.1pct。

截止2024年1月末，美国公共充电桩保有量为16.3万台，较上月末增加0.3万台；其中直流桩保有量为3.9万台，较上月末增加0.1万台，占比为23.7%，较上月末提升0.3pct。

【锂电材料及锂电池价格】

• 锂盐价格小幅上涨，储能电芯报价下跌。本周末电池级碳酸锂价格为9.71万元/吨，较上周上涨0.06万元/吨。负极、隔膜报价下行，三元正极、电解液报价稳定，磷酸铁锂报价上涨。本周动力电芯

报价稳定、储能电芯报价下跌，方形三元动力电芯/铁锂动力电芯/储能用100Ah电芯/储能用280Ah电芯报价达到0.480/0.430/0.450/0.430元/Wh，较上周分别下降0.00/0.00/0.01/0.00元/Wh。

【投资建议】

• 建议关注：1）盈利能力相对稳定的头部动力储能电池企业（宁德时代、亿纬锂能）；2）需求有望逐步回暖的消费电池企业（珠海冠宇）；3）电池新技术：磷酸锰铁锂（德方纳米、湖南裕能、容

百科技），铅炭储能（天能股份）；4）产能加速出清电解液环节中的头部企业（新宙邦、天赐材料）。

【风险提示】电动车销量不及预期，行业竞争加剧，原材料价格大幅波动，政策变动风险。
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板块行情回顾

图2：近5年锂电主要板块及公司TTM PE区间及目前TTM PE

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图3：近5年锂电主要板块及公司PE区间（Wind 当年业绩一致预期）及2024年动态PE

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图1：申万锂电相关行业指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

• 板块行情回顾：本周锂电池板块下跌6.6%、电池化学品板块下跌

15.3%、锂电专用设备板块下跌16.4%。

• 重点个股本周股价变动：宁德时代（-2.7%）、亿纬锂能（-13.5%）、

珠海冠宇（-14.8%）、容百科技（-15.7%）、璞泰来（-13.1%）、天

赐材料（-17.1%）、恩捷股份（-15.5%）、科达利（-9.7%）、特锐

德（-7.6%）、绿能慧充（-15.4%）、盛弘股份（-14.5%）。
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图4：动力电池板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：储能电池板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：南都电源2022Q4出现亏损，故造成2023-TTM PE
出现负值

图6：消费电池板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：珠海冠宇2023Q1出现亏损，故造成2023-TTM PE
出现负值

电池板块估值情况
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图10：隔膜板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图7：正极板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：芳源股份、龙蟠科技、万润新能、富临精工等
2023H1出现亏损以及wind一致预期调整，故造成2023-TTM PE/2023 PE出现负值

图8：负极板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：中科电气2023H1出现亏损，故造成2023-TTM
PE出现负值

图9：电解液板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

锂电主材板块估值情况
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图13：铜箔板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图11：导电剂板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图12：结构件板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图14：铝箔板块当年PE及TTM PE情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

锂电辅材板块估值情况
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表1：锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：表中所列示2022-2024年归母净利润为Wind一致预期或公司最新公告值；宝明科技、维科技术半年内暂无盈利预测更新

锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表（2024.2.2）

细分领域 证券代码 证券简称 本周涨跌幅
总市值（亿

元）
归母净利润
（2022）

2022年同
比

归母净利润
（2023）

2023年同比
归母净利润
（2024）

2024年同比
PE

（2022）
PE

（2023）
PE

（2024）
PB

充电桩

300001.SZ 特锐德 -7.6% 176 2.7 45% 4.1 51% 6.2 52% 64.6 42.8 28.2 2.7
002276.SZ 万马股份 -15.2% 77 4.1 51% 6.1 49% 8.0 31% 18.8 12.6 9.6 1.5
600212.SH 绿能慧充 -15.4% 36 -1.0 -381% 0.6 165% 1.8 186% -37.7 57.6 20.1 6.1
688208.SH 道通科技 -18.1% 75 1.0 -77% 3.7 265% 5.5 48% 73.1 20.0 13.6 2.4
300693.SZ 盛弘股份 -14.5% 82 2.0 23% 3.9 74% 5.5 42% 40.6 21.1 14.8 6.1
300360.SZ 炬华科技 -9.2% 70 4.7 49% 5.7 20% 7.2 26% 14.8 12.3 9.7 2.0
300491.SZ 通合科技 -20.3% 27 0.4 36% 1.0 126% 1.7 65% 61.0 26.9 16.4 2.5
300351.SZ 永贵电器 -19.1% 53 1.6 27% 1.8 16% 2.5 40% 34.1 29.5 21.1 2.3
300648.SZ 星云股份 -21.7% 25 0.1 -88% 0.4 328% 1.6 318% 278.7 65.1 15.6 2.5

电池

300750.SZ 宁德时代 -2.7% 6423 307.3 152% 436.5 42% 518.7 19% 20.9 14.7 12.4 3.6
300014.SZ 亿纬锂能 -13.5% 671 35.1 21% 46.5 33% 66.0 42% 19.1 14.4 10.2 2.0
300438.SZ 鹏辉能源 -18.3% 96 6.3 244% 5.8 -8% 9.1 57% 15.4 16.6 10.5 1.7
688063.SH 派能科技 -24.8% 129 12.7 302% 10.1 -21% 14.9 48% 10.2 12.8 8.7 1.3
688772.SH 珠海冠宇 -14.8% 143 0.9 -90% 4.3 370% 10.3 141% 157.5 33.4 13.9 2.1

正极及前驱体

688005.SH 容百科技 -15.7% 129 13.6 194% 5.9 -56% 12.6 113% 9.5 21.8 10.3 1.5
300073.SZ 当升科技 -15.2% 150 22.6 107% 21.2 -6% 24.0 13% 6.7 7.1 6.3 1.2
300769.SZ 德方纳米 -19.0% 107 23.8 188% -5.2 -122% 16.1 -410% 4.5 -20.6 6.6 1.4
301358.SZ 湖南裕能 -14.6% 184 30.1 154% 21.4 -29% 25.3 18% 6.1 8.6 7.3 1.6
603799.SH 华友钴业 -15.2% 409 39.1 0% 47.1 20% 64.6 37% 10.5 8.7 6.3 1.3

负极

603659.SH 璞泰来 -13.1% 335 31.0 78% 26.9 -13% 38.6 43% 10.8 12.4 8.7 2.3
600884.SH 杉杉股份 -17.5% 212 26.9 -19% 19.5 -28% 27.2 39% 7.9 10.9 7.8 0.9
835185.BJ 贝特瑞 -19.1% 182 23.2 61% 21.3 -8% 26.8 26% 7.8 8.5 6.8 1.6
301349.SZ 信德新材 -19.9% 28 1.5 8% 0.9 -36% 2.1 124% 19.0 29.9 13.4 1.0

电解液
002709.SZ 天赐材料 -17.1% 337 57.2 159% 26.5 -54% 33.1 25% 5.9 12.7 10.2 2.6
300037.SZ 新宙邦 -3.2% 296 17.6 35% 11.5 -35% 16.4 42% 16.8 25.7 18.0 3.4
002407.SZ 多氟多 -14.7% 133 19.4 54% 7.1 -63% 11.0 55% 6.9 18.7 12.1 1.6

隔膜
002812.SZ 恩捷股份 -15.5% 395 40.0 47% 33.5 -16% 41.0 22% 9.9 11.8 9.6 1.5
300568.SZ 星源材质 -14.9% 136 7.2 154% 9.7 35% 12.9 33% 19.0 14.1 10.6 1.5

锂电其他

688116.SH 天奈科技 -17.0% 60 4.1 39% 2.8 -34% 4.1 46% 14.5 21.2 14.5 2.4
002850.SZ 科达利 -9.7% 165 9.0 66% 12.0 33% 15.9 33% 18.4 13.8 10.4 1.7
002992.SZ 宝明科技 -19.1% 76 -2.2 37% 9.2
688700.SH 东威科技 -18.4% 76 2.2 34% 2.2 2% 4.0 85% 35.0 34.7 18.7 4.4
688388.SH 嘉元科技 -19.3% 66 5.4 -2% 0.7 -87% 1.5 111% 12.2 93.9 44.6 0.9
603876.SH 鼎胜新材 -15.6% 76 13.8 221% 8.2 -40% 10.7 30% 5.5 9.2 7.1 1.2

钠电相关

002866.SZ 传艺科技 -19.4% 38 1.2 -30% 1.2 0% 1.7 48% 33.1 33.1 22.4 1.8
600152.SH 维科技术 -20.3% 26 -1.3 18% 1.4
300174.SZ 元力股份 -13.6% 47 2.2 48% 2.5 13% 3.3 30% 20.9 18.4 14.1 1.5
605589.SH 圣泉集团 -14.4% 132 7.0 2% 7.2 2% 10.0 39% 18.8 18.3 13.2 1.5
300586.SZ 美联新材 -19.4% 39 3.2 401% 1.5 -52% 2.5 68% 12.3 25.8 15.3 2.0
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表2：部分锂电产业链及充电桩产业链企业2023年度业绩预告情况

资料来源：Wind，各公司公告，国信证券经济研究所整理

主要公告及要闻速递-锂电

所属板块 证券代码 公司名称 预告类型
预告2023年净利润

（亿元）
预告2023年净利润

同比增速
预告对应2023Q4净

利润（亿元）
预告对应2023Q4净

利润同比增速
预告对应2023Q4
净利润环比增速 业绩情况

下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限

锂电池

300750.SZ 宁德时代 预增 425.00 455.00 38% 48% 113.55 143.55 -14% 9% 9% 38%

002074.SZ 国轩高科 预增 8.00 11.00 157% 253% 5.08 8.08 215% 400% 511% 872% 2023年预计实现营收310-330亿元，同比增长34%-43%。

688567.SH 孚能科技 亏损 -21.07 -17.24 续亏 -5.44 -1.61 续亏 续亏

2023年计提资产减值损失5.45亿元、其中存货跌价损失5.15亿元。
2023年投资损失4.41亿元，主要系合资公司Siro发展早期亏损较多。
2023年公允价值变动损失2.51亿元，主要系被投企业亿咖通科技、

振华新材股价下跌以及京能基金净值下降。

300438.SZ 鹏辉能源 预减 0.58 0.85 -91% -86% -2.17 -1.90 由盈转亏 由盈转亏

688063.SH 派能科技 预减 5.00 6.00 -61% -53% -1.55 -0.55 由盈转亏 续亏

001283.SZ 豪鹏科技 预减 0.45 0.58 -72% -64% -0.12 0.01 由盈转亏 -86% 由盈转亏 -96%
2023年预计实现营收44-47亿元，同比增长25%-34%。

期间费用：部分生产基地的迁移也对期间费用产生短期消极影响。

688772.SH 珠海冠宇 预增 3.00 3.60 230% 296% 0.10 0.70 69% 1042% -93% -53%
2023年预计实现营收113-116亿元，同比增长3%-6%。

2023年计提资产减值损失3.08亿元。

002245.SZ 蔚蓝锂芯 预减 1.30 1.70 -66% -55% 0.27 0.67 扭亏为盈 -56% 9%

688345.SH 博力威 亏损 -0.40 -0.30 由盈转亏 -0.68 -0.58 续亏 续亏

300068.SZ 南都电源 预减 0.23 0.35 -93% -90% -4.35 -4.24 续亏 由盈转亏
2023年计提股权激励费约1.6亿元。

2023年因个别应收账款预计部分无法收回、诉讼等因素预计计提应
收账款坏账准备和预计负债等约0.9亿元。
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表2：部分锂电产业链及充电桩产业链企业2023年度业绩预告情况

资料来源：Wind，各公司公告，国信证券经济研究所整理

主要公告及要闻速递-锂电

所属板块 证券代码 公司名称 预告类型
预告2023年净利润

（亿元）
预告2023年净利润

同比增速
预告对应2023Q4净

利润（亿元）
预告对应2023Q4净

利润同比增速
预告对应2023Q4净

利润环比增速 业绩情况
下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限

正极及前
驱体

300919.SZ 中伟股份 预增 19.00 20.00 23% 30% 5.13 6.13 12% 34% -17% -1%
销量：2023年现有电池材料体系（镍系、钴系、磷系、钠系）产

品合计销售量超27万吨。
非经常性损益：2023年约为3.9亿元，主要系政府补助资金等。

300073.SZ 当升科技 略减 18.50 20.00 -18% -11% 3.58 5.08 -54% -35% -37% -10%

688707.SH 振华新材 预减 0.90 1.10 -93% -91% 0.52 0.72 -80% -73% -29% -1%

688779.SH 长远锂科 亏损 -1.50 -1.10 由盈转亏 -2.22 -1.82 由盈转亏 由盈转亏

688778.SH 厦钨新能 预减 5.31 -53% 1.18 -55% -25%

2023年实现营收约172.29亿元，同比-40%。
2023年正极销量约7.15万吨，同比-10%；其中钴酸锂销量3.45万
吨，同比+4%，三元正极销量3.70万吨，同比-20%。公司2023

年贮氢合金销量约为0.37万吨，同比-8%。

688005.SH 容百科技 预减 5.93 -56% -0.23 由盈转亏 由盈转亏
2023年实现营收228.73亿元，同比-24%

2023年三元正极出货约10万吨，同比+11%；其中9系出货近万吨

300769.SZ 德方纳米 亏损 -16.50 -14.00 由盈转亏 -6.54 -4.04 由盈转亏 由盈转亏

603906.SH 龙蟠科技 亏损 -13.35 -9.95 由盈转亏 -6.08 -2.68 由盈转亏 续亏 2023年资产减值计提预计影响净利润4.02-4.92亿元。

688275.SH 万润新能 亏损 -16.00 -14.00 由盈转亏 -6.51 -4.51 由盈转亏 续亏

300432.SZ 富临精工 亏损 -6.00 -5.00 由盈转亏 -1.98 -0.98 由盈转亏 续亏 2023年预计实现营收56-60亿元，同比下降18%-24%。
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表2：部分锂电产业链及充电桩产业链企业2023年度业绩预告情况

资料来源：Wind，各公司公告，国信证券经济研究所整理

主要公告及要闻速递-锂电

所属板块 证券代码 公司名称 预告类型
预告2023年净利润

（亿元）
预告2023年净利润

同比增速
预告对应2023Q4净

利润（亿元）
预告对应2023Q4净

利润同比增速
预告对应2023Q4净

利润环比增速 业绩情况

下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限 下限 上限

电解液

002709.SZ
天赐材料

预减 18.00 20.00 -69% -50% 0.48 2.48 -96% -82% -90% -46% 公司2023年电解液销量同比增长超过20%。

300037.SZ 新宙邦 预减 9.90 10.50 -44% -40% 1.93 2.53 -39% -20% -31% -10%

负极产业
链

300035.SZ 中科电气 预减 0.33 0.47 -91% -87% 0.89 1.04 扭亏为盈 30% 51%

301349.SZ 信德新材 预减 0.38 0.45 -74% -70% -0.14 -0.07 由盈转亏 由盈转亏 2023年计提存货跌价准备0.31亿元。

结构件 002850.SZ 科达利 预增 10.80 12.80 20% 42% 2.85 4.85 -7% 58% 0% 69%

锂电设备 301325.SZ 曼恩斯特 预增 3.30 3.60 62% 77% 0.79 1.09 18% 63% -14% 19%

充电桩产
业链

300491.SZ 通合科技 预增 0.90 1.20 103% 171% 0.24 0.54 -4% 118% -23% 75%

300001.SZ 特锐德 预增 4.08 5.17 50% 90% 1.86 2.95 12% 77% 46% 131% 2023年电动汽车充电网板块的经营主体特来电已实现扭亏为盈。

600212.SH 绿能慧充 预增 0.15 扭亏为盈 -0.10 续亏 由盈转亏

688208.SH 道通科技 预增 1.83 79% -0.84 续亏 由盈转亏 2023年预计实现营收32.51亿元，同比增长44%。
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主要公告及要闻速递-锂电

【新能源车】

• 特斯拉：2月1月，特斯拉宣布Model Y将迎来HW4.0自动辅助驾驶硬件升级；同时若3月底前下单Model Y指定版本现车、则立享8000元现金减免。

• 零跑汽车：2月1日，零跑发布全系车型优惠降价活动。零跑C01家族综合优惠至高4.068万元，现金优惠高达1.7万元；C11家族综合优惠至高2.868万元，现金

优惠0.5万元；T03家族综合优惠至高1.763万元，现金优惠至高1.0万元。

【锂电池】

• 亿纬锂能：1月31日，插电混动MPV江淮瑞风RF8正式上市。该车型电池容量44.5kWh，搭载了由亿纬锂能供应的能量密度超过180Wh/kg的大圆柱电池。

【锂电材料及设备】

• 中科华联：1月26日，公司与贵州省贵安新区签署项目投资合作协议，公司拟投资20.5亿元建设年产10亿平锂电隔膜及在线涂覆一体化项目。

• 金杨股份：1月29日，公司公告拟投资约8亿元在孝感临空经济区建设锂电池精密结构件项目。项目年产值预计16亿元以上，主要生产方形电池精密结构件和圆

柱电池精密结构件。

• IGO：1月29日，澳大利亚主要锂矿商IGO公告称公司与天齐锂业、美国雅宝拥有的全球最大锂矿山Greenbushes在2024年产量将减少10万吨，主要系天齐锂

业与雅宝提货量或将低于预期。同时，该矿生产的锂精矿长协包销定价模式也发生了更改，由Q-1变更为M-1，即参考发货月上一月的锂盐均价为基准结算。

• 容百科技：2月1日，公司公告与LG新能源签署联合研究与开发协议，双方将建立不定期高层互访机制，就LMFP、无前驱体正极材料和中镍高电压等正极材料

进行合作开发。
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主要公告及要闻速递-钠电

• 易钠新能源：近日，公司收到法国Tiamat公司硬炭采购订单。

• 超钠新能源：1月28日，公司与四川绵竹高新区管委会、德阳投资控股集团签订了项目合作协议。公司拟投资30亿元建设年产8万吨钠离子电池正极材料项目。

• 高乐股份：1月29日，公司公告与重庆尼古拉研究院签署《纳米固态钠离子电池成套技术开发研究项目技术研发合作协议书》。高乐股份委托重庆尼古拉研究

院研究开发“纳米固态钠离子电池成套技术开发研究项目”，具体目标为开发出能量密度超160Wh/kg的固态钠离子电池。
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主要公告及要闻速递-充电桩

• 马来西亚：1月29日，马来西亚投资、贸易和工业部部长扎夫尔表示，计划到2025年在全国建成1万个公共充电设施。目前马来西亚在运充电站有1200个，

其中交流充电站1000个，直流快充站为200个。

• 徐工集团：1月29日，徐工集团合资成立新能源车充换电业务公司徐工玖行，注册资本3000万元，其中徐工集团旗下徐工创投持股50%，上海玖行持股50%，

该合资公司经营范围含：1）新能源汽车换电设施销售，2）新兴能源技术研发，3）汽车零部件研发，4）充电桩销售，5）集成电路芯片及产品制造等。

• 广东省：2月1日，广东省能源局发布《关于印发2024年电动汽车充电基础设施建设任务的通知》。文件提出，2024年全省计划新建公共充电站1312座、公

共充电桩66110个，计划新建超级充电站386座、超级充电终端735个。

• 中国石化：2月1日，中国石化公布充电设施运营数据，截至2023年末，中国石化已在全国累计建成充换电站3600余座，投用充电枪2.1万把。
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表3：锂电主要材料价格情况（截至时间：2024.2.2）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理；注：电芯报价为不含税报价

图16：三元正极622价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图17：方形动力电芯三元价格（元/Wh）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图15：碳酸锂价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-材料价格数据（周度）

分类（占电芯成本
比例）

指标 单位 本周价格 上周价格 环比变动幅度 2024年初价格
2024年初以来
涨跌幅（%）

同比变动（%）

正极材料及原材料
（50-60%）

碳酸锂 万元/吨 9.71 9.65 0.57% 9.69 0.15% -79.17%

硫酸镍 万元/吨 2.70 2.66 1.50% 2.64 2.27% -28.95%

硫酸钴 万元/吨 3.18 3.18 - 3.18 - -21.60%

硫酸锰 万元/吨 0.49 0.49 - 0.50 -1.01% -23.94%

三元前驱体523 万元/吨 7.04 7.04 - 7.04 - -24.30%

三元前驱体622 万元/吨 7.74 7.74 - 7.74 - -25.22%

三元前驱体811 万元/吨 8.30 8.30 - 8.30 - -31.16%

三元材料523 万元/吨 13.05 13.05 - 13.05 - -60.75%

三元材料622 万元/吨 12.50 12.50 - 12.50 - -62.46%

三元材料811 万元/吨 16.05 16.05 - 16.05 - -58.79%

磷酸铁 万元/吨 1.02 1.03 -0.49% 1.07 -4.67% -41.71%

磷酸铁锂 万元/吨 4.34 4.33 0.23% 4.35 -0.34% -70.71%

负极材料
（约8-10%）

负极石墨化 万元/吨 0.95 0.95 - 0.95 -0.26% -37.87%

人造石墨中端 万元/吨 2.96 2.98 -0.50% 3.07 -3.43% -35.65%

人造石墨高端 万元/吨 5.54 5.55 -0.27% 5.65 -1.95% -20.24%

球磨法硅碳负极 万元/吨 27.50 27.50 - 27.50 - -

电解液及原料
（8-10%）

六氟磷酸锂 万元/吨 6.50 6.50 - 6.70 -2.99% -69.05%

电解液 万元/吨 2.18 2.18 - 2.18 - -56.50%

隔膜（约2%）

湿法基膜（9μm） 元/平方米 1.06 1.09 -2.75% 1.11 -4.50% -17.19%

干法基膜（16μm） 元/平方米 0.59 0.60 -1.67% 0.61 -3.28% -28.92%

湿法涂覆基膜（7μm+2μm） 元/平方米 1.53 1.56 -1.92% 1.58 -3.16% -37.55%

铜箔（约10%） 铜箔加工费6μm 万元/吨 1.75 1.75 - 1.80 -2.78% -51.39%

铝箔（约4%） 铝箔加工费13μm 万元/吨 1.55 1.60 -3.13% 1.60 -3.13% -18.42%

动力电池
方形三元523动力电芯 元/Wh 0.480 0.480 - 0.480 - -54.29%

方形磷酸铁锂动力电芯 元/Wh 0.430 0.430 - 0.430 - -53.76%

储能电池
储能方形铁锂电池（100Ah） 元/Wh 0.450 0.460 -2.17% 0.460 -2.17% -51.61%

储能方形铁锂电池（280Ah） 元/Wh 0.430 0.430 - 0.440 -2.27% -52.22%
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图20：国内公共充电桩总功率及利用率情况（%）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理

图19：国内总车桩增量比与公共车桩增量比

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理

国内充电桩数据（月度）

• 2023年12月国内新增公共充电桩10.0万台，同比+51%，环比-1%；其中新增直流充电桩5.4万台，占比达到54.1%，环比-4.3pct。2023年国内新增公共充电

桩92.6万台，同比+43%；其中新增直流充电桩44.2万台，同比+52%。

• 截至2023年12月国内公共充电桩保有量为272.6万台，其中直流充电桩为120.3万台，占比达到44.1%，同比+1.8pct，环比+0.3pct。

• 2023年12月国内车桩增量比为3.6；公共车桩增量比为11.9。

• 2023年12月全国公共充电桩总功率约为8256万kW，较上月增加477万kW；充电桩利用率约为6.20%，同比+0.46pct、环比-0.12pct。

• 根据中国充电联盟预测，2024年国内预计新增公共充电桩108.4万台，同比+17%；其中新增直流充电桩52.6万台，同比+19%。

图18：国内公共充电桩新增量（万台）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-海外充电桩数据（月度）

• 欧盟27国：截止2023年12月末，欧盟27国公共充电桩保有量为62.1万台，较上月末上升1.7万台；其中直流桩保有量为7.73万台，较上月末增加0.3万台，占

比为12.4%，较上月末上升0.1pct。

• 美国：截止2024年1月末，美国公共充电桩保有量为16.3万台，较上月末增加0.3万台；其中直流桩保有量为3.9万台，较上月末增加0.1万台，占比为23.7%，

较上月末提升0.3pct。

图21：欧盟27国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：EAFO官网，国信证券经济研究所整理

图22：美国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：AFDC官网，国信证券经济研究所整理
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图24：新能源车渗透率（%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

图23：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内新能源车销量（月度）

表4：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：乘联会，中汽协，国信证券经济研究所整理

• 中汽协：2023年国内新能源车销量为949.5万辆，同比+38%；国内新能源车渗透率31.56%，同比+5.88pct。2023年12月国内新能源车销量为119.1万辆，同

比+46%、环比+16%；国内新能源车渗透率37.74%，同比+5.89pct，环比+3.19pct。截至2023年末，国内新能源车保有量达2041万辆，占汽车总量的6.1%。

• 乘联会：2023年国内新能源乘用车批发销量为886.4万辆，同比+36%；12月销量为110.8万辆，同比+48%、环比+15%。

企业
2023年

12月
2024年

1月
2024年1月
同比增速

2024年1月
环比增速

2024年至今
累计

累计
同比增速

乘用车-批发销量 110.8
YoY 48%

MoM 15%
乘用车-零售销量 94.5

YoY 48%
MoM 12%

中汽协-新能源车销量 119.1
YoY 46%

MoM 16%

特斯拉中国 9.41 7.14 7% -24% 7.14 7%
比亚迪 34.10 20.15 33% -41% 20.15 33%
上汽集团 21.94 

吉利控股集团 6.04 6.58 498% 9% 6.58 498%
广汽集团 5.87 
长安汽车 5.94
长城汽车 2.99 

合计 86.29
新势力
蔚来 1.80 1.01 18% -44% 1.01 18%
理想 5.04 3.12 106% -38% 3.12 106%
小鹏 2.01 0.83 58% -59% 0.83 58%

广汽埃安 4.59 2.49 144% -46% 2.49 144%
零跑 1.86 1.23 978% -34% 1.23 978%
哪吒 0.51 1.00 67% 95% 1.00 67%
极氪 1.35 1.25 302% -7% 1.25 302%
赛力斯 4.21 3.68 654% -13% 3.68 654%
合计 21.38 14.61 169% -32% 14.61 169%
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图26：欧洲九国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

表5：海外新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-海外新能源车销量（月度）

2023年
12月

2024年
1月

1月该国占欧洲
九国销量比重

2024年1月
同比增速

2024年1月
环比增速

2024年至今
累计

累计同比增
速

美国销量 14.40

德国 7.25

挪威 1.09 0.48 239% -56% 239% -56%

瑞典 1.85 0.90 18% -51% 18% -51%

瑞士 1.00

法国 5.44 3.06 22% -44% 22% -44%

意大利 1.13

英国 4.00

葡萄牙 0.69 0.49 23% -29% 23% -29%

西班牙 1.34

欧洲九国合计 23.81

YoY -33%

MoM 12%

• 欧洲九国：2023年欧洲九国新能源车销量229.80万辆，同比+7%；新能源车渗透率为23.2%，同比-1.1pct。2023年12月，欧洲九国新能源车销量为23.81万辆，

同比-33%、环比+12%；新能源车渗透率为27.6%，同比-12.0pct、环比+2.6pct。截至2023年末，欧洲九国新能源车保有量约为824万辆。

• 美国：2023年美国新能源车销量147.52万辆，同比+48%；新能源车渗透率为9.5%，同比+2.2pct。2023年12月，美国新能源车销量为14.40万辆，同比+40%、

环比+18%；新能源车渗透率为9.9%，同比+1.8pct、环比+0.1pct。截至2023年末，美国新能源车保有量约为444万辆。

图25：美国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源： Marklines，国信证券经济研究所整理
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表6：全球动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-全球动力电池装车数据（月度）

2023年9月 2023年10月 2023年11月 2023年1-11月

装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）

宁德时代 20.60 36.20% 24.90 37.56% 29.60 41.00% 233.40 37.38%

比亚迪 8.50 14.94% 10.90 16.44% 10.80 14.96% 98.30 15.74%

LG新能源 8.40 14.76% 6.80 10.26% 8.70 12.05% 84.80 13.58%

松下 3.20 5.62% 3.30 4.98% 3.00 4.16% 40.30 6.45%

SKOn 2.90 5.10% 3.40 5.13% 3.00 4.16% 30.90 4.95%

三星SDI 4.10 7.21% 3.50 5.28% 3.10 4.29% 28.20 4.52%

中创新航 2.50 4.39% 3.40 5.13% 3.20 4.43% 29.10 4.66%

国轩高科 1.50 2.64% 2.40 3.62% 1.90 2.63% 14.90 2.39%

图27：全球动力电池装车量（GWh）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

图28：全球动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测

• 2023年11月全球动力电池装车量72.2GWh，同比+26%、环比+9%；2023年1-11月全球动力电池装车量合计为624.4GWh，同比+42%。
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图29：国内动力电池装车量及磷酸铁锂电池装车占比（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

图30：国内动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理与预测

表7：国内动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内动力电池装车数据（月度）

2023年10月 2023年11月 2023年12月 2023年1-12月

装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）

宁德时代 16.78 42.81% 19.70 43.91% 21.32 44.48% 167.10 43.11%

比亚迪 10.28 26.23% 10.20 22.73% 11.00 22.95% 105.48 27.21%

中创新航 3.79 9.67% 3.24 7.21% 3.06 6.39% 32.90 8.49%

国轩高科 1.76 4.49% 2.11 4.70% 2.02 4.22% 15.91 4.10%

欣旺达 0.48 1.21% 0.93 2.08% 1.06 2.21% 8.30 2.14%

亿纬锂能 2.04 5.21% 2.05 4.56% 2.17 4.54% 17.26 4.45%

孚能科技 0.55 1.42% 1.07 2.39% 0.99 2.06% 5.94 1.53%

• 2023年国内动力电池累计装车量387.7GWh，同比+32%；三元电池装车量为126.2GWh、同比+14%、占总装车量的32.6%；磷酸铁锂电池装车量为

261.0GWh、同比+42%、占总装车量的67.3%。2023年12月国内动力电池装车量为47.9GWh、同比+33%、环比+7%；三元电池装车量16.6GWh，同比+45%，

环比+6%，占总装车量34.7%，环比-0.3pct ；磷酸铁锂电池装车量31.3GWh，同比+27%，环比+8%，占总装车量65.3%，环比+0.5pct 。
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高频数据跟踪-国内储能电池数据（月度）

• 根据动力电池产业创新联盟统计数据，2023年12月国内储能电池销量为18.0GWh，环比+13%；其中出口量为5.5GWh，环比+13%。2023年国内储能电池

累计销量为113.4GWh ，其中出口量为25.2GWh。

图31：国内2023年储能电池销量（GWh）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-全球新能源车与锂电池市场展望
• 我们预计2023年全球新能源车销量有望达到1447万辆，同比+33%；其中中国/欧洲/美国销量分别有望达到950/279/148万辆，同比+38%/8%/48%。我们

预计2025年全球新能源车销量有望达到1975万辆，2023-2025年均复合增速为18%。

• 我们预计2023年全球动力电池需求量为870GWh，同比+34%；其中中国/欧洲/美国装机量分别有望达到562/173/91GWh，同比+34%/18%/62%。我们预

计2025年全球动力电池装机量为1218GWh ，2023-2025年均复合增速为18%。

• 我们预计2023-2025年全球锂电池需求量分别为1190/1303/1572GWh，2023-2025年均复合增速为15%。

表9：全球及主要国家或地区动力电池需求量（GWh）

2021 2022 2023E 2024E 2025E

中国 212.0 419.5 561.9 660.5 786.2

YoY 98% 34% 18% 19%

欧洲 112.9 146.5 172.8 187.9 209.0

YoY 30% 18% 9% 11%

美国 32.7 56.4 91.4 115.4 143.5

YoY 73% 62% 26% 24%

其他地区 10.6 24.9 43.7 62.4 79.0

YoY 135% 75% 43% 26%

合计 368.1 647.4 869.7 1026.3 1217.7

YoY 76% 34% 18% 19%

资料来源：动力电池产业创新联盟，SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测；注：考虑库
存等因素

表8：全球及主要国家或地区新能源车销量情况（万辆）

2021 2022 2023E 2024E 2025E

中国 350.3 688.7 949.5 1134.3 1328.1

YoY 97% 38% 19% 17%

欧洲 226.3 258.9 279.0 297.1 313.4

YoY 14% 8% 7% 5%

美国 65.4 99.7 147.5 182.4 215.3

YoY 52% 48% 24% 18%

其他地区 21.3 44.1 70.5 98.7 118.5

YoY 107% 60% 40% 20%

全球 663.3 1091.4 1446.5 1712.5 1975.3

YoY 65% 33% 18% 15%

资料来源：GGII，Marklines，国信证券经济研究所整理与预测
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(SPX.GI)或纳斯达克指数（IXIC.GI）为基准。

股票投资评级

买入 股价表现优于市场代表性指数20%以上

增持 股价表现优于市场代表性指数10%-20%之间

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

卖出 股价表现弱于市场代表性指数10%以上

行业投资评级

超配 行业指数表现优于市场代表性指数10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

低配 行业指数表现弱于市场代表性指数10%以上
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