
 

 
本报告的风险等级为中高风险。 

本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。 

请务必阅读末页声明。 

 

 

 

 

 

 

 
 

新能源汽车产业链 

标配（维持） 
 
新能源汽车产业链双周报(2024/01/22-2024/02/04) 

          春节临近产业链价格弱稳运行 

2024年 2 月 4 日 

 

分析师：黄秀瑜 

SAC 执业证书编号： 

S0340512090001 

电话：0769-22119455 

邮箱：hxy3@dgzq.com.cn 

 
 
 
 
 

锂电池指数走势 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

相关报告 

      

 

 
 

 

 

 

投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2024年2月2日，锂电池指数近两周下跌10.30%，跑输沪深

300指数7.54个百分点；锂电池指数本月至今累计下跌4.41%，跑输沪深

300指数3.30个百分点；锂电池指数年初至今下跌15.52%，跑输沪深300指

数8.19个百分点。 

◼ 锂电池产业链本周价格变动： 

锂盐：截至2024年2月2日，电池级碳酸锂均价9.68万元/吨，近两周上涨

1.04%；氢氧化锂(LiOH 56.5%)报价9.25万元/吨，近两周下跌0.75%。镍

钴：电解钴报价22.10万元/吨，近两周平稳；电解镍报价12.89万元/吨，

近两周下跌1.15%。正极材料：磷酸铁锂报价4.35万元/吨，近两周平稳；

NCM523、NCM622、NCM811分别报价12.20万元/吨、13.30万元/吨、15.95

万元/吨，近两周平稳。负极材料：人造石墨负极材料高端、低端分别报

价5.16万元/吨和2.53万元/吨，近两周分别下跌3.37%和3.44%；负极材料

石墨化加工费用高端、低端分别报价1.05万元/吨和0.85万元/吨，近两周

平稳。电解液：六氟磷酸锂报价6.65万元/吨，近两周平稳；磷酸铁锂电

解液报价1.85万元/吨，三元电解液报价2.88万元/吨，近两周平稳。隔膜：

湿法隔膜均价为1.05元/平方米，干法隔膜均价为0.54元/平方米，近两周

平稳。动力电池：方形磷酸铁锂电芯市场均价为0.38元/Wh，方形三元电

芯市场均价为0.48元/Wh，近两周平稳。 

◼ 周观点：2024年以来终端车市维持高优惠力度，促进购车需求在春节前延

续释放。多家新能源车企公布2024年1月销量数据，由于上年同期低基数

因素影响，1月销量均呈现高增幅，环比则有不同程度的下滑。乘联会预

估，1月新能源乘用车厂商批发销量70万辆，同比增长80%，环比下降37%，

符合行业的季节性特征。产业链方面，临近春节动力电池企业以去库存为

主，碳酸锂价格维持在10万元/吨以下，产业链整体价格延续弱稳运行。

预期春节后开工下游需求逐步回暖。目前板块估值处于底部，建议关注受

益产业链利润重构的中下游环节；拥有优质产能的材料环节头部企业；电

池技术迭代带动需求增量环节。重点标的：宁德时代（300750）、亿纬锂

能（300014）、新宙邦（300037）、星源材质（300568）、科达利（002850）。 

◼ 风险提示：新能源汽车产销量不及预期风险；产能过剩、市场竞争加剧风

险；原材料价格大幅波动风险；充换电基础设施建设不及预期风险；产业

链出海低于预期风险。 
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一、行情回顾 

截至 2024年 2月 2日，锂电池指数近两周下跌 10.30%，跑输沪深 300指数 7.54个百分

点；锂电池指数本月至今累计下跌 4.41%，跑输沪深 300指数 3.30个百分点；锂电池指

数年初至今下跌 15.52%，跑输沪深 300指数 8.19个百分点。 

图 1：锂电池指数 2023 年初至今行情走势（截至 2024年 2月 2 日） 

 
资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

在近两周新能源汽车产业链涨跌幅排名前十的个股里，先惠技术、宁德时代、帕瓦股份

三家公司涨跌幅排名前三，涨跌幅分别为 0.02%、-5.75%和-6.63%。在本月至今表现上

看，涨跌幅前十的个股里，新宙邦、天力锂能、欣旺达三家公司涨跌幅排名前三，涨跌

幅分别为 5.43%、1.31%和-0.77%。从年初至今表现上看，帕瓦股份、宁德时代、中国宝

安三家公司涨跌幅排名前三，分别达 10.23%、10.57%和-11.07%。 
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表 1：新能源汽车产业链涨跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2024年 2月 2 日） 

近两周涨跌幅前十 本月涨跌幅前十 本年涨跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

688155.SH 先惠技术 0.02 300037.SZ 新宙邦 5.43 688184.SH 帕瓦股份 -10.23 

300750.SZ 宁德时代 -5.75 301152.SZ 天力锂能 1.31 300750.SZ 宁德时代 -10.57 

688184.SH 帕瓦股份 -6.63 300207.SZ 欣旺达 -0.77 000009.SZ 中国宝安 -11.07 

688353.SH 华盛锂电 -9.19 300068.SZ 南都电源 -0.99 300693.SZ 盛弘股份 -11.37 

000009.SZ 中国宝安 -9.77 002594.SZ 比亚迪 -2.18 688155.SH 先惠技术 -11.52 

688819.SH 天能股份 -10.15 300693.SZ 盛弘股份 -2.21 688819.SH 天能股份 -14.11 

300037.SZ 新宙邦 -10.36 000982.SZ 中银绒业 -2.42 300919.SZ 中伟股份 -14.90 

002594.SZ 比亚迪 -11.80 301325.SZ 曼恩斯特 -2.46 688353.SH 华盛锂电 -15.58 

301152.SZ 天力锂能 -11.98 688819.SH 天能股份 -2.84 002594.SZ 比亚迪 -15.66 

300693.SZ 盛弘股份 -12.57 688184.SH 帕瓦股份 -2.94 601311.SH 骆驼股份 -16.48 
 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所                                                               
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在近两周涨跌幅排名后十的个股里，万里股份、德方纳米、正业科技表现最弱，涨跌幅

排名后三，分别为-30.03%、-29.57%和-29.30%。在本月至今表现上看，天宏锂电、万里

股份、武汉蓝电的表现为后三名，涨跌幅分别为-13.12%、-11.51%和-11.09%。从年初至

今表现上看，珠海冠宇、骄成超声、信德新材的表现为后三名，分别为-42.16%、-41.39%

和-40.95%。 

二、板块估值 

截至 2024 年 2 月 2 日，锂电池板块整体 PE（TTM）为 16.40 倍，板块估值处于近三年

0.14%的历史分位。 

图 2：新能源汽车板块近三年市盈率水平（截至 2024年 2月 2 日） 

 
资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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表 2：新能源汽车产业链涨跌幅后十的公司（单位：%）（截至 2024年 2月 2 日） 

近两周涨跌幅后十 本月涨跌幅后十 本年涨跌幅后十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600847.SH 万里股份 -30.03 873152.BJ 天宏锂电 -13.12 688772.SH 珠海冠宇 -42.16 

300769.SZ 德方纳米 -29.57 600847.SH 万里股份 -11.51 688392.SH 骄成超声 -41.39 

300410.SZ 正业科技 -29.30 830779.BJ 武汉蓝电 -11.09 301349.SZ 信德新材 -40.95 

300890.SZ 翔丰华 -28.78 830809.BJ 安达科技 -10.32 688116.SH 天奈科技 -40.39 

688116.SH 天奈科技 -28.77 300477.SZ 合纵科技 -10.32 300410.SZ 正业科技 -38.79 

301349.SZ 信德新材 -28.55 300410.SZ 正业科技 -10.18 873152.BJ 天宏锂电 -38.79 

300340.SZ 科恒股份 -28.53 300619.SZ 金银河 -9.49 830809.BJ 安达科技 -38.04 

688733.SH 壹石通 -28.02 002850.SZ 科达利 -9.26 688022.SH 瀚川智能 -37.92 

300438.SZ 鹏辉能源 -27.18 688638.SH 誉辰智能 -9.25 688733.SH 壹石通 -37.79 

300648.SZ 星云股份 -27.15 833914.BJ 远航精密 -9.04 300432.SZ 富临精工 -37.52 
 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所                                                               
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三、锂电池产业链价格变动 

截至 2024年 2月 2日，近两周，碳酸锂的价格小幅上涨，氢氧化锂、电解镍、负极材料

的的价格下跌，电解钴、磷酸铁锂、三元前驱体、三元材料、石墨化、6F、电解液、隔

膜、动力电芯的价格平稳。 

表 3：锂电池产业链价格变动 

环节 品种 单位 
2023/1/

1 价格 

2024/1/1

9 价格 

2024/2/

2 价格 

2023 年初

至今变动 

近两周

变动 

锂 
碳酸锂(Li2CO3 99%) 万元/吨 51.75  9.58  9.68  -81.29% 1.04% 

氢氧化锂(LiOH 56.5%) 万元/吨 53.80  9.32  9.25  -82.81% -0.75% 

钴 
电解钴：电池级：≥

99.8% 
万元/吨 32.80  22.10  22.10  -32.62% 0.00% 

镍 电解镍(Ni99.90) 万元/吨 24.00  13.04  12.89  -46.29% -1.15% 

正极

材料 

磷酸铁锂 万元/吨 16.20  4.35  4.35  -73.15% 0.00% 

三元前驱体 523 万元/吨 10.30  6.95  6.95  -32.52% 0.00% 

三元前驱体 622 万元/吨 11.55  7.85  7.85  -32.03% 0.00% 

三元前驱体 811 万元/吨 13.00  8.50  8.50  -34.62% 0.00% 

三元材料 523 万元/吨 33.75  12.20  12.20  -63.85% 0.00% 

三元材料 622 万元/吨 36.45  13.30  13.30  -63.51% 0.00% 

三元材料 811 万元/吨 40.00  15.95  15.95  -60.13% 0.00% 

负极 

材料 

人造石墨：高端 万元/吨 7.15  5.34  5.16  -27.90% -3.37% 

人造石墨：低端 万元/吨 3.15  2.62  2.53  -19.68% -3.44% 

石墨化高端 万元/吨 1.60  1.05  1.05  -34.38% 0.00% 

石墨化低端 万元/吨 1.40  0.85  0.85  -39.29% 0.00% 

电解

液 

六氟磷酸锂 万元/吨 23.25  6.65  6.65  -71.40% 0.00% 

电解液：磷酸铁锂 万元/吨 5.30  1.85  1.85  -65.09% 0.00% 

电解液：三元 万元/吨 7.05  2.88  2.88  -59.22% 0.00% 

隔膜 
市场均价：湿法隔膜 元/㎡ 1.35  1.05  1.05  -22.22% 0.00% 

市场均价：干法隔膜 元/㎡ 0.95  0.54  0.54  -43.16% 0.00% 

动力

电池 

方形铁锂电芯 元/Wh 0.83  0.38  0.38  -54.22% 0.00% 

方形三元电芯 元/Wh 0.92  0.48  0.48  -47.83% 0.00% 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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锂盐：截至 2024年 2月 2日，电池级碳酸锂均价 9.68万元/吨，近两周上涨 1.04%；氢

氧化锂(LiOH 56.5%)报价 9.25万元/吨，近两周下跌 0.75%。 

图 3：锂盐价格走势（截至 2024/2/2） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

镍钴：截至 2024 年 2 月 2 日，电解钴报价 22.10 万元/吨，近两周平稳；电解镍报价

12.89万元/吨，近两周下跌 1.15%。 

图 4：电解钴价格走势（截至 2024/2/2）  图 5：电解镍价格走势（截至 2024/2/2） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所  数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

正极材料：截至 2024年 2月 2日，磷酸铁锂报价 4.35万元/吨，近两周平稳；NCM523、

NCM622、NCM811分别报价 12.20万元/吨、13.30万元/吨、15.95万元/吨，近两周平稳。 
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图 6：磷酸铁锂价格走势（截至 2024/2/2）  图 7：三元材料价格走势（截至 2024/2/2） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

负极材料：截至 2024 年 2 月 2 日，人造石墨负极材料高端、低端分别报价 5.16 万元/

吨和 2.53 万元/吨，近两周分别下跌 3.37%和 3.44%；负极材料石墨化加工费用高端、

低端分别报价 1.05万元/吨和 0.85万元/吨，近两周平稳。 

图 8：人造石墨负极材料价格走势（截至 2024/2/2）  图 9：负极材料石墨化价格走势（截至 2024/2/2） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

电解液：截至 2024 年 2 月 2 日，六氟磷酸锂报价 6.65 万元/吨，近两周平稳；磷酸铁

锂电解液报价 1.85万元/吨，三元电解液报价 2.88万元/吨，近两周平稳。 
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图 10：六氟磷酸锂价格走势（截至 2024/2/2）  图 11：电解液价格走势（截至 2024/2/2） 

 

 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 

隔膜：截至 2024 年 2月 2日，湿法隔膜均价为 1.05元/平方米，干法隔膜均价为 0.54

元/平方米，近两周平稳。 

图 12：隔膜价格走势（截至 2024/2/2） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

动力电池：截至 2024 年 2 月 2 日，方形磷酸铁锂电芯市场均价为 0.38 元/Wh，方形三

元电芯市场均价为 0.48元/Wh，近两周平稳。 

图 13：动力电芯价格走势（截至 2024/2/2） 

 
数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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四、产业新闻  

1. 乘联会预估，1月乘联会新能源乘用车厂商批发销量 70万辆，同比增长 80%，环比

下降 37%。其中，特斯拉售出 71447辆电动车，同比增长 8%。 

2. 2月 1日，多家新能源车企公布 2024年 1月销量数据，比亚迪销量 20.15万辆，同

比增长 33.14%。广汽埃安销量 24947 辆，同比增长 144.4%。理想汽车销量 31165

辆，同比增长 105.8%。蔚来销量 10055 辆，同比增长 18.2%。小鹏销量 8250辆，同

比增长 58.1%。极氪销量 12537辆，同比增长 302%。零跑汽车销量 12277辆，同比

增长 977.9%。哪吒汽车销量 10032 辆，同比增长 66.8%。岚图销量 7041 辆，同比

增长 355%。问界销量 32973辆，同比增长 636.8%。 

3. 乘联会秘书长崔东树发文称，2023 年 1-12 月中国新能源乘用车占比世界新能源

63.5%，其中 12 月中国占比份额 68%的表现较强。2023 年中国新能源车出口超强，

在东南亚和欧洲市场表现很好，这也是中国产业链强大，形成强大的国内市场和出

口的双增长。 

4. 2 月 2 日，中国第一汽车集团有限公司和比亚迪股份有限公司合资动力电池项目—

—一汽弗迪新能源动力电池一期项目在吉林省长春市正式投产。据介绍，项目位于

长春汽车经济技术开发区，总占地面积 37万平方米，建筑面积 34万平方米。公司

总规划 45GWh 产能，首期建设 15GWh，采用比亚迪最先进刀片电池技术，结合无模

组高集成度的设计方案，平衡了动力电池安全、高续航和长寿命这三大难点，首批

产品将搭载红旗新款纯电动汽车。 

5. 中共中央、国务院：推动农村分布式新能源发展，加强重点村镇新能源汽车充换电

设施规划建设。 

6. 1 月 30 日，埃安斥资 21.6 亿元打造的锐湃智能生态电驱工厂竣工投产，夸克 M25

超级电驱量产落地。至此，广汽埃安在新能源三电领域实现了全面自研自产，完成

了自主可控的产业链布局，成为业内少数实现三电全链自研自产的企业。预计到

2025 年，锐湃智能生态电驱工厂可实现年产 40 万套 IDU 电驱系统总成，以及年产

10万套 GMC混动机电耦合系统的电机和电控系统。 

7. 据特斯拉微博，3月底前下订 Model 3/Y/S/X 任意车型并交付，年费率可低至 2.5%

起，下单 Model Y指定版本现车立享 8000元现金减免。 

8. 1 月 24 日至 2 月 29 日，小鹏 P7i 鹏翼性能版限时优惠 5 万至 28.99 万元，P7i 全

系起售价降至 20.89万元。 

9. 1月 29 日，澳大利亚主要的锂矿商 IGO发布公告，称公司与天齐锂业、美国雅保共

同拥有的全球最大锂矿山——格林布什矿山锂精矿产量今年将略有减少，约为 10万

吨，原因是主要的锂精矿承销商天齐、雅保的提货量将低于预期。同时，该矿生产

的锂精矿的长协包销定价模式也发生了更改，目前将参考发货月上一月的锂盐均价

https://mp.weixin.qq.com/s/1Ys1UMawJ6N6e26ONgU1og
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（M-1）为基准结算，之前的结算方式为参考上一个季度的锂盐均价（Q-1）为基准

计算。 

10. 据日经新闻，日产汽车计划为电动汽车生产磷酸铁锂（LFP）电池，预计从 2026财

年起向新兴市场出货。日产目前正在日本神奈川县厚木市的研发机构开发 LFP电池。 

五、公司公告 

1. 1月 31 日，新宙邦发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 9.9亿元-

10.5亿元，同比下降 43.70%-40.29%；扣非后净利润 9.36亿元-9.96亿元，同比下

降 45.37%-41.87%。 

2. 1 月 31 日，德方纳米发布 2023 年年度业绩预告，预计 2023 年归母净利润亏损 14

亿元-16.5 亿元，同比下降 158.82%-169.32%；扣非后净利润亏损 14.3 亿元-16.8

亿元，同比下降 161.67%-172.45%。 

3. 1月 31 日，中科电气发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 3278万

元-4734 万元，同比下降 87%-91%；扣非后净利润亏损 5963 万元-7798万元，同比

下降 83%-87%。 

4. 1月 31 日，宁德时代发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 425亿元

-455亿元，同比增长 38.31%-48.07%；扣非后净利润 385亿元-415 亿元，同比增长

36.46%-47.09%。 

5. 1月 31 日，天赐材料发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 18亿元

-20 亿元，同比下降 68.50%-65.00%；扣非后净利润 17.2亿元-19.2 亿元，同比下

降 68.95%-65.34%。 

6. 1月 31 日，杉杉股份发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 8.6亿元

-11 亿元，同比下降 59%-68%；扣非后净利润 2.8 亿元-4.2 亿元，同比下降 82%-

88%。 

7. 1月 30 日，国轩高科发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 8亿元-

11 亿元，同比增长 157%-253%；扣非后净利润 8500万元-12000 万元，同比扭亏为

盈。 

8. 1月 27 日，科达利发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 10.8亿元

-12.8亿元，同比增长 19.84%-42.04%；扣非后净利润 10.5 亿元-12.5亿元，同比

增长 24.16%-47.81%。 

9. 1月 26 日，翔丰华发布 2023年年度业绩预告，预计 2023年归母净利润 7500万元

-9500 万元，同比下降 40.86%-53.31%；扣非后净利润 7300 万元-9300万元，同比

下降 42.94%-55.21%。 
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10. 1 月 25 日，容百科技发布 2023 年年度业绩快报，2023 年实现营业收入 228.73 亿

元，同比下降 24.07%，归母净利润 5.93亿元，同比下降 56.17%，扣非后净利润 5.33

亿元，同比下降 59.51%。 

六、本周观点 

2024年以来终端车市维持高优惠力度，促进购车需求在春节前延续释放。多家新能源车

企公布 2024 年 1 月销量数据，由于上年同期低基数因素影响，1 月销量均呈现高增幅，

环比则有不同程度的下滑。乘联会预估，1月新能源乘用车厂商批发销量 70万辆，同比

增长 80%，环比下降 37%，符合行业的季节性特征。产业链方面，临近春节动力电池企业

以去库存为主，碳酸锂价格维持在 10万元/吨以下，产业链整体价格延续弱稳运行。预

期春节后开工下游需求逐步回暖。目前板块估值处于底部，建议关注受益产业链利润重

构的中下游环节；拥有优质产能的材料环节头部企业；电池技术迭代带动需求增量环节。

重点标的：宁德时代（300750）、亿纬锂能（300014）、新宙邦（300037）、星源材质

（300568）、科达利（002850）。 

表 4：建议关注标的理由 

代码 名称 建议关注标的理由 

300750.SZ 宁德时代 

近日公司发布 2023 年度业绩预告，预计 2023 年实现归母净利润 425 亿元-455 亿

元，同比增长 38.31%-48.07%，符合预期。全球汽车电动化和储能长期需求增长确

定性高，公司持续技术升级和加快海外市场拓展巩固全球竞争力，海外市场份额稳

步提升，全球龙头地位稳固。公司全产业链布局成本优势凸显，2023 年 Q3 末货币

资金达 2338 亿元，较年初增长 22.4%，现金储备充裕。当前估值处于底部。 

300014.SZ 亿纬锂能 

公司率先推进在国内布局大圆柱电池业务，2023 年内落成 20GWh 大圆柱产能。全球

动力电池装车量同比增速高于同行，市占率提升。2023 年前三季度实现营收

355.29 亿元，同比增长 46.31%；归母净利润 34.24 亿元，同比增长 28.47%；其中

本部业务实现归母净利润 30.48 亿元，同比增长 51.62%。 

300037.SZ 新宙邦 

头部企业有望受益落后产能加速出清，市场份额有望提升。2023Q3 业绩环比改善，

三季度实现营收 21.50 亿元，环比增长 20.36%，归母净利润 2.80 亿元，环比增长

3.37%。电池化学品现有产能 31 万吨，在建产能 62 万吨，同时，公司已初步完成

在溶剂和添加剂等方面的产业链布局，原材料自供有利于降低生产成本。此外，公

司布局了较为完整的氟化工产业链，现有产能 0.69 万吨，在建产能 2.2 万吨。 

300568.SZ 星源材质 

2023Q3 业绩环比改善，单平净利润超预期。公司 2023 年前三季度实现营收 22.11

亿元，同比增长 5.64%，实现归母净利润 6.68 亿元，同比增长 13.56%。第三季度

实现营收 8.54 亿元，同比增长 12.61%，环比增长 23.43%；实现归母净利润 2.89

亿元，同比增长 31.23%，环比增长 47.12%。公司与 LG 新能源签订全球战略合作备

忘录，在 2024 年至 2030 年期间，双方共同构建不少于 120亿平方米隔膜采购量的

全球合作框架。 

002850.SZ 科达利 

公司为电池精密结构件龙头企业，客户涵盖全球知名动力电池、储能电池及汽车制

造企业，市场份额呈增长趋势。2023 年前三季度实现营收 77.68 亿元，同比增长

30.12%；归母净利润 7.95 亿元，同比增长 33.95%。第三季度实现营收 28.51 亿

元，同比增长 10.43%，环比增长 10.04%；归母净利润 2.86亿元，同比增长

14.80%，环比增长 7.09%。近日发布 2023 年度业绩预告，预计 2023 年归母净利润

10.8 亿元-12.8 亿元，同比增长 19.84%-42.04%。 
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资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

七、风险提示 

（1）新能源汽车产销量不及预期风险：若国内及全球经济复苏不及预期，车市终端消费

需求或将转弱，将对新能源汽车产销量增长带来不确定性风险。 

（2）产能过剩、市场竞争加剧风险：基于对新能源汽车行业前景的看好，产业链产能大

幅扩张，随着产能持续释放，产能出现阶段性过剩，市场竞争加剧，企业的盈利面临不

确定性风险。 

（3）原材料价格大幅波动风险：若上游原材料价格出现大幅波动，将对产业链相关企业

的经营稳定性及业绩产生不利影响。 

（4）充换电基础设施建设不及预期风险：若国内相关政策落实不到位，充换电基础设施

建设规模或进度不及预期，可能会导致行业内相关企业的经营业绩不及预期。 

（5）产业链出海低于预期风险：美国实施 IRA 法案，欧盟实施新电池法案，欧盟宣布

对中国电动汽车发起反补贴调查。贸易保护政策可能对中国产业链出海产生一定的负面

影响。 
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