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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2024 年 02 月 02 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：东方盛虹（环比-2.34%）、荣盛石化（环比-3.79%）、
恒逸石化（环比-6.80%）、恒力石化（环比-7.50%）、新凤鸣（环比-9.59%）、
桐昆股份（环比-13.26%）。近一月涨跌幅为东方盛虹（环比+0.21%）、
恒逸石化（环比-8.18%）、荣盛石化（环比-9.37%）、恒力石化（环比-

12.91%）、新凤鸣（环比-18.38%）、桐昆股份（环比-25.18%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2172.98 元/吨，环比减少-2.55 元/吨（环比-0.12%）；国外重点大炼化项
目本周价差为 1477.67 元/吨，环比增加 141.74 元/吨（环比+10.61%），
本周布伦特原油周均价为 81.12 美元/桶，环比增加 0.29 美元/桶（环比
+0.36%）。 

◼ 【聚酯板块】实单优惠缩减，涤纶长丝价格回升。PX 方面，供需表现
偏弱，PX 价格回落。PTA 方面，PTA 市场上行。MEG 方面，乙二醇价
格上涨。长丝方面，实单优惠缩减，涤纶长丝市场上行。织布方面，下
游全面进入收尾阶段，多数工厂均已放假，织机开工率下降，库存天数
无变化。短纤方面，涤纶短纤价格下跌，单吨盈利下跌。瓶片方面，PET

瓶片价格上涨，单吨盈利上涨。 

◼ 【炼油板块】原油：利好支撑减弱，油价由涨转跌。本周美国产能恢复
至前期高位，OPEC 在 JMCC 会议上并未对产能政策作出进一步调整，
同时美国原油库存继续累库，叠加巴以冲突出现缓和迹象，原油市场利
好支撑减弱。周中，沙特提出暂停产能扩张，将中长期产能维持在 1200

万桶/天，此举虽利好中长期供应，但对短期供需影响有限。国内成品油：
价格方面，本周汽油/柴油价格上涨，航煤价格下跌。价差方面，本周汽
油/柴油较原油价差升高，航煤较原油价差缩窄。 

◼ 【化工板块】价格方面，本周 LLDPE/MMA 价格下跌，LDPE/ EVA/纯
苯/苯乙烯/均聚聚丙烯/抗冲聚丙烯价格上涨，HDPE/聚碳酸酯/无规聚丙
烯/丙烯腈价格稳定。价差方面，本周 LLDPE/HDPE/聚碳酸酯/MMA/无
规聚丙烯/丙烯腈较原油价差缩窄，LDPE/EVA/纯苯/苯乙烯/均聚聚丙烯
/抗冲聚丙烯较原油价差升高。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。  
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1.   本周大炼化周报简报 

表1：能源化工行业数据跟踪周报  

 

数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 

 

 

公司名称 最新日期

荣盛石化 2024-2-2

恒力石化 2024-2-2

东方盛虹 2024-2-2

恒逸石化 2024-2-2

桐昆股份 2024-2-2

新凤鸣 2024-2-2

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600346.SH 恒力石化 11.47 807.38 2,558 6,899 9,538 14,289 31.86 11.70 8.43 5.65

002493.SZ 荣盛石化 9.38 949.77 4,093 1,011 6,468 10,717 23.45 93.80 14.66 9.13

000301.SZ 东方盛虹 9.62 636.00 685 3,095 6,432 8,667 96.20 20.47 9.92 7.34

603225.SH 新凤鸣 11.59 177.27 -213 1,091 2,146 2,703 - 16.32 8.28 6.55

601233.SH 桐昆股份 11.32 272.94 346 881 3,806 5,285 80.86 30.59 7.16 5.17

000703.SZ 恒逸石化 6.17 226.21 -947 412 1,131 1,696 - 56.09 19.90 13.41

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PX 1031.45 -7.12 439.31 -9.26 美元/吨 / / 万吨 86.10% -0.07%

MEG 4701.43 78.57 493.44 64.63 元/吨 77.96 -5.64 万吨 58.63% 4.01%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PTA 5980.71 43.57 -74.98 55.45 元/吨 4.18 0.14 天 82.06% -1.74%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数 环比变化 单位 开工率 环比变化

POY 7711.43 68.57 -119.78 2.91 元/吨 11.20 0.80 天 81.61% -2.85%

FDY 8426.43 110.71 89.29 30.88 元/吨 14.60 1.00 天 81.61% -2.85%

DTY 9050.00 100.00 -94.18 23.77 元/吨 19.60 -0.40 天 81.61% -2.85%

涤纶短纤 7403.33 -7.62 -158.34 -47.66 元/吨 9.46 -1.66 天 73.24% -3.87%

聚酯瓶片 7164.29 100.00 -184.26 23.77 元/吨 / / 天 / /

聚酯下游 织布 34.30 0.00 天 22.87% -31.82%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅同比涨跌幅 单位

国内炼化项目 2172.98 -2.55 -0.12% -24.99% 国外炼化项目 1477.67 141.74 10.61% -3.19% 元/吨

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅同比涨跌幅 单位

布伦特 81.12 0.29 0.36% -3.90% 美元/桶 4207.99 13.95 0.33% 1.12% 元/吨

WTI 75.73 0.14 0.19% -2.65% 美元/桶 3944.74 6.20 0.16% 2.44% 元/吨

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

汽油 171.07 1.34 89.96 1.05 美元/桶 8911.00 -66.86 4703.01 52.91 元/吨

柴油 146.84 1.04 65.72 0.74 美元/桶 7648.71 51.57 3440.73 37.63 元/吨

航空煤油 132.10 -0.44 50.99 -0.74 美元/桶 6881.14 -25.29 2673.16 -39.23 元/吨

汽油 97.68 3.35 16.57 3.05 美元/桶 5067.52 172.19 859.53 158.25 元/吨

柴油 107.99 4.33 26.87 4.03 美元/桶 5601.88 222.83 1393.89 208.88 元/吨

航空煤油 103.90 2.77 22.79 2.48 美元/桶 5390.00 142.00 1182.01 128.06 元/吨

汽油 92.85 -1.26 11.73 -1.55 美元/桶 4816.64 -66.80 608.66 -80.75 元/吨

柴油 117.02 2.21 35.90 1.92 美元/桶 6070.47 112.98 1862.48 99.04 元/吨

航空煤油 117.01 6.26 35.90 5.97 美元/桶 6073.02 326.01 1865.03 312.06 元/吨

汽油 111.93 1.59 30.81 1.30 美元/桶 5830.78 81.65 1622.80 67.71 元/吨

柴油 115.06 5.18 33.95 4.89 美元/桶 5993.98 268.71 1786.00 254.76 元/吨

航空煤油 123.70 2.11 42.58 1.81 美元/桶 6443.36 107.76 2235.38 93.81 元/吨

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

EVA光伏料 12033.00 500.00 7825.01 486.05 纯苯 8085.71 150.00 3877.73 136.05 元/吨

EVA发泡料 11585.71 85.71 7377.73 71.77 苯乙烯 8828.57 28.57 4620.59 14.63 元/吨

LDPE 9450.00 142.86 5242.01 128.91 丙烯腈 9600.00 0.00 5392.01 -13.95 元/吨

LLDPE 8243.00 -19.43 4035.01 -33.37 聚碳酸酯 16800.00 0.00 12592.01 -13.95 元/吨

HDPE 8350.00 0.00 4142.01 -13.95 MMA 12589.29 -814.29 8381.30 -828.23 元/吨

均聚聚丙烯 6218.73 36.11 2010.75 22.17 EO 6600.00 0.00 2392.01 -13.95 元/吨

无规聚丙烯 8950.00 0.00 4742.01 -13.95 苯酚 7550.00 57.14 3342.01 43.20 元/吨

抗冲聚丙烯 7685.71 21.43 3477.73 7.48 丙酮 7300.00 57.14 3092.01 43.20 元/吨

炼油板块

化工品板块

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

代码

聚酯上游

涤纶长丝

短纤&瓶片

炼化价差测算

EVA

聚乙烯

聚丙烯

归母净利润（百万元） PE

中国

新加坡

美国

欧洲

国际原油

-9.59%

/

公司名称
股价

（元）

总市值

（亿元）

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表（截至2月2日收盘）

-18.38% -8.31% -9.17% 6.53%

聚酯板块

-13.26% -25.18% -21.93% -28.76% -21.66%

-6.80% -8.18% -14.07% -22.97% -12.23%

-2.34% 0.21% -9.33% -39.39% -25.58%

-22.78%

-7.50% -12.91% -22.55% -35.20% -26.14%

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今
-3.79% -9.37% -17.28% -28.69%
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2.   大炼化指数及项目价差走势 

自 2020 年 1 月 1 日至 2024 年 02 月 02 日，石油石化行业指数涨幅为+14.98%，沪

深 300 指数涨幅为-22.38%，brent 原油价格涨幅为+17.17%，六家炼化公司平均指数涨

幅为-6.39%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

我们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国

内重点大炼化项目本周价差为 2172.98 元/吨，环比减少-2.55 元/吨（环比-0.12%）；国外

重点大炼化项目本周价差为 1477.67 元/吨，环比增加 141.74 元/吨（环比+10.61%），本

周布伦特原油周均价为 81.12 美元/桶，环比增加 0.29 美元/桶（环比+0.36%）。 

 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01

沪深300 石油石化

brent原油价格 大炼化六家平均指数

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

700%

800%

2020-01 2020-08 2021-03 2021-10 2022-05 2022-12

恒力石化 恒逸石化 荣盛石化
桐昆股份 新凤鸣 东方盛虹
六家公司平均

0

20

40

60

80

100

120

140

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

4

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

4

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-1

0

2
0
2

4
-0

1

国内大炼化产品加权价差 Brent油价(右）

0

20

40

60

80

100

120

140

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

4

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

4

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-1

0

2
0
2

4
-0

1

国外大炼化项目周度价差 Brent油价(右）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 7 / 27 

3.   六大炼化公司本周重点公告 

【恒力石化：关于控股股东解除部分股份质押的公告】恒力石化股份有限公司（以

下简称“公司”）近日接到控股股东恒力集团有限公司（以下简称“恒力集团”）通知，

获悉恒力集团为其持有的公司部分股份办理了解除质押手续。本次解除质押股份

37,000,000 股，占该股东所持股份比例的 1.76%，占公司总股本比例 0.53%。恒力集团

及其一致行动人目前合计持有公司股份 5,310,675,080 股，持股比例为 75.45%，累计质

押公司股份 965,961,000 股，占其所持有公司股份的 18.19%，占公司总股本的 13.72%。 

【荣盛石化：关于回购公司股份（第三期）进展的公告】荣盛石化股份有限公司（以

下简称“公司”）于 2023 年 11 月 27 日召开的第六届董事会第十四次会议审议通过了

《关于增加公司回购股份（第三期）金额的议案》。截至 2024 年 1 月 31 日，公司前三

期回购累计回购公司股票 552,068,158 股，占公司总股本的 5.4522%，成交总金额为

6,977,230,470.02 元（不含交易费用）。公司第三期回购通过专用证券账户以集中竞价交

易方式累计回购公司股票 268,122,706 股，占公司总股本的 2.6480%，最高成交价为 12.70

元/股，最低成交价为 9.38 元/股，成交总金额为 2,989,040,101.37 元（不含交易费用）。 

【东方盛虹：关于公司第四期员工持股计划完成股票购买的公告】江苏东方盛虹股

份有限公司（以下简称“公司”）分别于 2023 年 6 月 14 日、2023 年 8 月 4 日召开第九

届董事会第四次会议、2023 年第三次临时股东大会，审议通过了第四期员工持股计划相

关议案。截止 2024 年 1 月 31 日，公司第四期员工持股集合资金信托计划持股数量

23,584,210 股，占公司总股本 0.36%；公司第四期 2 号员工持股集合资金信托计划持股

数量 29,549,677 股，占公司总股本 0.45%；公司第四期 3 号员工持股集合资金信托计划

持股数量 27,979,236 股，占公司总股本 0.42%。公司第四期员工持股计划已完成股票购

买，实际认购份额未超过股东大会审议通过的拟认购份额上限。 

【新凤鸣：关于以集中竞价交易方式回购股份方案的公告】根据《中华人民共和国

公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司股份回购规则》《上海证券交易所股票上市

规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 7 号——回购股份》等相关法律、法

规、规范性文件规定，公司于 2024 年 1 月 31 日召开第六届董事会第十次会议，审议通

过了《关于以集中竞价交易方式回购股份方案的议案》。本次回购资金总额不低于人民

币 10,000 万元（含），不超过人民币 15,000 万元（含），回购股份的价格为不超过人民

币 16.00 元/股（含），分别按照本次回购金额下限人民币 10,000 万元和上限 15,000 万

元，回购价格上限 16.00 元/股进行测算，回购数量约为 625.00 万股至 937.50 万股，回

购股份比例约占本公司总股本的 0.41%至 0.61%。 

【新凤鸣：关于以集中竞价交易方式首次回购公司股份暨公司“提质增效重回报”

行动方案的公告】新凤鸣集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2024 年 1 月 31 日

召开的第六届董事会第十次会议审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购股份方案的
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议案》。2024 年 2 月 2 日，公司通过集中竞价交易方式首次回购股份数量 46,000 股，占

公司总股本的 0.003%，成交的最低价格 11.41 元/股，成交的最高价格 11.67 元/股，支付

的总金额 532,510.00 元（不含佣金、过户费等交易费用），本次回购符合相关法律、法

规的规定及公司回购股份方案的要求。 

【桐昆股份：关于 2024 年度第一期超短期融资券发行结果的公告】2022 年 4 月 26

日，桐昆集团股份有限公司（以下简称“公司”）第八届董事会第十八次会议审议通过了

《关于发行超短期融资券的议案》。2024 年 1 月 30 日，公司在全国银行间市场发行了

2024 年度第一期超短期融资券，发行总额为 6 亿元，募集资金已于 2024 年 1 月 31 日

全额到账。 

【桐昆股份：关于全资子公司新疆宇欣新材料有限公司获得政府补助的公告】桐昆

集团股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司新疆宇欣新材料有限公司于 2024 年

2 月 1 日收到与收益相关的政府补助共计人民币 75,628,043.42 元，该等补助系与公司

2023 年日常生产经营相关，且占公司 2022 年度经审计的归属于上市公司股东净利润的

58.08% 

【恒逸石化：关于回购公司股份（第四期）事项的进展公告】恒逸石化股份有限公

司（以下简称“公司”）于 2023 年 12 月 15 日召开的第十二届董事会第六次会议审议通

过了《关于以集中竞价交易方式回购股份方案（第四期）的议案》。截至 2024 年 1 月 31

日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购（第四期）股份数

64,575,497 股，占公司总股本的 1.76%，最高成交价为 6.71 元/股，最低成交价为 6.36 元

/股，成交的总金额为 429,917,773.57 元（不含佣金、过户费等交易费用）。 
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4.   聚酯板块 

表2：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

PX：供需表现偏弱，PX 价格回落。成本面上，本周油价高位回落，对 PX 支

撑有限；供应面上，国内市场开工变化不大，但由于前期有工厂进行货源的储备，

目前市场整体货源流通偏宽松；需求面上，下游 PTA 开工负荷虽无明显变动，但

下游及终端逐渐放假，开工大幅度下滑，PTA 多头资金力量也有减弱，同时处于

新一轮合约商谈周期，对于 PX 市场难有明显支撑。本周 PX CFR 中国主港周均

价在 1034.20（环比-4.37）美元/吨，PX 与原油价差在 437.45（环比-11.13）美元/

吨，PX 与石脑油周均价差在 297.49（环比-42.35）美元/吨，开工率 86.10%（环比

-0.07pct）。  

最新日期 最新 上周 周度变化 单位

2024-2-2 81.12 80.82 0.29 美元/桶

2024-2-2 75.73 75.59 0.14 美元/桶

2024-2-2 1034.20 1038.57 (4.37) 美元/吨

2024-2-2 437.45 448.57 (11.13) 美元/吨

2024-2-2 297.49 339.84 (42.35) 美元/吨
2024-2-2 86.10 86.17 (0.07) %

2024-2-2 5980.71 5937.14 43.57 元/吨
2024-2-2 (72.98) (130.43) 57.45 元/吨
2024-2-1 4.18 4.04 0.14 天
2024-2-2 82.06 83.80 (1.74) %

2024-2-2 4701.43 4622.86 78.57 元/吨
2024-1-31 77.96 83.60 (5.64) 万吨
2024-2-2 58.63 54.62 4.01 %

2024-2-2 457.51 441.47 16.04 元/吨
2024-2-2 7711.43 7642.86 68.57 元/吨
2024-2-2 8426.43 8315.71 110.71 元/吨
2024-2-2 9050.00 8950.00 100.00 元/吨
2024-2-2 (119.78) (122.69) 2.91 元/吨
2024-2-2 89.29 58.41 30.88 元/吨
2024-2-2 (94.18) (117.95) 23.77 元/吨
2024-2-1 11.20 10.40 0.80 天
2024-2-1 14.60 13.60 1.00 天
2024-2-1 19.60 20.00 (0.40) 天
2024-2-1 25.00 40.00 (15.00) %

2024-2-2 81.61 84.46 (2.85) %

2024-2-1 22.87 54.69 (31.82) %

2024-2-2 34.30 34.30 0.00 天
2024-2-2 7403.33 7410.95 (7.62) 元/吨
2024-2-2 (158.34) (110.68) (47.66) 元/吨
2024-2-1 9.46 11.12 (1.66) 天
2024-2-2 73.24 77.12 (3.87) %

2024-2-2 7164.29 7064.29 100.00 元/吨
2024-2-2 (184.26) (208.03) 23.77 元/吨

布伦特原油价格

WTI原油价格

PX CFR中国主港

PX-原油价差

PX-石脑油价差
PX开工率

PTA现货价格
PTA单吨净利润

PTA库存
PTA开工率
MEG价格
MEG库存

MEG开工率
MEG价差
POY价格
FDY价格
DTY价格

POY单吨净利润
FDY单吨净利润
DTY单吨净利润

POY库存
FDY库存
DTY库存

涤纶长丝产销率

涤纶长丝开工率

江浙地区织机开工率

盛泽坯布库存

涤纶短纤价格
涤纶短纤单吨净利润

涤纶短纤库存
涤纶短纤开工率
聚酯瓶片价格

聚酯瓶片单吨净利润
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PTA：PTA 市场上行。成本端上，PX 价格下降，对 PTA 无明显利好支撑；

供给面上，周内华东一 200 万吨/年 PTA 装置停车检修、东北一 250 万吨/年 PTA

装置重启运行，产量较上周相比有所提升，其供应端支撑一般；需求面上，目前

临近春节假期，终端部分工厂已放假离市，需求端表现一般。本周 PTA 现货周均

价格在 5980.71（环比+43.57）元/吨，行业平均单吨净利润在-72.98（环比+57.45）

元/吨，开工率 82.06%（环比-1.74pct），PTA 库存天数 4.18（环比+0.14）天。  

 

MEG：乙二醇价格上涨。本周 MEG 现货周均价格在 4701.43（环比+78.57）

元/吨，华东罐区库存为 77.96（环比-5.64）万吨，开工率 58.63%（环比+4.01pct）。  

 

图5：原油、PX 价格及价差（美元/吨）  图6：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图8：PTA 库存（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图9：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图10：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

涤纶长丝：实单优惠缩减，涤纶长丝市场上行。本周 PTA 和 MEG 价格上升，成

本端支撑较强；供给上，一方面，长丝开工率下滑，周内盛虹两套长丝装置重启，但随

着工人陆续返乡，部分长丝企业存在不同程度的装置检修、减产操作，市场整体供应量

进一步下滑，另一方面，部分长丝企业小幅上调报价或实单优惠缩小，市场成交重心小

幅上移。随着下游停车放假现象增多，市场成交气氛清淡，多数长丝企业转而稳盘观望

为主。需求上，下游纺织市场已全面进入收尾阶段，多数织造及印染工厂均已停车放假，

仅小部分企业尚在生产，需求面表现一般。本周涤纶长丝周均价格 POY7711.43（环比

+68.57）元/吨、FDY 8426.43（环比+110.71）元/吨和 DTY 9050.00（环比+100.00）元/

吨，行业平均单吨盈利分别为 POY-119.78（环比+2.91）元/吨、FDY89.29（环比+30.88）

元/吨和 DTY-94.18（环比+23.77）元/吨，涤纶长丝企业库存天数分别为 POY11.20（环

比+0.80）天、FDY 14.60（环比+1.00）天和 DTY 19.60（环比-0.40）天，开工率 81.61%

（环比-2.85pct）。 

 

织布：织机开工率下降，库存天数无变化。本周市场大部分厂家进入春节放假阶段，

外地务工人员返乡人数增加，局部开工率大幅下滑。本周坯布库存与上周相比，无变化。

本周江浙地区织布开工率 22.87%（环比-31.82pct），库存 34.30（环比+0.00）天。 
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图11：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图12：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所             数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图13：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图14：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所                            

图15：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图16：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图18：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

图19：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图20：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图22：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

                       

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图23：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图24：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

图25：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶短纤：涤纶短纤价格下跌，单吨盈利下跌。本周涤纶短纤周均价为 7403.33

（环比-7.62）元/吨，行业平均单吨盈利为-158.34（环比-47.66）元/吨，涤纶短纤

企业库存天数为 9.46（环比-1.66）天，开工率 73.24%（环比-3.87pct）。  

聚酯瓶片：PET 瓶片价格上涨，单吨盈利上涨。本周 PET 瓶片现货平均价格

在 7164.29（环比+100.00）元/吨，行业平均单吨净利润在-184.26（环比+23.77）

元/吨。  
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图26：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图27：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图28：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图29：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图30：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  
图31：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图32：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   炼油板块 

原油：利好支撑减弱，油价由涨转跌。本周美国产能恢复至前期高位，OPEC

在 JMCC 会议上并未对产能政策作出进一步调整，同时美国原油库存继续累库，

叠加巴以冲突出现缓和迹象，原油市场利好支撑减弱。周中，沙特提出暂停产能

扩张，将中长期产能维持在 1200 万桶/天，此举虽利好中长期供应，但对短期供

需影响有限。截至 2024 年 02 月 02 日，布伦特、WTI 原油期货周度均价分别为

81.12（环比+0.29）美元/桶、75.73（环比+0.14）美元/桶。  

5.1.   国内成品油价格、价差情况 

表3：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

国内成品油市场：价格方面，本周汽油/柴油价格上涨，航煤价格下跌。本周国内汽

油、柴油、航煤周均价分别为 8911.00（环比+66.86）、7648.71（环比+51.57）、6881.14

（环比-25.29）元/吨，折合 171.07（环比+1.34）、146.84（环比+1.04）、132.10（环比-0.44）

美元/桶。价差方面，本周汽油/柴油较原油价差升高，航煤较原油价差缩窄。本周国内

汽油、柴油、航煤与原油价差分别为 4703.01（环比+52.91）、3440.73（环比+37.63）、

2673.16（环比-39.23）元/吨，折合 89.96（环比+1.05）、65.72（环比+0.74）、50.99（环

比-0.74）美元/桶。 

图33：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图34：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024-2-2 4207.99 4194.04 13.95 元/吨 81.12 80.82 0.29 美元/桶
2024-2-2 3944.74 3938.54 6.20 元/吨 75.73 75.59 0.14 美元/桶
2024-2-2 9221.20 9221.20 0.00 元/吨 177.03 176.97 0.06 美元/桶
2024-2-2 5013.21 5027.16 (13.95) 元/吨 95.91 96.15 (0.24) 美元/桶
2024-2-2 8911.00 8844.14 66.86 元/吨 171.07 169.73 1.34 美元/桶
2024-2-2 4703.01 4650.10 52.91 元/吨 89.96 88.91 1.05 美元/桶
2024-2-2 7648.71 7597.14 51.57 元/吨 146.84 145.80 1.04 美元/桶
2024-2-2 3440.73 3403.10 37.63 元/吨 65.72 64.98 0.74 美元/桶
2024-2-2 6881.14 6906.43 (25.29) 元/吨 132.10 132.55 (0.44) 美元/桶
2024-2-2 2673.16 2712.39 (39.23) 元/吨 50.99 51.72 (0.74) 美元/桶
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图35：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图36：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图37：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图38：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   国外成品油价格、价差情况 

表4：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 5080.90（环比+185.58）、

5620.95（环比+241.90）、5410.09（环比+162.09）元/吨，折合 97.93（环比+3.60）、108.34

（环比+4.69）、104.28（环比+3.15）美元/桶。与原油价差分别为 872.92（环比+171.63）、

1412.96（环比+227.95）、1202.10（环比+148.15）元/吨，折合 16.62（环比+3.11）、27.03

（环比+4.20）、22.97（环比+2.66）美元/桶。 

 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 4816.64（环比-66.80）、6070.47

（环比+112.98）、6073.02（环比+326.01）元/吨，折合 92.85（环比-1.26）、117.02（环比

+2.21）、117.01（环比+6.26）美元/桶。与原油价差分别为 608.66（环比-80.75）、1862.48

（环比+99.04）、1865.03（环比+312.06）元/吨，折合 11.73（环比-1.55）、35.90（环比

+1.92）、35.90（环比+5.97）美元/桶。 

 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5830.78（环比+81.65）、5993.98

（环比+268.71）、6481.42（环比+145.81）元/吨，折合 111.93（环比+1.59）、115.06（环

比+5.18）、124.42（环比+2.83）美元/桶。与原油价差分别为 1622.80（环比+67.71）、1786.00

（环比+254.76）、2273.43（环比+131.86）元/吨，折合 30.81（环比+1.30）、33.95（环比

+4.89）、43.30（环比+2.53）美元/桶。 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024-2-2 4207.99 4194.04 13.95 元/吨 81.12 80.82 0.29 美元/桶

2024-2-2 5080.90 4895.33 185.58 元/吨 97.93 94.34 3.60 美元/桶

2024-2-2 872.92 701.28 171.63 元/吨 16.62 13.51 3.11 美元/桶

2024-2-2 5620.95 5379.05 241.90 元/吨 108.34 103.66 4.69 美元/桶
2024-2-2 1412.96 1185.01 227.95 元/吨 27.03 22.84 4.20 美元/桶
2024-2-2 5410.09 5247.99 162.09 元/吨 104.28 101.13 3.15 美元/桶
2024-2-2 1202.10 1053.95 148.15 元/吨 22.97 20.31 2.66 美元/桶
2024-2-2 4816.64 4883.44 (66.80) 元/吨 92.85 94.11 (1.26) 美元/桶
2024-2-2 608.66 689.40 (80.75) 元/吨 11.73 13.28 (1.55) 美元/桶

2024-2-2 6070.47 5957.48 112.98 元/吨 117.02 114.80 2.21 美元/桶

2024-2-2 1862.48 1763.44 99.04 元/吨 35.90 33.98 1.92 美元/桶

2024-2-2 6073.02 5747.01 326.01 元/吨 117.01 110.75 6.26 美元/桶

2024-2-2 1865.03 1552.97 312.06 元/吨 35.90 29.93 5.97 美元/桶

2024-2-2 5830.78 5749.13 81.65 元/吨 111.93 110.34 1.59 美元/桶

2024-2-2 1622.80 1555.09 67.71 元/吨 30.81 29.51 1.30 美元/桶

2024-2-2 5993.98 5725.27 268.71 元/吨 115.06 109.88 5.18 美元/桶

2024-2-2 1786.00 1531.23 254.76 元/吨 33.95 29.06 4.89 美元/桶

2024-2-2 6481.42 6335.61 145.81 元/吨 124.42 121.59 2.83 美元/桶

2024-2-2 2273.43 2141.56 131.86 元/吨 43.30 40.77 2.53 美元/桶

布伦特原油价格

92#无铅汽油:FOB新加坡

汽油FOB新加坡-原油价差

美国柴油

美国柴油-原油价差

美国汽油-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡

柴油FOB新加坡-原油价差

航空煤油:FOB新加坡

航煤FOB新加坡-原油价差

美国汽油

汽油FOB鹿特丹-原油价差

航煤FOB鹿特丹

航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤

美国航煤-原油价差

柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差

汽油FOB鹿特丹
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图39：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图40：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图41：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图42：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图43：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图44：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图45：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图46：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图47：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图48：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图49：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图50：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图51：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图52：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图53：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图54：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图55：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图56：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   化工品板块 

表5：大炼化化工品周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位
2024-2-2 8085.71 7935.71 150.00 元/吨
2024-2-2 3877.73 3741.67 136.05 元/吨
2024-2-2 7410.08 7451.31 (41.24) 元/吨
2024-2-2 3202.09 3257.27 (55.18) 元/吨
2024-2-2 6600.00 6600.00 0.00 元/吨
2024-2-2 2392.01 2405.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 4701.43 4622.86 78.57 元/吨
2024-2-2 457.51 441.47 16.04 元/吨
2024-2-2 5785.71 5800.00 (14.29) 元/吨
2024-2-2 1577.73 1605.96 (28.23) 元/吨
2024-2-2 11585.71 11500.00 85.71 元/吨
2024-2-2 7377.73 7305.96 71.77 元/吨
2024-2-2 12033.00 11533.00 500.00 元/吨
2024-2-2 7825.01 7338.96 486.05 元/吨
2024-2-2 9450.00 9307.14 142.86 元/吨
2024-2-2 5242.01 5113.10 128.91 元/吨
2024-2-2 8243.00 8262.43 (19.43) 元/吨
2024-2-2 4035.01 4068.39 (33.37) 元/吨
2024-2-2 8350.00 8350.00 0.00 元/吨
2024-2-2 4142.01 4155.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 6218.73 6183.47 35.26 元/吨
2024-2-2 2010.75 1989.43 21.31 元/吨
2024-2-2 8950.00 8950.00 0.00 元/吨
2024-2-2 4742.01 4755.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 7685.71 7664.29 21.43 元/吨
2024-2-2 3477.73 3470.25 7.48 元/吨
2024-2-2 9642.86 9228.57 414.29 元/吨
2024-2-2 5434.87 5034.53 400.34 元/吨
2024-2-2 10500.00 10500.00 0.00 元/吨
2024-2-2 6292.01 6305.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 8828.57 8800.00 28.57 元/吨
2024-2-2 4620.59 4605.96 14.63 元/吨
2024-2-2 16800.00 16800.00 0.00 元/吨
2024-2-2 12592.01 12605.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 5228.31 5013.15 215.16 元/吨
2024-2-2 1020.32 819.11 201.21 元/吨
2024-2-2 12589.29 13403.57 (814.29) 元/吨
2024-2-2 8381.30 9209.53 (828.23) 元/吨
2024-2-2 9400.00 9400.00 0.00 元/吨
2024-2-2 5192.01 5205.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 9600.00 9600.00 0.00 元/吨
2024-2-2 5392.01 5405.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 7300.00 7242.86 57.14 元/吨
2024-2-2 3092.01 3048.82 43.20 元/吨
2024-2-2 7550.00 7492.86 57.14 元/吨
2024-2-2 3342.01 3298.82 43.20 元/吨
2024-2-2 6094.62 6044.08 50.54 元/吨
2024-2-2 1886.64 1850.04 36.60 元/吨
2024-2-2 5900.00 5900.00 0.00 元/吨
2024-2-2 1692.01 1705.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 5350.00 5350.00 0.00 元/吨
2024-2-2 1142.01 1155.96 (13.95) 元/吨
2024-2-2 9600.00 9600.00 0.00 元/吨
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价格方面，本周 LLDPE/MMA 价格下跌，LDPE/ EVA/纯苯/苯乙烯/均聚聚丙

烯/抗冲聚丙烯价格上涨，HDPE/聚碳酸酯/无规聚丙烯/丙烯腈价格稳定。  

价差方面，本周 LLDPE/HDPE/聚碳酸酯/MMA/无规聚丙烯 /丙烯腈较原油价

差缩窄，LDPE/EVA/纯苯/苯乙烯/均聚聚丙烯/抗冲聚丙烯较原油价差升高。  

图57：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图58：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 
 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图59：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图60：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图61：原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图62：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图64：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图65：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 
 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2
0
2
2
-1

2
0
2
2
-3

2
0
2
2
-5

2
0
2
2
-7

2
0
2
2
-9

2
0
2
2
-1
1

2
0
2
3
-1

2
0
2
3
-3

2
0
2
3
-5

2
0
2
3
-7

2
0
2
3
-9

2
0
2
3
-1
1

2
0
2
4
-1

光伏料EVA-原油价差（右）

Brent原油

光伏料EVA

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-1
0

2
0
2
4
-0
1

纯苯-原油价差（右）

Brent原油

纯苯

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-1
0

2
0
2
4
-0
1

苯乙烯-原油价差（右）
Brent原油
苯乙烯

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-1
0

2
0
2
4
-0
1

均聚聚丙烯-原油价差（右）
Brent原油
均聚聚丙烯PP-H

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-1
0

2
0
2
4
-0
1

无规聚丙烯-原油价差（右）
Brent原油
聚丙烯无规共聚物PP-R



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 26 / 27 

图66：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图67：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图68：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图69：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 
 

 

7.   风险提示 

（1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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