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关注央国企背景及业绩超预期个股 
  

——医药生物行业周报（20240129-0202） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

行情回顾：过去一周（01.29-02.02日，下同），A股SW医药生物指数

下跌11.61%，跑输沪深300指数6.99pct，跑输创业板综指3.76pct。在

SW31个子行业中，医药生物涨跌幅排名第20位。 

港股恒生医疗保健指数过去一周下跌10.50%，跑输恒指7.78pct。在

12个恒生综合行业指数中，涨跌幅排名第12位。 

 

本周观点：关注央国企背景及业绩超预期个股 

 

央企市值管理考核目标有望带来机遇。近日，国务院国有资产监督管

理委员会产权管理局负责人在国新办新闻发布会上表示，国资委将进

一步研究将市值管理纳入中央企业负责人业绩考核。在前期推动央企

把价值实现相关指标纳入到上市公司的绩效评价体系基础上，将把市

值管理成效纳入对中央企业负责人考核，引导中央企业负责人更加重

视所控股上市公司的市场表现，及时通过应用市场化增持、回购等手

段传递信心、稳定预期，加大现金分红力度，更好回报投资者。 

此前，国务院国资委于2022年5月在发布的《提高央企控股上市公司

质量工作方案》中提出，鼓励中央企业探索将价值实现因素纳入上市

公司绩效评价体系，建立长效化、差异化考核机制，引导上市公司依

法合规、科学合理推动市场价值实现。我们认为，关注央国企背景医

药个股为当前较为有机遇的投资方向，对央国企的业绩考核目标有望

使估值较低的相关标的有驱动力进行经营管理及业绩方面的提升。 

 

关注业绩超预期个股。近期，多家企业发布2023年业绩预告。截至2

月1日，234家医药上市企业披露2023年业绩预告。按照申万三级行业

分类，其中，化学制剂56家，原料药17家，CXO12家，中药32家，医

药流通7家，疫苗、血制品及其他生物制品33家，医疗设备、耗材及体

外诊断66家，医疗服务11家。我们认为，业绩预增的企业中，得益于

政策支持及民众保健意识提升，院外市场开拓较好，中药企业表现突

出。血制品企业由于需求较好，呈现预增态势。化学制剂方面，院内

诊疗复苏相关企业增长较好。CXO、检测板块部分企业由于公共卫生

事件影响逐渐消除后相关业务及订单量下降业绩承压。此外，部分企

业受到减值计提、医药反腐治理产品进院放缓、集采等影响，业绩出

现首次亏损。 

 

◼ 投资建议 

国资委将进一步研究将市值管理纳入中央企业负责人业绩考核，通过

应用市场化增持、回购等手段传递信心、稳定预期，近期业绩预告密

集发布，建议关注央国企背景医药个股，及业绩表现较好标的。建议

关注：华润三九、同仁堂、特一药业、艾力斯、九强生物等。 

 

◼ 风险提示 

药品/耗材降价风险；行业政策变动风险等；市场竞争加剧风险等。    
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《银发经济，前景可期》 

——2024 年 01 月 28 日 

《JPM 大会中国创新药企彰显实力，重磅

BD 吸引全球目光》 

——2024 年 01 月 21 日 

《全国医保工作会议部署九项重点任务，

海南新发 24 条措施支持创新医疗器械发

展》 

——2024 年 01 月 14 日 
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