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2023年新增风光装机 293GW，产业链上游价格上涨
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投资要点

 国家能源局：2023年新增风光装机 293GW，再创新高:1月 26日，国家

能源局发布《2023年全国电力工业统计数据》，数据显示，2023年风电、光

伏新增装机 292.78GW。其中，光伏新增装 216.88GW，其中 12月新增装机

53GW，同比增长 144%。

 中电联：2024年预计光伏、风电新增装机 171GW、89GW:1月 30日，

中国电力企业联合会发布《2023-2024年度全国电力供需形势分析预测报告》。

《报告》指出，2024年底，全国发电装机容量预计达到 32.5亿千瓦，同比增

长 12%左右。其中，并网风电 5.3亿千瓦、并网太阳能发电 7.8亿千瓦。2023

年累计并网风电装机数据为 4.41亿千瓦，并网太阳能发电装机 6.09亿千瓦。

以此推算，2024 年我国风电新增装机预计约 89GW，光伏新增装机预计约

171GW。

 工信部等七部门：推进未来能源等 6 大重点产业创新发展:1 月 29 日，

工业和信息化部、教育部、科技部、交通运输部、文化和旅游部、国务院国

资委、中国科学院等 7部门联合出台《关于推动未来产业创新发展的实施意

见》。其中，推动未来能源前沿技术产业化的具体举措包括：聚焦核能、核

聚变、氢能、生物质能等重点领域，打造“采集-存储-运输-应用”全链条的

未来能源装备体系；研发新型晶硅太阳能电池、薄膜太阳能电池等高效太阳

能电池及相关电子专用设备，加快发展新型储能，推动能源电子产业融合升

级。

 工信部印发第四批智能光伏试点企业与项目名单：1月 29日，工信部公

示了第四批智能光伏试点示范企业和第四批智能光伏试点示范项目名单，入

选企业包括包头晶澳、天合光能（盐城）、通威太阳能（合肥）等企业。入

选项目则包括国家光伏储能实证实验平台 (大庆基地)、库布其沙漠 1000MW

光伏复合生态发电项目一期 200MW光伏治沙项目、五凌电力阿拉善右旗互

联网+光伏治沙智慧电站+储能普通光伏电站项目等等。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周多晶硅致密料均价为 66元/kg，

较上周上涨 1.5%。颗粒硅均价为 60元/kg，较上周上涨 1.7%。N型硅料有 6

家企业成交，P型硅料有 6家企业成交，成交量均较大。本周大部分企业已

签完年前订单，企业签单已达 2月末，少数企业已签单至 3月。近期来看，

预计本周下游企业基本完成年前备货，节前价格保持稳定；节后 3月份多晶
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硅即将有新产能投放，届时具体市场价格视下游开工变化和新增产能释放进

度而定。

 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150μm 的 182mm 单晶硅片均价

2.05元/片，较上周上涨 2.5%；130um的 182 N型硅片均价 2.00元/片，较上

周持平。M10 尺寸 N/P型硅片价格翻转，随着产能快速切换到 N型，供需紧

俏下，M10 P型硅片确立涨价趋势。供应方面，1月硅片产出 58.69GW，环

比减少 0.8%。当前产业内竞争格局下，各家硅片企业为保持现有市场份额，

并未出现大幅下调开工率的情况，因此硅片库存总量处于累加态势。2月硅

片产量维持原有预期 55GW，环比下降约 6.3%。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.1%+）

均价为 0.38元/W，较上周持平；G12电池片（转换效率 23.1%+）均价为 0.38

元/W，较上周持平；182mm TOPCon电池片均价为 0.47元/W，较上周持平，

比同尺寸 PERC电池片溢价 23.7%。2月排产规划方面，观察厂家陆续规划春

节放假与减产，企业一部分规划 PERC的升级改造、另一部分在既有 TOPCon

的产线趁机添加 LECO等提效降本工序。展望后势，预期短期而言电池片价

格走势仍将保持平稳，若春节期间减产幅度超过预期，节后价格有望上涨。

我们认为电池片环节的差异化竞争仍然是光伏行业的长期看点，BC的新技术

产品有望持续获得溢价。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC 组件均价为 0.90

元/W，较上周持平；182mm 双面 PERC组件均价 0.92元/W，较上周持平。

TOPCon组件价格为 0.96元/W，较上周持平。本周价格仍受成本及订单交付

较少因素影响，近期新签项目较少，主要以大型项目订单执行为主，整体均

价暂时平缓。海外来看，182PERC组件已位于产品周期尾部，短期海外需求

有出现上升趋势。受欧洲去库加快、航运等变动因素影响，部分厂家规划节

后调整价格，涨幅或在 1-2美分左右。

投资建议

 从本周产业链各环节价格来看，上游价格涨价，下游价格持稳。P型向

N型转换大势所趋，重点推荐：福莱特、隆基绿能、爱旭股份、帝科股份、

永和智控，积极关注：京山轻机、锦富技术、福斯特、大全能源、通灵股份。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有
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投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股
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无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；
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卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；
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A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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