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2024年 02月 05日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

VisionPro正式开售，生态应用端持续完善

投资要点

热点事件：2月 2日，苹果混合现实（MR）头戴式设备 VisionPro在美国正式

发售，售价 3499美元（约合人民币 2.5万元），二手平台代购价普遍在 3-4万

元人民币。继此前视频会议应用 Zoom宣布推出专为 Vision Pro头显设计的新

应用程序，2月 4日，钉钉官方宣布正式登陆 Apple Vision Pro，并推出 Vision

Pro 原生应用。同日，汤姆猫（300459）发布消息称，公司旗下核心 IP力作《我

的汤姆猫+》、《我的安吉拉 2+》通过 Apple Arcade平台首次亮相 Vision Pro。

国内应用开发商陆续适配 VisionOS，正向催化生态端，赋能 MR应用端发展。

钉钉入局 VisionOS，为国内商务应用入局前沿 MR生态打开通道。用户可在美

区 App Store下载体验 DingTalk App，在沉浸式环境下使用钉钉聊天、会议、

直播等功能。超级表情：Vision Pro版本的 DingTalk支持超级表情功能，在聊

天窗口中发送表情时会弹出动画效果，让沟通更加轻松；多屏办公：可借助多屏

办公功能，同时打开多个独立的对话窗口，并通过头部的转动来选择聊天对象，

大幅提升办公效率。手势识别：在进行视频会议时，主讲者可以通过手势识别对

共享屏幕上的内容进行标注，实现 PC或者投影大屏时类似鼠标/激光笔的效果；

语音激励：与人对话时，系统也会智能识别讲话者并将其对话窗口放大处理，方

便与会者更快速的了解讲话人；手势拖拽：在直播或者看视频时，用户也可以通

过 Vision Pro 的窗口拖拽功能将画面放大/缩小，让视频内容更加沉浸。对

VisionPro生态的高度适配，为生态应用拥抱 MR生态编撰教科书，也为国内相

关生态应用开发起重要指引作用，对空间计算技术赋能的 MR生态正向催化，

促进MR生态和内容应用端积极发展。

 MR生态有望催化娱乐功能新应用开发，长效赋能内容端。作为首发上线苹果

Vision Pro的游戏，《我的汤姆猫+》和《我的安吉拉 2+》均为公司创意养成精

品，用户可以在无边的空间画布中打开游戏界面，通过眼神注视一个苹果，再用

手“隔空投喂”给汤姆猫；也可以抓起道具为安吉拉装扮，与虚拟角色进行进一

步交互。此外，还有内置玩法丰富的小游戏，用户可运用眼部聚焦与简单的手势

配合，轻松完成休闲游戏体验。2月 5日，即将实现多端互通的老牌武侠网游《剑

网 3》宣布，不仅将为移动端、macOS端进行适配，Vision Pro版本也已在布

局中。伴随技术的升级与迭代，MR生态为娱乐领域的赋能将更具成长空间。

投资建议：伴随 Vision Pro在北美市场正式开售，更多生态应用或将陆续适配；

MR生态的发展有望深度赋能商务办公场景、影视游戏等领域，内容端长效发展。

建议关注：天娱数科（002354.SZ）、汤姆猫（300459.SZ）、风语筑（603466.SH）、

恒信东方（300081.SZ）、美登科技（838227.BJ）、凡拓数创（301313.SZ）、

因赛集团（300781.SZ）、蓝色光标（300058.SZ）、恺英网络（002517.SZ）、

捷成股份（300182.SZ）、视觉中国（000681.SZ）等。

风险提示：技术发展不及预期、产业链供需不及预期、应用适配不及预期等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的
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本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。
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