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如果特朗普重返白宫对市场有什么影响 
 

2024 年美国大选已经正式拉开序幕。 
如果特朗普再次当选美国总统，对市场会产生什么影响呢？ 
上一次市场对特朗普 2016 年大选获胜会带来经济灾难的预测大错特错，
原因是国会共和党人进行了大规模的减税改革，股市在大选当天暴跌，但
第二天就扭转方向、大幅收高。 
而这一次如果特朗普再次当选，可能不会像第一次任期一样进行大规模的
税制改革。可能侧重于维持 2025 年后失效的个人所得税减税政策，并考
虑降低企业所得税税率。 
特朗普的“保护主义”政策可能对全球贸易格局和经济增长产生影响。 
特朗普可能会向美联储施加压力，维持较低利率。 
另外，特朗普可能放松金融和环境领域的监管，但对社交媒体领域可能会
执行更严格的监管。 
在所有影响中，与投资最相关的是美联储希望通过保持政治低调来防止（或
至少减少）经济衰退的政策取向，这通常对股市有利。 
另外特朗普政府的“孤立主义”倾向、对税收的优惠政策和放松金融监管
的倾向也对股市有利。 
 
 
 
 
 
 
 
风险提示：美国 2024 年大选结果反转；新总统上台政策不及预期；政策预
判存在偏差 
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2024 年美国大选已经正式拉开序幕。 

特朗普和拜登将有极大可能再次在美国总统选举中展开角逐。 

特朗普基本锁定共和党总统候选人提名。特朗普相继在爱荷华州和新罕布什尔州的共和党
初选中胜出。截至 2024 年 1 月 23 日，特朗普在全美范围内共和党选民中的支持率已升至
67.7％。与此同时，拜登在南卡罗来纳州民主党初选中胜出，且支持率大幅领先党内的其
他候选人。 

由于特朗普在多项民意调查中的支持率略高于拜登，这让特朗普再次当选美国总统的可能
性不容忽视。 

彭博和晨间咨询公司于 2023 年 11 月 27 日至 12 月 6 日的民意结果调查显示，特朗普在七
个摇摆州的支持率高于拜登。 

华尔街日报于 2023 年 11 月 29 日至 12 月 4 日的民意调查结果显示，假设只有特朗普和拜
登两名候选人参与大选，特朗普的支持率领先拜登 4 个百分点，分别为 47%、43%。 

盖洛普于 2023 年 12 月 1 日至 20 日的民意调查结果显示，特朗普的支持率领先拜登 1 个
百分点，分别为 42%、41%。 

如果特朗普再次当选美国总统，对市场会产生什么影响呢？ 

上一次市场对特朗普 2016 年大选获胜会带来经济灾难的预测大错特错，原因是国会共和
党人进行了大规模的减税改革，股市在大选当天暴跌，但第二天就扭转方向、大幅收高。 

而这一次如果特朗普再次当选，可能不会像第一次任期一样进行大规模的税制改革。 

特朗普在他的第一任期内签署了《2017 年减税与就业法》，该法旨在全面降低税收、消除
特殊的利息税收减免和对国际税收制度进行现代化，以创造更多就业机会并增加工资。 

该法的主要内容包括降低个人所得税、显著增加标准扣除额、继续允许免税州和地方税支
出、将企业所得税税率下调至 21％、取消公司替代最低税、对企业新投资进行税收减免、
将跨国公司征税改为属地制、以及降低海外利润汇回美国的一次性税率等。 

而本次当选后可能侧重于维持 2025 年后失效的个人所得税减税政策，并考虑降低企业所
得税税率。 

特朗普的“保护主义”政策可能对全球贸易格局和经济增长产生影响。 

在特朗普执政期间，美国的平均关税税率翻了一番，达到约 3%。 

特朗普计划在第二个总统任期中继续强调“保护主义”，扩大贸易战，并对多个国家征收高
额关税，以促进国内制造业发展和减少贸易逆差。他已提议对所有进口商品全面征收 10%

的关税，并可能通过谈判降低这些关税，以换取特定国家的让步。 

对于墨西哥，“保护主义”政策将增加贸易和移民政策的不确定性，这些因素可能会引发全
球市场波动。 

特朗普奉行的“孤立主义”政策可能导致乌克兰的支持减少，给欧洲的地缘政治问题带来
新的不确定性。 

特朗普可能会向美联储施加压力，维持较低利率。 

随着政治形势的变化，美联储可能更容易成为政治斗争的焦点。就像在 2018-2019 年时发
生的一样，美联储的货币政策可能在特朗普再次当选的情况下受到更大的政治压力。 

尽管美联储主席鲍威尔目前已经顶住了这种压力，但他的任期将于 2026 年届满。特朗普
可能会在联邦机构中任命更符合其经济观念的人员，以影响未来的经济政策和措施。 
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另外，特朗普可能放松金融和环境领域的监管，但对社交媒体领域可能会执行更严格的监
管。例如，特朗普计划调查社交媒体公司的网络审查规则。 

总的来说，特朗普再次当选的可能性将对市场产生多方面的影响。 

在所有影响中，与投资最相关的是美联储希望通过保持政治低调来防止（或至少减少）经
济衰退的政策取向，这通常对股市有利。 

另外特朗普政府的“孤立主义”倾向、对税收的优惠政策和放松金融监管的倾向也对股市
有利。 

因此，再一次“特朗普冲击”的主要市场效应是积极的。同时，需要注意的是选举结果可
能对地缘政治领域产生负面的反馈循环风险，特别是乌克兰。 
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