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核心观点： 

[Table_Summary]  事件：近日，第四批国产大模型通过备案，此批共有 13 家企业共计 14 款国

产大模型入列。大模型产品通过备案的企业中，既有一批人工智能企业，如第

四范式、零一万物、衔远科技、识因智能等，又有一批深耕垂直领域的厂商，

如小米、智联招聘、Boss 直聘、脉脉、什么值得买、微步在线、新壹科技、创

思远达、掌阅等。 

 国产大模型由通用走向垂直领域，商业化加速。2023 年 8 月，首批 8 家企

业的大模型通过备案，其中，百度、抖音、百川智能、中科院、商汤、MiniMax、

上海人工智能实验室 7 家厂商的大模型参数量均在千亿级，均为通用大模型。

2023 年 11 月，第二批 10 家企业通过了大模型备案，既有月之暗面（MoonShot 

AI）、昆仑万维（天工大模型）、知乎（知海图 AI 大模型）、面壁智能（Luca 大

模型）这样的千亿级大模型，也出现了出门问问（序列猴子大模型）、网易有

道（子曰大模型）这样的百亿级大模型。而第三批、第四批通过备案的大模型，

大部分的参数量均在百亿级以下，聚焦垂直领域。比如什么值得买的“AI 问

答机器人”，是一款消费领域的垂类产品，将作为客户的私人购物助手，通过

对话的形式为客户搜寻全球好物链接。新壹科技推出的新壹视频大模型，则是

目前国内第一款聚焦视频领域的人工智能大模型，其作为多模态视频模型，可

以实现脚本生成、素材匹配、AI 视频生成、智能剪辑配音、数字人播报等功

能。 

“2023 年的主旋律是如何做大模型，2024 年的主旋律是如何用大模型。”千亿

级通用大模型拥有多种技能，但是将垂直大模型进行专业化的训练后，其性能

在单项技能上不输千亿大模型，且百亿参数大模型的成本更低，性价比更高，

更适合企业使用。在解决具体行业的特定问题上，垂直领域的大模型更加具有

优势，且企业也逐渐认识到了垂直大模型的应用潜力，积极投入研发与应用，

垂直大模型商业化加速。 

 伴随着第四批大模型备案通过，大模型的监管也在持续常态化推进。《生

成式人工智能服务管理暂行办法》是中国首份生成式人工智能（AIGC）监管

文件，也是全球第一部 AIGC 管理办法。该文件中提出坚持发展和安全并重，

促进创新和依法治理相结合的原则，采取有效措施鼓励生成式人工智能创新

发展，对生成式人工智能服务实行包容审慎和分类分级监管。这既展现了监管

部门对大模型发展的关注与支持，又表明了对大模型管理和规范的严格要求。

这份文件赋予了大模型开发和应用明确的法律依据，有助于在保护用户权益

的同时防止技术滥用。截至目前，国内核心企业的大模型产品几乎都获得了备

案，理论上讲，获得大模型备案有助于各个厂商大模型产品形成数据飞轮效

应，对国产大模型的发展起到了促进作用。 

 展望 2024 年，多模态成为行业热点，AIGC 商业化进程不断推进。根据工

信部赛迪研究院最新数据，2023 年我国大模型市场规模实现较快提升，应用

场景不断丰富，预计 2023 年我国大模型市场规模达到 132.3 亿元，增长率达

110%。目前，行业愈发关注多模态大模型。多模态大模型对于 AI 的发展具有

重要意义，因为要实现通用人工智能（AGI）需要分析多样化的数据，甚至包 
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括触觉。谷歌于 2023 年 12 月发布大模型 Gemini，其在多模态测试中的表现

优于 GPT-4V。Gemini 直接用多模态数据（包括文字、音频、图片、视频、PDF

文件等）进行训练，可以无缝地理解和操作上述不同类型的信息，因此是“原

生”多模态；而 GPT-4V 是分别训练了纯文本、纯视觉和纯音频模型再进行拼

接，因此多模态表现不如 Gemini。而 OpenAI 也将于 2024 年初发布 GPT-5 多

模态大模型。多模态大模型的涌现将更加丰富应用场景，使 AI 不再局限于文

本和图像的理解，而是将拓展到视频领域，推进 AIGC 商业化进程。 

 投资建议：我们认为 2024 年大模型应用将进入落地期，一方面垂直领域大模

型的商业化应用正在加速，另一方面多模态大模型涌现，应用场景将更加丰

富。我们看好 AIGC 的商业化发展，建议关注科大讯飞（002230.SZ）、金山办

公（688111.SH）、同花顺（300033.SZ）、萤石网络（688475.SH）、卫宁健康

（ 300253.SZ）、中科创达（ 300496.SZ）、拓尔思（ 300229.SZ）、虹软科技

（688088.SH）、万兴科技（300624.SZ）。 

 风险提示：全球宏观经济低迷的风险；下游需求萎靡的风险；监管加强的风

险；AIGC 商业化进度不及预期的风险。 
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附录： 

表 1：四批通过备案的大模型基本情况 

批次（通过日期） 模型名称 参数量 公司 应用场景 

第一批（2023 年 8 月） 文心一言 2600 亿  百度 

应用于智能问答场景，服务于对话问答类企业端客户，根据

用户提出的问题，结合上下文，生成相应的文本或多模态回

答。 

 云雀大模型 1300 亿 抖音 

应用于智能对话、智能写作场景，根据用户输入的文本信

息，生成相对应的答复。可用于日常闲聊,具有一定创造力,

能根据聊天内容创作段子、小诗等。 

 GLM 大模型 60 亿 智谱 Al 

应用于对话生成场景，根据用户输入的文本内容，应用对话

模型，生成对话文本回复。“智谱清言”已具备通用问答、

多轮对话、创意写作、代码生成以及虚拟对话等丰富能力，

未来还将开放多模态等生成能力。 

 百川大模型 超千亿 百川智能 

应用于游戏、影视等诸多领域数字角色代码集成和构建，同

时将支持医疗应用。搜索增强知识库和 192K 超长上下文窗

口的结合，让模型可以连接全部企业知识库以及全网信息。 

 日日新大模型 千亿级 商汤 

适用于逻辑推理、文本续写、文案生成、内容摘要、代码生

成、知识检索等大多数文本处理相关的场景，并且还提供声

音大模型能力。 

 ABAB 大模型 千亿级 MiniMax 

适用于大多数文本处理相关的场景，如逻辑推理、文本续

写、文案生成、文本扩写、文本改写、内容摘要、代码生成、

知识检索等。此外，MiniMax 开放平台还提供声音大模型能

力，可应用于配音和音频交互等场景中。目前，MiniMax 开

放平台已接入超百家付费客户，提供办公协作、互动娱乐、

客服、搜索、教育等十余个行业场景。 

 紫东太初大模型 1000 亿 中科院 

支持知识问答和开放领域闲聊。紫东太初理解能力强,可进

行多轮交互。拥有视觉、文本、语音多种模态，基于全栈国

产化基础软硬件平台建立。目前，“紫东太初” 已在文本创

作、医疗、物流、政务等多个行业实现应用落地。 

 书生通用大模型 千亿级 上海人工智能实验室 支持开放域对话,具备一定的理解和创新能力。 

     

第二批（2023 年 11 月） 未对外公布名称  美团  

 百灵大模型 万亿级 蚂蚁集团 
全线应用到蚂蚁的各个业务场景，并在各垂直领域创新研

发产品，更多应用产品即将面向社会开放。 

 知海图 AI 千亿级 知乎 

具备大语言模型能力的“知海图 AI”还具备强大的多模态

处理能力，助力知乎实现会员故事智能配图，赋能会员业务

发展。同时还运用到了知乎教育业务中，开展了基于大模型

的产品创新，通过 AI 智能申论批改、智能作业批改、AI 教

务领航员，极大提升了教学效率和教学质量。 

 序列猴子大模型 百亿级 出门问问 

应用于智能问答、智能写作场景，服务于企业端客户，提供

根据输入的文本诉求，生成与之相关的文本内容的功能。支

持文字、语音、图片、3D 内容生成等多个任务。核心能力

覆盖“知识、对话、数学、逻辑、推理、规划”六个维度。 

 天工大模型 双千亿级 昆仑万维 

应用于智能对话场景，根据输入的文本诉求，通过大模型，

生成输入相关的文本回复。拥有强大的自然语言处理和智

能交互能力，能够实现个性化 AI 搜索、智能问答、聊天互

动、文本生成、编写代码、语言翻译等多种应用场景。 

 Moonshot AI 大模型 千亿级 月之暗面 

具备较强的多语言、长文本分析能力。其在中文上具备显著

优势，实际使用效果能够支持约 20 万汉字的上下文，其能

够清晰地梳理一部长篇小说的主要情节、主要人物和人物

的命运，也可以根据用户上传的财报进行关键数据和公司

发展情况的分析等。 

 面壁 Luca 大模型 千亿级 面壁智能 

多模态智能对话助手。经过多次迭代更新，Luca 不仅在中

英文语言对话方面表现出色，还具备强大的代码、知识、逻

辑及图片理解能力。 

 子曰大模型 百亿级 网易有道 
应用于智能对话场景，根据用户输入的文本数据，结合场景

需求，通过大语言模型，生成符合用户意图的回答。 

 九章大模型(MathGPT) 千亿级 好未来 

应用于在线教育场景，服务于企业端客户，根据输入的语

音，结合语音识别模型与打分模型，输出语音得分。结合认

知规律、题库资源、解题算法等核心优势，展示了该模型在
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多个场景中的应用成果，覆盖口语训练、作文批改、习题解

答等六大领域。 

 WPS AI 超千亿级 金山办公 
应用于文本生成场景，根据用户输入的文本信息，结合用户

意图，实现文档写作、阅读理解、概括总结等功能。 

 360 奇元大模型 千亿级 360 公司 
生成与创作、多轮对话、代码能力、逻辑与推理、知识问答、

阅读理解、文本分类、翻译、文本改写、多模态。 

     

第三批（2023 年 12 月） 言犀大模型 千亿级 京东 在线咨询机器人、智能语音外呼、智能语音应答 

 福禄瓜视觉大模型  抖音  

 快意大模型 多种参数规模 快手 
内容创作、信息咨询、数学逻辑、代码编写、多轮对话等广

泛任务 

 小冰大模型 
混合模型（大中小

模型有机组合） 
红棉小冰科技 小冰克隆人、歌手克隆人分支、小冰数字员工等 

 CharacterGLM 百亿级 聆心智能 定制中文 AI 角色 

 孟子 GPT 百亿级 澜舟科技 
智能客服、智慧营销、企业知识问答、机器翻译、智能写作

等。 

 雅意大模型 百亿级 中科闻歌 
实时联网问答、领域知识问答、多语言内容理解、复杂场景

信息抽取、多模态内容生成 

 语鲸大模型 80 亿 深言科技 
具备强大的语义理解与文本生成、代码理解与生成、逻辑推

理等能力，提供文本创作、数学计算、代码补全等服务 

 山海大模型 千亿级 云知声 智慧医疗、智慧教育、知识管理、智慧营销、智能客服 

     

第四批（2024 年 1 月） 零一万物大模型 60 亿、340 亿 零一万物 处理知识库信息、生成文本、文档处理 

 式说大模型 千亿级 第四范式 营销/销售、产品创新、业务助手 

 品商大模型 百亿级 

衔远科技 

市场解读、产品创新、内容设计、营销策划、智能导购、知

识小秘书 

 摹小仙大模型 35 亿 

专为服装、美妆、食品饮料等行业设计。生成高度可控的商

品形态、光影效果，以及模特形象，为用户提供模特定制、

人台变超模等创新服务。 

 一叶轻舟大模型 
70 亿、130 亿、330

亿 
识因智能 

在企业场景、政务场景和消费场景中成为数字化转型与智

能化应用的核心技术引擎 

 新壹视频大模型 

文本数据百亿级，

图片视频数据 20

亿左右 

新壹科技 
脚本生成、素材匹配、AI 视频生成、智能剪辑配音、数字

人播报 

 魔方大模型 百亿级 中科创达 
在智能汽车和机器人领域将操作系统与人工智能技术相结

合，以实现更高效、更智能的数据处理和决策 

 微步情报智脑大模型  微步在线 

将网络安全大模型与微步 99.99%高精准威胁情报能力及实

战化安全检测能力相结合，具备对常见告警、日志等数据的

分析能力，可达到中级安全分析师水平 

 南北阁大模型 百亿级 BOSS 直聘 
以 BOSS 直聘平台官方网站、官方移动 App、微信小程序等

相关产品为载体，向用户提供的生成式 AI 服务 

 “AI 改简历”新功能  智联招聘 
可以根据用户初步填写的简历版本进行再加工，自动生成

较规范的简历内容。 

 “智能问答”新功能  脉脉 
拥有 AI 问答能力，可以在社区提问中做出实时的答复，可

帮助用户求职以及获取职场知识 

 
“小爱同学 AI 助手”新

功能 
 小米 

基于小米的硬件生态和海量数据，为用户提供语音识别、

NLP 等完整的 AI 技术服务，可以实现答疑解惑等功能 

 AI 问答机器人  什么值得买 提供商品百科、品牌导航等场景应用 

 “阅爱聊”微信小程序  掌阅科技 
提供“聊书”、“聊人”两大场景，可和系统中的形象对话，

用该形式阅读名著或小说。 

资料来源：各企业官网、网信办、数据观，中国银河证券研究院 
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本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资咨询建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具

的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告而取代自我独立判断。银河证券认为本报告资料来源是可靠的，所载内容及观点客观公正，

但不担保其准确性或完整性。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银河证券可发出其它与本报告

所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户

使用本报告而导致的损失负任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，银河证券不对其内容负

责。链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。 

银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券书
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基

准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

 
[Table_Contacts] 联系 

中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程  曦  0755-83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn 

李洋洋  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn 

唐嫚羚  010-80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn 

公司网址：www.chinastock.com.cn   
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