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本月重点 |有色与新材料*
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 本月回顾：1月，沪深300指数下跌6.3%；有色金属指数下跌10.6%，能源金属下跌20.0%，稀土指数下跌17.2%；电子化学品指数下跌

26.0%, 氟化工指数下跌12.6%；本月，有色金属、能源金属、稀土指数和氟化工、电子化学品指数均跑输沪深300。

 重点事件：1）墨西哥采矿业连续第七个月下降；2）嘉能可2023年铜、镍、钴产量下滑预警，24年或继续减产；3）澳大利亚23Q4锂辉

石（折DSO）总出货量约为100.1千吨LCE，季度环比下降6%；4）澳大利亚矿业集团敦促政府提供税收抵免；5）八部门：强化磷化工

与氟化工耦合，大力开发高端含氟新材料；6）2024年度HFCs生产、进口配额核发。

 展望后市：贵金属：美联储全年降息方向未变、海外地缘政治风险凸显黄金货币属性，长期看好金价中枢向上空间；

工业金属：美联储降息预期反复叠加下游消费进入淡季，短期金属价格承压，需重视长期原料短缺的基本面逻辑；

能源金属：海外高成本矿陆续退出，多家大型锂企业拟减少资本开支，新产能释放或延后，锂价处成本线附近具备韧性；

稀土：供应整体维稳，春节假期市场补货结束，终端需求较弱。具体需关注新一年的指标情况及进口原料影响；

电子化学品：全球头部半导体企业披露23Q4业绩环比向好，面板产业库存去化近尾声，需关注淡季后的基本面回暖情况；

氟化工：2024年HFCs配额核发，产业集中度提升，主流品种涨价、利润增厚，预期2024年头部企业业绩将边际向好。

有色与金属新材料指数累计涨跌幅

资料来源：ifind，平安证券研究所

电子化学品和氟化工指数累计涨跌幅
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投资建议
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资料来源：ifind，平安证券研究所

*
• 贵金属：从美国通胀回落态势来看，全年降息方向未变，且海外地缘政治的诸多不确定性预计将成为2024年金价趋势向上的另一重要

因素，仍看好金价中枢向上空间。建议关注：山东黄金，赤峰黄金。

• 工业金属：宏观层面来看，国内万亿国债打开需求空间；基本面来看，大型矿山减停产或改变中长期供需平衡，叠加现阶段国内铜铝

社库均处较低水位，基本面或支撑价格中枢进一步抬升。建议关注：紫金矿业，云铝股份。

• 金属新材料：高成本绿地矿逐步出清或使锂资源供应再收紧，建议关注矿冶一体化程度高的企业：中矿资源、天齐锂业。

• 化工新材料：1）终端产业复苏在即，高端电子耗材推进进口替代，建议关注高壁垒产品具规模优势且产能不断扩大的头部企业：金

宏气体、南大光电、华特气体、上海新阳、联瑞新材。2）三代制冷剂配额核发，呈高集中度特征，供需基本面预期修复，氟化工长

景气周期有望开启。建议关注上游萤石龙头：金石资源，产能领先、氟化工一体化布局的头部企业：巨化股份、三美股份、永和股份。

有色与金属新材料公司月度涨跌幅 化工新材料公司月度涨跌幅

氟化工电子材料

稀土 能源金属工业金属贵金属
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贵金属
• 上月点评：

–黄金：2024年1月COMEX金价下跌0.68%至2057.7美元/盎司，ETF持

仓环比下降3.2%至851.15吨，主要受美国经济降温速度放缓影响。

– 宏观层面数据：美国1月制造业PMI录得49.1%，较前值47.1%有所上

升但仍处于收缩区间；1月美国失业率3.7%，较前值持平；FOMC会

议维持利率水平不变，鲍威尔表态“3月份降息不是基准情形”，打

压市场过快降息预期。

• 后市观点：

–黄金：短期美国经济韧性仍存，美债利率高位运行对黄金价格走高

形成一定压力；但从美国通胀回落态势来看，全年降息方向未变，

且海外地缘政治的诸多不确定性预计将成为2024年金价趋势向上的

另一重要因素，仍看好金价中枢向上空间。



数据跟踪|贵金属-黄金1.1
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资料来源：Wind，平安证券研究所

COMEX金价&实际利率

美国新增非农就业人数及失业率数据

美国制造业PMI&非制造业PMI

SPDR黄金ETF持仓

40

45

50

55

60

65

70

75

2021/1 2021/5 2021/9 2022/1 2022/5 2022/9 2023/1 2023/5 2023/9 2024/1

美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI 美国:ISM:非制造业PMI

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

1,000.00

2021/1 2021/5 2021/9 2022/1 2022/5 2022/9 2023/1 2023/5 2023/9 2024/1

%千人
美国:新增非农就业人数:总计:季调 美国:失业率:季调

600.00

700.00

800.00

900.00

1,000.00

1,100.00

1,200.00

1,300.00

1,400.00

2010/1 2012/1 2014/1 2016/1 2018/1 2020/1 2022/1 2024/1

SPDR:黄金ETF:持有量(吨)

(1.5)

(1.0)

(0.5)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

2014/1 2015/1 2016/1 2017/1 2018/1 2019/1 2020/1 2021/1 2022/1 2023/1 2024/1

%美元/盎司
期货收盘价(连续):COMEX黄金

(重复)美国:国债收益率:通胀指数国债(TIPS):10年



02

工业金属
• 上月点评：

–铜：1月电解铜呈现淡季累库，铜精矿加工费持续大跌引发CSPT成

员呼吁联合减产，市场对原料供应紧张的情绪升温；

– 铝：1月铝下游企业减产放假、需求转淡，铝锭呈累库趋势，但库存

在高铝水比例及下游节前集中备库的双重推动下仍维持较低水平。

• 后市观点：

–铜：粗铜供应趋紧，大型铜矿减停产或使铜回归基本面定价逻辑；

宏观层面，美国经济软着陆预期下，大宗品风险偏好有望回升。

–铝：原料铝矿复产不定，短期受需求淡季影响或有阶段性累库，中

长期新一轮房改等利好政策或驱动消费，铝价有望维持偏强运行。



观点提炼|工业金属2.1

7
资料来源：SMM，ifind，平安证券研究所

铜价格和基本面数据

数据指标 单位 当月值 月环比 月同比

国内电解铜现货价 万元/吨 6.91 -0.2% -0.6%

电解铜社会总库存 万吨 12.97 74.1% -63.1%

电解铜产量 万吨 95.36 -4.6% 11.8%

铜管开工率 % 77.29 7.2% 63.0%

铜板带开工率 % 75.10 -1.8% 39.9%

铜箔开工率 % 64.70 -6.2% -19.8%

电解铜制杆开工率 % 68.46 11.1% 88.1%

2024年1月数据点评：铜—国内电解铜现货价环减0.2%、同减0.6%，社会总库存12.97万吨、环增74.1%、同减63.1%，进入淡季后，1月

下旬加速累库；SMM预计1月国内电解铜产量为95.36万吨、环减4.6%、同增11.8%，因铜精矿加工费持续大跌，CSPT成员呼吁联合减产，

部分冶炼厂检修提前，或限制产量释放进程；铜材整体开工率季节性下滑，市场呈供需双弱。海外Cobre Panama大型铜矿停产显著扰动

供应，同时嘉能可、Codelco、淡水河谷等纷纷下调产量指引，市场对原料供应紧张的情绪升温，铜矿紧缺将对铜价形成较强支撑。

铝—长江A00铝锭现货均价环减2.6%、同增1.3%，伦铝现价环减4.5%，国内电解铝总库存环增2.6%、同减62.8%，淡季影响下，建筑和

工业用铝型材开工率加速下滑；铝下游企业进入减产放假周期，需求转淡，铝锭呈现累库的趋势，但行业库存在高铝水比例及下游节

前集中备库的双重推动下仍旧维持低库存水平，预计春节期间国内累库总幅度或低于往年同期水平。

数据指标 单位 当月值 月环比 月同比

A00铝:长江现货均价 万元/吨 1.90 -2.6% 1.3%

现货结算价:LME铝 美元/吨 2232 -4.5% -11.9%

电解铝社会库存 万吨 47.2 2.6% -62.8%

铝型材开工率 % 28.5 -45.9% -48.6%

铝板开工率 % 73.4 0.0% 0.5%

铝合金开工率 % 49 0.0% -10.9%

铝箔开工率 % 75.6 -0.7% -4.8%

铝价格和基本面数据



数据跟踪|工业金属-铜2.2
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资料来源：SMM，ifind，平安证券研究所

电解铜价格走势

电解铜月度供应量

电解铜社会库存走势
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数据跟踪|工业金属-铝2.2
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资料来源：SMM，ifind，平安证券研究所

SMM铝现货价和升贴水走势（元/吨）

电解铝月度产量和同比

电解铝锭社会库存走势

各类铝型材开工率变化
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数据跟踪|工业金属-终端表现2.2
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资料来源：SMM，ifind，平安证券研究所

地产新开工/竣工面积月度同比表现

电力电网月度同比表现

汽车产量同比表现
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主要事件|市场动态2.3
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时间 事件

01/04 智利国家统计局：11月智利铜产量回，刷新多年同期低位

01/04 秘鲁Trapiche铜矿将投入开发

01/05 俄罗斯铝业表示，其Krasnoyarsk冶炼厂一座变压器周三发生火灾并被扑灭后，生产未受到影响

01/09 美国铝业：今年将关闭旗下澳洲Kwinana氧化铝精炼厂

01/13 秘鲁矿业部：11月铜产量同比增加10.9%

01/18 智利本10年铜产量增速较预期缓慢

01/19 哈萨克斯坦2023年铜产量减少

01/19 智利马里马卡铜矿钻探取得新发现

01/24 墨西哥采矿业连续第七个月下降

01/24 IAI：12月全球原铝产量同比增长2.1% 至604.1万吨

01/26 加拿大拉佩尔特里铜金矿见富矿

01/30 淡水河谷2023年铁矿、铜产量分别同比增4.3%、29%镍产量同比减8%

02/01 嘉能可2023年铜、镍、钴产量下滑预警今年继续减产

资料来源：SMM，平安证券研究所



主要事件|上市公司公告2.4
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时间 事件

01/02 紫金矿业：关于2023年主要产品产量的公告

01/05 洛阳钼业：关于2023年主要产品产量的公告

01/12 紫金矿业：关于与Solaris签署股份认购协议的公告

01/16 赤峰黄金：关于子公司取得采矿许可证的公告

01/26 山东黄金：关于收购西岭金矿探矿权暨关联交易的公告

01/26 山东黄金：山东省莱州市西岭村金矿勘探探矿权评估报告

01/30 赤峰黄金：2023年年度业绩预增公告

01/30 紫金矿业：2023年年度业绩预增公告

01/31 山东黄金：2023年度业绩预增公告

资料来源：各公司公告，平安证券研究所
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金属新材料
• 上月点评：

–能源金属：锂-1月电池级锂盐价格在成本线附近维稳，产量趋减、

库存适中，但因需求仍较疲软，短期价格或低位震荡；钴镍-供应过

剩格局基本确定，价格磨底，冶炼产量趋减，短期需求仍难有支撑。

–稀土：供应整体维稳，春节假期市场补货结束，终端需求较弱，市

场库存小幅累积。

• 后市观点：

–能源金属：长期来看，非洲大量高成本矿停产出清，全球大型矿冶

企业收缩资本开支，将影响新建项目进程，供应或难如预期般宽松。

–稀土：短期供应以稳为主，磁材厂仍将刚需采购，具体需关注新一

年的指标情况，及进口原料影响。
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资料来源：百川盈孚，平安证券研究所

锂钴镍价格和基本面月度数据

数据指标 单位 当月值 月环比 月同比

锂精矿进口价格 美元/吨 900 -3.2% -84.3%

电池级碳酸锂价格 万元/吨 9.70 -2.0% -79.1%

碳酸锂产量 万吨 0.83 18.4% 25.3%

碳酸锂库存 万吨 2.89 -7.0% 40.5%

硫酸钴价格 万元/吨 3.25 1.6% -22.6%

硫酸钴库存 吨 5410 8.9% 606.3%

硫酸镍价格 万元/吨 2.66 0.8% -29.8%

硫酸镍库存 吨 7300 5.0% -1.4%

2024年1月数据点评：能源金属—截至1月底，锂精矿和碳酸锂价格分别环减3.2%和2.0%，基本呈底部企稳状态，碳酸锂产量环增18.4%、

库存环减7.0%，雅保、Core等全球大型锂矿和锂盐生产企业收缩资本开支，长期将影响新建项目进程；非洲大量中小型矿陆续停工，

高成本锂资源项目呈逐步出清态势，供应格局短期仍难言宽松。硫酸钴价格环增1.6%、库存环增8.9%；硫酸镍价格环增0.8%、库存环

增5.0%；镍钴原料供应过剩格局基本确定，冶炼厂持续减产使现货流通量不断减少；1月终端车市维持高优惠力度，促进购车需求在春

节前延续释放，但临近春节动力电池企业以去库存为主，产业链整体价格延续弱稳运行。

小金属—截至1月底，轻稀土氧化镨钕价格环跌11.4%，1月国内氧化镨钕供应稳定，下游磁材刚需采购，春节假期市场补货结束，终端

需求较弱，市场库存小幅累积；锑/钼/锡精矿价格走势分别为环增7.9%、环增3.1%、环增6.7%，金属镓和锗价分别环增4.8%和持平，

2024年1月矿山原料收紧，叠加海外地缘政治影响物流运输，供应偏紧推涨小金属价格。

数据指标 单位 当月值 月环比 月同比

氧化镨钕价格 万元/吨 39.90 -11.4% -45.2%

锑精矿价格 万元/吨 7.50 7.9% 12.8%

钼精矿价格 元/吨 3285 3.1% -27.6%

钼铁价格 万元/吨 21.60 0.9% -34.2%

锡精矿价格 万元/吨 21.23 6.7% -6.5%

锡锭价格 万元/吨 22.28 5.8% -6.6%

金属镓价格 元/千克 2180 4.8% 3.8%

金属锗价格 元/千克 9450 0.0% 16.7%

小金属价格月度数据



数据跟踪|能源金属-锂3.2

15
资料来源：百川盈孚，平安证券研究所

锂精矿及锂盐价格走势

锂盐和正极材料毛利走势

锂盐库存情况

锂盐产量和开工率情况
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钴精矿和钴盐价格走势

镍铁和硫酸镍价格走势

硫酸钴产量和库存量情况

硫酸镍产量和库存量情况
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风力电机用稀土永磁材料价格走势

锑精矿和氧化锑价格走势 钼精矿和钼铁价格走势

稀土永磁材料价格走势

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所

分类 品种 主要指标 当期值 周环比 月环比 年同比

轻稀土

氧化镨 全国（万元/吨） 43.1 -10.4% -13.5% -38.9%

氧化钕 全国（万元/吨） 43.1 -10.4% -12.6% -45.8%

氧化镨钕 全国（万元/吨） 42.3 -12.1% -12.1% -41.1%

氧化镨钕 北方稀土（万元/吨） 45.3 -8.1% -8.1% -29.5%

中游材料
毛坯烧结钕
铁硼N35

全国（万元/吨） 162.5 -1.8% -4.7% -17.7%

重稀土
氧化铽 全国（万元/吨） 675.0 -28.9% -20.6% -52.0%

氧化镝 全国（万元/吨） 237.0 -19.1% -14.9% -5.4%0
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锡锭周度产量变化

国内金属镓市场价格走势 国内金属锗和二氧化锗价格走势

锡精矿和锡锭价格走势

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所

12

14

16

18

20

22

24

26

22/11 23/1 23/3 23/5 23/7 23/9 23/11 24/1

锡精矿均价（万元/吨） 锡锭市场均价（万元/吨）

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

22/1 22/3 22/5 22/7 22/9 22/11 23/1 23/3 23/5 23/7 23/9 23/11 24/1

锡锭产量（吨）

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

23/1 23/2 23/3 23/4 23/5 23/6 23/7 23/8 23/9 23/10 23/11 23/12 24/1

镓市场均价(元/千克)镓市场均价(元/千克)

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000

22/10 22/12 23/2 23/4 23/6 23/8 23/10 23/12

二氧化锗99.99%min全国(元/公斤) 金属锗99.999%min全国(元/公斤)



主要事件|市场动态3.3

19

时间 事件

01/03 北方稀土1月挂牌价：稀土产品价格环比均下跌，氧化镧环比跌58.16%

01/04 碳酸锂的暂定进口关税税率将由目前的2%降至零

01/05 澳大利亚锂矿商Core Lithium表示，将暂时停止其位于北领地Finniss项目中Grants开放式矿坑的采矿作业

01/12 智利最大盐湖Atacama原住民发起抗议活动，正在封锁通往盐滩南部采矿作业的公共道路

01/12 海关总署：2023年稀土出口量同增7.3%，进口量同增44.8%

01/15 Atacama原住民社区抗议已结束

01/16 澳大利亚2023年第四季度锂辉石（包括DSO折算）总出货量约为100.1千吨LCE，季度环比下降6%

01/17 韩国12月锂化学品(折LCE)进口量同增44%、环降1%

01/18 我国在四川雅江探获锂资源近百万吨

01/22 中国12月氢氧化锂出口价仍属坚挺

01/24 皮尔巴拉矿业公布23Q4业绩。23Q4锂精矿售价降至1113美元/吨，环降50%，单位运营成本639澳元，下降14%

01/26 随着锂、镍价格暴跌，澳大利亚矿业集团敦促政府提供税收抵免

01/26 印尼镍矿商协会：世界镍价下跌是由于印尼供应过剩，导致暂时关闭了国外的几个矿山

01/26 2023年中国稀土进口量大幅增长，混合碳酸稀土进口量同比增幅高达882%

01/29 IGO宣布定价和产量指引的重大调整

02/02 乘联会综合预估1月乘联会新能源乘用车厂商批发销量70万辆，同比增长80%，环比下降37%

02/02 北方稀土2月挂牌价：多稀土产品价格环比下跌跌幅均超10%

资料来源：SMM钴锂新能源，高工锂电，CBC，中国镍业网，SMM稀土，平安证券研究所
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时间 公司公告

01/04 格林美：发布2023年度核心产品销售量快报

01/04 洛阳钼业：发布关于2023年度主要产品产量情况的公告

01/05 东睦股份：东睦股份关于控股子公司通过高新技术企业重新认定的公告

01/09 北方稀土：一季度稀土精矿交易价格上调为不含税20737元/吨，环比增加0.98%

01/10 盛新锂能：与现代汽车签订氢氧化锂供货合同

01/16 厦门钨业：2023年营收同比下降18.25%，净利润同比增长10.57%

01/17 赣锋锂业：关于收购Mali Lithium公司部分股权涉及矿业权投资的公告

01/18 赣锋锂业：关于与韩国现代汽车签订合作协议的公告

01/19 洛阳钼业：2024年铜钴产量持续增长

01/26 盐湖股份：2023年度业绩预告

01/29 北方稀土：发布2023年业绩预告，全年归母净利润预亏21.7亿元到23.3亿元

01/30 天齐锂业：发布2023年度业绩预告，全年归母净利润66.2-89.5亿元

01/30 宁波韵升：发布2023年业绩预告，全年归母净利润预亏2.2亿元到2.5亿元

资料来源：各公司公告，平安证券研究所
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化工新材料
• 上月点评：

–电子化学品：1月韩国芯片出口增幅高达56.2%，全球头部半导体企

业披露23Q4业绩环比向好，显示面板产业库存去化接近尾声，但1月

传统消费淡季，终端景气度偏弱使电子材料市场表现亦显不佳。

– 氟化工：临近春节，萤石矿山停产停工，供应再收紧，制冷剂HFCs

配额正式核发，基本面改善预期下，主流品种价格高涨、利润增厚。

• 后市观点：

–电子化学品：2024年半导体和液晶面板产业基本面有望逐步复苏，

看好电子化学品需求逐步释放、国产化持续推进。

–氟化工：三代制冷剂配额核发，呈高集中度特征，后续行业基本面

渐改善，产业有望开启长景气周期，头部企业有望在量价两端受益。
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资料来源：气体信息，百川盈孚，平安证券研究所

电子特气价格情况

2024年1月数据点评：电子材料—国内特种气体供需变化不大，气候影响下，北方部分地区特气厂家开工下滑，基础原料特气氟化物、

硫化氢等在传统行业中的需求一般，备货基本结束，产品价格持稳；半导体、液晶面板等电子领域用特气-四氟化碳、六氟化硫等产品

供货充足，个别产品价格窄幅下调。高纯湿电子化学品价格整体持稳，供需平稳运行，显影液价格受需求影响有所下滑。

氟化工产品—1月国内萤石精粉价格下跌4.04%，产量月减1.7万吨，库存月环减11.3%，行业开工约25.46%，国内萤石矿受严寒天气和春

节假期影响，北方地区萤石矿山基本停产，原料供应收紧；制冷剂方面，截至1月31日，R32价格较月初上涨18.84%，利润月增75%；

R134a价格月涨10.71%，利润月增34.7%，2024年HFCs生产使用和进口配额正式核发，头部企业巨化/三美股份/中华蓝天/东岳/永和呈

高集中度特征，供需缺口确定性收窄预期下，推涨制冷剂价格，氟化工产业盈利有望边际改善。

品类 价格（元/吨） 月涨跌

磷酸BV III级 22000 0.0%

硫酸G5级 4500 0.0%

氢氟酸UPSSS级 13000 0.0%

双氧水G5级 8500 0.0%

氨水G5级 7000 0.0%

显影液TMAH25% 8000 0.0%

湿电子化学品价格走势

品类 价格（元/公斤） 月涨跌

六氟化硫 55-65 0

四氟化碳 70-80 0

三氟甲烷 220-250 0

六氟乙烷 180-200 0

三氯化硼 140-170 0

三氟化硼 2500-2800 0

备注：此价格均为出厂含税价（纯度99.999%） 备注：均为电子级产品

指标 单位 当月值 月涨跌幅

萤石97湿粉价格 元/吨 3275 -4.04%

萤石97湿粉库存 万吨 9.95 -3.87%

萤石98湿粉产量 万吨 16.44 -9.45%

制冷剂R32价格 元/吨 20500 18.84%

制冷剂R134a价格 元/吨 31000 10.71%

PTFE分散树脂价格 元/吨 45500 0.00%

聚偏氟乙烯锂电级价格 元/吨 70000 -9.68%

聚全氟乙丙烯模压料价 元/吨 107000 0.00%

氟化工产业产品数据
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主要湿电子化学品价格（均为电子级） 稀有气体价格走势

我国半导体产业销售金额（十亿美元） 全球液晶面板出货面积同比增速
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数据跟踪|化工新材料-氟化工（制冷剂）4.2
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数据跟踪|化工新材料-氟化工（含氟聚合物）4.2
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数据跟踪|化工新材料-碳纤维和POE&EVA树脂4.2

26资料来源：百川盈孚，平安证券研究所
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主要事件|市场动态4.3
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时间 事件

01/03 八部门：强化磷化工与氟化工耦合，大力开发高端含氟新材料

01/04 国务院总理李强日前签署国务院令，公布《国务院关于修改〈消耗臭氧层物质管理条例〉的决定》

01/04 国内大丝束碳纤维再获突破

01/05 谷东科技在彩色（RGB）光刻胶材料研发上取得了重大突破

01/09 包钢股份：围绕产业链延伸的氟化工项目已全部建成

01/11 2024年度HFCs生产、进口配额核发

01/11 万吨级E-POE项目获批；两大α-烯烃项目获批

01/13 巨化股份44kt/a高端含氟聚合物项目先行验收公示

01/18 欧洲议会通过含氟气体法规修订提案

01/18 高端光刻胶总部项目签约

01/19 日本瑞翁COP材料无限期暂停供应

01/27 国产增材制造PEEK颅骨板完成植入

01/27 福建友谊集团在广东省鹤山市举行BOPP薄膜及胶带项目签约仪式

01/29 甘肃规模最大的工业项目-高性能硅氟新材料一体化项目正式开工

02/01 高端聚烯烃项目投产；COC项目投产

资料来源：化工新材料，气体圈子，平安证券研究所



主要事件|上市公司公告4.4
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时间 事件

01/02 彤程新材：拟受让MT公司持有的科华微电子13.9740%的股权

01/02 永和股份：关于全资子公司投资建设新项目的公告

01/12 上海新阳：关于公司拟对外投资产业投资基金的公告

01/12 南大光电：拟通过发行股份及支付现金的方式向南晟壹号购买其持有的全椒南大16.5398%股权

01/16 金石资源：共同投资开发内蒙古矿

01/16 金石资源：发布2023年年度业绩预增公告

01/18 上海新阳：2023年度业绩预告

01/22 巨化股份：已取得飞源化工控股权

01/24 中欣氟材：披露定增预案

01/24 金石资源：控股子公司收到复工复产意见书

01/29 巨化股份：发布2023年度业绩预减公告

资料来源：各公司公告，平安证券研究所
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投资建议与风险提示



投资建议5.1
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• 贵金属：从美国通胀回落态势来看，全年降息方向未变，且海外地缘政治的诸多不确定性预计将成为2024年金价趋

势向上的另一重要因素，仍看好金价中枢向上空间。建议关注：山东黄金，赤峰黄金。

• 工业金属：宏观层面来看，国内万亿国债打开需求空间；基本面来看，大型矿山减停产或改变中长期供需平衡，叠

加现阶段国内铜铝社库均处较低水位，基本面或支撑价格中枢进一步抬升。建议关注：紫金矿业，云铝股份。

• 金属新材料：高成本绿地矿逐步出清、全球大型锂企业拟缩减资本开支，或使锂资源供应再收紧，建议关注矿冶一

体化程度高的企业：中矿资源、天齐锂业。

• 化工新材料：1）终端产业复苏在即，高端电子耗材推进进口替代，建议关注高壁垒产品具规模优势且产能不断扩

大的头部企业：金宏气体、南大光电、华特气体、上海新阳、联瑞新材。2）三代制冷剂配额核发，呈高集中度特

征，供需基本面预期修复，氟化工长景气周期有望开启。建议关注上游萤石龙头：金石资源，产能领先、氟化工一

体化布局的头部企业：巨化股份、三美股份、永和股份。



风险提示5.2
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若氟化工和稀土等战略性资源总量管控政策落实力度不及预期，下游实际需求未达指定目标，可能引发供需错配、价格下行的情况。

政策执行力度不及预期

受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响中游材料生产企业的业绩表现。

地缘政治扰动原材料价格

受政策和利润驱使，新材料企业持续大规模扩产，长期可能造成供过于求的情况，市场竞争激烈，导致行业和相关公司利润受到影响。

市场供应大幅增长

新材料作为高新技术产业，技术迭代时有发生，若企业无法及时跟上产品的更新进程，可能造成业绩大幅下滑、产品滞销的情况。

替代技术和产品出现

材料生产加工过程中易引发安全事故，重大事故的发生导致开工延缓、产量缩减、价格上升，进而影响产业链上企业的经营。

重大安全事故发生
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